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٩٨٫٤٨ دولاراً لبرميل النفط الكويتي.. الأعلى منذ سبتمبر ٢٠٢٣
واصل مكاسبه القوية خلال الأسبوع الماضي مرتفعاً بنحو ٢٩٫٢٨ دولاراً وبنسبة ٤٢٫٣١٪ منذ اندلاع الحرب ضد إيران

في أسواق النفط.. ليست الأسعار هي الخطر الحقيقي 

تميل النقاشات حول أسواق النفط إلى التركيز على الأسعار، 
فالحكومات تراقب أثر النفط في التضخم، والمستهلكون ينظرون 
إلى تكلفة الوقود، بينما تحاول البنوك المركزية قياس انعكاسات 

الطاقة في النمو الاقتصادي. 
لكن التجربة التاريخية لأسواق الطاقة تشير إلى حقيقة مختلفة: 
فالاقتصاد العالمي يســتطيع التكيف مع أسعار نفط مرتفعة، 
لكنه يجد صعوبة أكبر في التعامل مع اضطراب تدفق الإمدادات 
نفسها، والنظام الطاقي العالمي لا يقوم فقط على الأسعار، بل على 
حركة مستمرة للنفط عبر شبكة مترابطة من الحقول وخطوط 

الأنابيب والمصافي والموانئ وناقلات النفط.
وعندما تتعطل إحدى الحلقات الأساسية في هذه السلسلة، لا 

تستطيع الأسعار وحدها الحفاظ على استقرار السوق. 
بعبارة أبسط:  الأسواق قد تتكيف مع ارتفاع السعر، لكنها لا 

تستطيع العمل دون حركة النفط. 
عندما يتقدم أمن الإمدادات على السعر

يمكن للأسواق أن تستوعب ارتفاع الأسعار بمرور الوقت، لكن 
نظام الطاقة العالمي يعتمد أساسا على التدفق المستمر للإمدادات.

فالمصافي تحتاج إلى وصول النفط الخام وفق جداول دقيقة، 
بينما تقوم تجارة الطاقة العالمية على منظومة معقدة من العقود 
اللوجستية والمالية، وعندما تصبح طرق النقل غير مستقرة، تتراجع 
قدرة الأسعار وحدها على تنظيم السوق، فالسعر قد يعيد التوازن 
بين العرض والطلب، لكنه لا يستطيع نقل النفط عبر البحار، لهذا 
السبب تبدأ الأسواق عند تصاعد التوترات الجيوسياسية في الخليج، 

بإضافة إلى ما يعرف بالعلاوة الجيوسياسية إلى أسعار النفط.
وتشــير تقديرات العديد من بيوت الخبرة في أسواق الطاقة 
إلى أن هذه العلاوة قد تتراوح بين ١٠٪ و٢٥٪ خلال فترات التوتر 
الحاد، فإذا كان سعر النفط عند ٨٠ دولارا للبرميل، يمكن لعلاوة 
المخاطر وحدها أن ترفع الســعر إلى نطاق يتراوح بين ٨٨ و١٠٠

دولار للبرميل حتى في غياب نقص فعلي في الإنتاج.
وفي مثل هذه الحالات لا تعكس الأســعار ندرة الموارد بقدر 
ما تعكس مستوى القلق بشأن قدرة الإمدادات على الوصول إلى 
الأسواق، ويظهر هذا القلق أيضا في منحنى العقود الآجلة، ففي 
الظروف الطبيعية يكون الســوق في حالة Backwardation حيث 
تكون الأسعار الفورية أعلى قليلا من الأسعار المستقبلية نتيجة 
قــوة الطلب الفوري، لكن في فترات التوتر قد ترتفع الأســعار 
المستقبلية لتعكس احتمال اضطراب الإمدادات، وبذلك لا تسعر 
الأسواق النفط المتوافر اليوم فقط، بل تسعر أيضا مستوى الثقة 

في استمرار تدفقه مستقبلا.
مضيق هرمز: الشريان الأكثر حساسية في سوق الطاقة

 في قلــب هذه المعادلة يقف مضيق هرمز، أحد أكثر الممرات 
البحرية حساسية في نظام الطاقة العالمي.

فمن خلال هذا الممــر الضيق يمر يوميا ما يقارب ٢٠ إلى ٢١
مليون برميل من النفط، أي ما يقارب خمس الاســتهلاك العالمي 
ونحو ربع تجارة النفط المنقولة بحرا، كما يمر عبره أيضا جزء 
كبير من صادرات الغاز الطبيعي المسال، خصوصا من قطر التي 

تمثل نحو ٢٠٪ من تجارة الغاز المسال عالميا.
هذا الاعتماد الكبير يجعل استقرار الملاحة في المضيق عنصرا 
أساسيا لاستقرار سوق الطاقة العالمي، وعند حدوث اضطرابات في 
الإمدادات تعتمد الأسواق عادة على المخزونات النفطية كوسادة 

مؤقتة لامتصاص الصدمة. 
وتشير التقديرات التقريبية إلى أن الطاقة التخزينية في دول 

الخليج قد تتراوح بين ٣٠٠ و٤٠٠ مليون برميل من النفط الخام، 
إضافــة إلى ما بين ١٢٠ و١٨٠ مليون برميل من منتجات المصافي، 

ليصل الإجمالي إلى نحو ٤٢٠ إلى ٥٨٠ مليون برميل. 
وبمقارنة هذا الحجم مــع الإنتاج الخليجي الذي يقترب من 
٢١ مليون برميل يوميا، فإن هــذه المخزونات تعادل تقريبا ٢٠

إلى ٣٠ يوما من الإنتاج، لكن هذه الاحتياطيات ليســت مصممة 
لتعويــض توقف طويل في حركة التصديــر، بل لتخفيف أثر 
الاضطرابات قصيرة الأجل ومنح الأسواق وقتا محدودا لإعادة 

تنظيم تدفقات الإمدادات.
كمــا أن البدائل الجغرافية المتاحة محــدودة، فخط الأنابيب 
السعودي شرق - غرب الذي ينقل النفط إلى البحر الأحمر، وخط 
حبشان - الفجيرة في الإمارات يوفران مسارات تصدير بديلة 
جزئيا، لكن قدرتهما الاستيعابية لا تستطيع تعويض سوى جزء 

من الكميات التي تمر عبر المضيق.
وإذا طال تعطل التصدير عبر هذا الممر الحيوي، فقد يتعطل 
وصول ما يقارب ٢٠ مليون برميل يوميا إلى الأســواق العالمية، 
حتى مع وجود خطوط الأنابيب البديلة، فإن قدرتها الاستيعابية 
لا تســتطيع تعويض أكثر من ربع إلى ثلــث هذه الكميات في 

أفضل الأحوال.
وفي مثل هذا الســيناريو قد ترتفع أســعار النفط بسرعة 
كبيرة، حيث تشير بعض التقديرات إلى أن الأسعار قد تتجاوز 
١٢٠ إلى ١٥٠ دولارا للبرميل إذا اســتمر تعطل الإمدادات لفترة 
ممتدة. لهذا السبب لا يمثل مضيق هرمز مجرد ممر بحري في 
جغرافيا الطاقة، بل يمثل نقطة اختبار رئيســية لاستقرار نظام 

الطاقة العالمي.
الدروس التاريخية

 تظهر التجارب التاريخية أن أسواق الطاقة شديدة الحساسية 
لأي اضطراب في الإمدادات، ففي حظر النفط العربي عام ١٩٧٣
ارتفعت أســعار النفط أربعة أضعاف خلال أشهر قليلة، وأدخل 

ذلك الاقتصاد العالمي في مرحلة من التضخم والركود.
وفــي الثورة الإيرانية عام ١٩٧٩ أدى تراجع الإنتاج الإيراني 
إلى موجة ارتفاع جديدة في الأسعار رغم أن النقص الفعلي في 
الإمدادات العالمية كان محدودا نسبيا. أما في العصر الحديث فقد 
أظهرت هجمات عام ٢٠١٩ على منشآت أرامكو في بقيق وخريص 
كيف يمكن لحدث واحد أن يعطل نحو ٥٪ من الإمدادات العالمية 
خلال ساعات وأن يدفع الأسعار للارتفاع بنحو ٢٠٪ في يوم واحد.

لكن الدرس الأهم من هذه الأحداث ليس فقط ارتفاع الأسعار، بل 
سرعة رد فعل الأسواق عندما يصبح تدفق الإمدادات موضع شك.

 الخلاصة: أمن الإمدادات قبل السعر

 فــي نهاية المطاف لا يقوم نظام الطاقة العالمي على الســعر 
وحده، بل على القدرة المستمرة والموثوقة لنقل النفط من مناطق 

الإنتاج إلى مراكز الاستهلاك.
ولهذا يمثل استقرار طرق النقل البحرية - وعلى رأسها مضيق 
هرمز - عنصرا أساسيا في استقرار الاقتصاد العالمي،فالأسواق 
قد تتكيف مع أســعار أعلى، وقد تعيد آليات السوق التوازن بين 

العرض والطلب بمرور الوقت.
لكن ما يصعب على الأسواق استيعابه هو تعطل التدفق المادي 
للإمدادات نفســها، وفي اقتصاد عالمي يعتمد على تدفق يومي 
للطاقة، يبقى الدرس واضحا: الأسعار قد تعكس المخاطر… لكن 
اســتقرار الإمدادات هو ما يحافظ على عمل النظام الاقتصادي 

العالمي.

رأي نفطي

عندما يتقدم أمن الإمدادات على السعر 
مضيق هرمز واختبار استقرار

نظام الطاقة العالمي
بقلم: طارق جعفر الوزان ـ باحث في الشؤون النفطية والاقتصادية 

وكالات: سجل سعر برميل 
النفط الكويتي قفزات كبيرة 
خــلال الجلســات الماضيــة، 
ليسجل أعلى مستوياته منذ 
ســبتمبر ٢٠٢٣، حيــث بلــغ 
مستوى ٩٨٫٤٨ دولارا للبرميل 
فــي تعامــلات يــوم الجمعة 
الماضي، مرتفعــا بنحو ٥٫٦٧
دولارات عن مســتواه البالغ 
٩٢٫٨١ دولارا فــي تعامــلات 
الخميس الماضي، وفقا للسعر 
المعلن من مؤسســة البترول 
الكويتية، لتبلغ بذلك مكاسب 
برميل النفط منذ اندلاع الحرب 
الإيرانيــة نحو ٢٩٫٢٨ دولارا، 
وبارتفــاع نســبته ٤٢٫٣١٪، 
مقارنة بسعره الجمعة السابقة 
البالغ ٦٩٫٢٠ دولارا للبرميل، 
أي قبل اندلاع الحرب الإيرانية.

وفي الأسواق العالمية، قفزت 
العقــود الآجلــة لخــام غرب 
تكســاس الوســيط الأميركي 
بأكثر من ١٢٪ عند التسوية في 
جلسة الجمعة الماضية، لكنها 
ظلت دون ســعر خام برنت، 
وذلك وســط سعي المشترين 
إلى الحصول علــى البراميل 
المتاحة في ظل تراجع الإمدادات 
من الشرق الأوسط مع تصاعد 
الصراع الأميركي - الإسرائيلي 

مع إيران.
وصعد خــام برنــت ٧٫٢٨
دولارات، أو ٨٫٥٢٪، إلى ٩٢٫٦٩
دولارا للبرميــل، بينما بلغت 
المكاســب الأســبوعية نحــو 
٢٧٫٩٪، وزادت العقود الآجلة 
لخام غرب تكساس الوسيط 

الأميركــي «نايمكــس» ٩٫٨٩
دولارات، أو ١٢٫٢١٪، إلى ٩٠٫٩٠

دولارا، فيما سجل أكبر مكاسب 
أسبوعية في تاريخها منذ بدء 
تداولها في عام ١٩٨٣ بعد ارتفاع 

تجاوز ٣٥٪.
وهذه هي الجلســة الثانية 
على التوالي التي تتجاوز فيها 
مكاسب العقود الآجلة للخام 
الأميركي مكاسب عقد برنت.

وقال جيوفاني ســتانوفو 
المحلــل لــدى «يو.بــي.إس»: 
«تبحث المصافي والشــركات 
التجاريــة عن مصــادر بديلة 
للخــام، الــذي تعــد الولايات 
المتحدة أكبر منتج له. وتأتي 
هــذه الخطــوة لمنــع تراجع 
المخزونــات فــي واشــنطن 
بســرعة كبيرة بسبب زيادة 
الصادرات. يعتمد هامش الربح 

على تكاليف النقل».
وحققت أسعار النفط أكبر 
مكاسب أسبوعية منذ التقلبات 
الشــديدة التــي حدثت خلال 
جائحة «كوفيد-١٩» في ربيع 
عام ٢٠٢٠ مع توقف الشــحن 
وتصدير الطاقة عبر مضيق 
هرمز الحيوي بسبب الصراع 

في الشرق الأوسط.
وقال وزير الطاقة القطري 
فــي مقابلــة مــع صحيفــة 
فاينانشال تايمز، إنه يتوقع أن 
توقف كل دول الخليج المنتجة 
للطاقة التصدير خلال أسابيع، 
وهي خطوة قال إنها قد تدفع 
ســعر النفط إلــى ١٥٠ دولارا 
للبرميل، وبدأت أسعار النفط 

ترتفــع بعد الهجوم الأميركي 
- الإسرائيلي على إيران يوم 
السبت ٢٨ فبراير الماضي، مما 
دفع طهران إلــى منع ناقلات 
النفط من عبور مضيق هرمز.
ويمر عبر هــذا الممر المائي 
المهم مــا يعــادل ٢٠٪ تقريبا 
من الطلب العالمي على النفط 
يوميــا، ومع إغــلاق المضيق 
فعليا سبعة أيام، فهذا يعني 
أن نحو ١٤٠ مليون برميل من 
النفط، أي ما يعادل نحو ١٫٤

يوم مــن الطلــب العالمي، لم 
تتمكن من الوصول إلى السوق.
وقال ســتانوفو: «كل يوم 
يبقــى فيــه المضيــق مغلقا، 
سترتفع الأسعار، وكان الاعتقاد 
السائد في السوق هو أن ترامب 
قد يتراجع في مرحلة ما لأنه 
لا يريد ارتفاع أسعار النفط، 
لكــن كلما تأخر هذا التراجع، 

اتضح حجم المخاطر».
وفي مقابلة مع «رويترز»، 
قال الرئيس الأميركي دونالد 
ترامــب إنــه غير قلق بشــأن 
ارتفــاع أســعار البنزيــن في 
الولايــات المتحــدة، مضيفــا 
بالقول: «إذا ارتفعت الأسعار، 
فليكن»، وان العملية العسكرية 

الأميركية هي أولويته.
ومنحــت وزارة الخزانــة 
إعفــاءات للشــركاء مــن أجل 
شراء النفط الروسي الخاضع 
للعقوبات. وذهب أول الإعفاءات 
إلــى المصافــي الهنديــة التي 
اشــترت منذئــذ الملايــين من 

البراميل من الخام الروسي.

٢٧٫٩ ٪ مكاسب «برنت».. والخام الأميركي يحقق أكبر مكاسب أسبوعية منذ بدء تداوله في ١٩٨٣

KIB يؤكد استمرارية تقديم خدماته المصرفية بكفاءة عالية

الذهب ينهي تعاملات الأسبوع الماضي عند ٥١٥٨ دولاراً للأوقية
وكالات: ارتفعــت أســعار الذهــب 
والفضة عند تسوية تعاملات الجمعة 
الماضية، لكنها سجلت خسارة أسبوعية 
فــي ظــل اضطــراب الاســتراتيجيات 
الاســتثمارية والآفاق الاقتصادية على 
خلفية الحرب الدائرة في الشرق الأوسط.

وزادت العقود الآجلة للمعدن الأصفر 
تسليم أبريل بنسبة ١٫٥٧٪ أو ما يعادل 
٨٠ دولارا إلى ٥١٥٨٫٧٠ دولارا للأوقية، 
لكنها تراجعت بنسبة ١٫٧٠٪ على مدار 
الأسبوع، وارتفعت عقود الفضة تسليم 
مارس بنسبة ٢٫٦١٪ أو ٢٫١٢٩ دولار إلى 

٨٣٫٨١٦ دولارا للأوقية، لتقلص خسارتها 
الأسبوعية إلى ٩٫٥٧٪.

وجــاء الأداء الإيجابــي للمعــادن 
النفيسة في جلسة الجمعة على خلفية 
تراجــع الــدولار بعدمــا كشــف تقرير 
الوظائف الأميركية لشــهر فبراير عن 

فقــدان أكبر اقتصاد في العالم وظائف 
خلافا للتوقعات مع ارتفاع معدل البطالة، 
مما يعزز آمال خفض «الفيدرالي» أسعار 
الفائدة. أما الأداء السلبي على الصعيد 
الأســبوعي فيرجع إلى صعود الدولار 
منذ اندلاع الحرب في الشرق الأوسط.

يواصل بنك الكويت الدولي 
(KIB) تقديم خدماته المصرفية 
لعملائــه بشــكل طبيعي عبر 
مختلف قنواته، مع الحفاظ على 
جاهزية عملياته التشــغيلية 
لضمــان اســتمرارية الخدمة 

بكفاءة وانتظام.
وفي ظل الأوضاع الراهنة 
KIB التي تمر بها البلاد، يؤكد

أن أنظمتــه المصرفية وبنيته 
التحتيــة التقنية تعمل بكامل 
الجاهزية، ممــا يتيح للعملاء 
إنجاز معاملاتهم بسهولة وأمان 
عبر شــبكة الفروع والقنوات 

الرقمية المختلفة.
وفي حين يضع KIB سلامة 
عملائــه وموظفيــه في مقدمة 
أولوياته، قــام البنك بتفعيل 
خطــط اســتمرارية الأعمــال 
وإدارة المخاطر وفق الإجراءات 
المعتمدة، بما يضمن استقرار 
العمليــات ومواصلــة تقــديم 
الخدمــات دون انقطــاع، وبما 
يتماشــى مع توجيهــات بنك 

الكويت المركزي.
وانطلاقا من حرص البنك 
علــى ضمان ســهولة وصول 
العملاء إلى خدماته المصرفية في 
مختلف الظروف، يوفر تطبيق 
KIB موبايل مجموعة متكاملة 
من الخدمات المصرفية الرقمية، 

الخدمات المصرفية لعملائنا في 
جميع الأوقات. وتبقى سلامة 
عملائنا وموظفينا في صدارة 
أولوياتنا، إلى جانب التزامنا 
بتوفير تجربة مصرفية موثوقة 
تدعــم احتياجــات عملائنــا 
اليومية في مختلف الظروف، 
ســائلين المولــى عــز وجل أن 
يحفــظ دولــة الكويت، ويديم 

عليها نعمة الأمن والأمان».
ويمكن للعملاء التواصل مع 
مركز الخدمة عبر الرقم ١٨٦٦٨٦٦
و٠٠٩٦٥٢٢٩٥٧٣٠٠ محليــا، 

دوليــا، وكذلــك عبــر خدمــة 
واتساب على الرقم ١٨٦٦٨٦٦، 
Live Chat وخدمــة المحادثــة

الدعم الفــوري المتوافرة على 
الموقع الإلكتروني للبنك. ولمزيد 
من المعلومــات، يرجى زيارة: 
www.KIB.com.kw، أو متابعة 
الصفحات الرسمية للبنك على 

وسائل التواصل الاجتماعي.
KIB تجدر الإشــارة إلى أن
مستمر في متابعة التطورات 
عن كثب وموافاة عملائه بأي 
مستجدات، محافظا على أعلى 
مستويات الجاهزية التشغيلية، 
كمــا أنــه مســتمر فــي تقديم 
خدماته وفق أفضل الممارسات 
المصرفية، انسجاما مع شعاره 

المؤسسي «بنك للحياة».

معلوماتهم الشخصية بسهولة 
وفي أي وقت.

ويمكــن للعمــلاء كذلــك 
الاستفادة من خدمة «ومض» 
الفــوري والمقدمة من  للدفــع 
شــركة كي نت (KNET)، التي 
تتيح تحويل الأموال مباشرة 
من حســاب إلى حســاب آخر 
باستخدام رقم الهاتف المسجل، 

في أي وقت ومن أي مكان.
وضمن استراتيجية البنك 
لتطوير قنواتــه الإلكترونية 
وتعزيز تجربة العملاء، تنتشر 
 (ITM) أجهزة الصراف التفاعلي
فــي مختلــف مناطــق دولــة 
الكويــت، حيث تتيــح تنفيذ 
مجموعة واسعة من المعاملات 
المصرفية مثل السحب والإيداع 
النقدي وإيداع وصرف الشيكات 
وطباعة البطاقات، إضافة إلى 
الرد على الاستفســارات عبر 
مكالمات مرئية عالية الدقة مع 

موظفي الخدمة.

KIB كمــا يمكــن لعمــلاء
الاســتفادة من شــبكة أجهزة 
الســحب الآلــي المنتشــرة في 
مختلف أنحاء الكويت لإنجاز 
العمليــات الأساســية، مثــل 
النقــدي  الســحب والإيــداع 
وتحويل الأموال بين الحسابات 
وإدارة الرقم السري والسحب 
مــن دون بطاقــة باســتخدام 
البطاقــة المدنية ورقم الهاتف 
المحمــول، إلى جانــب خدمات 
أخرى تشــمل سداد مدفوعات 
بطاقــات الائتمــان وتفعيــل 
البطاقات الجديدة والاشتراك 
في خدمــة الرســائل النصية 
المصرفيــة واســتبدال نقــاط 
المكافآت بقيمة استرداد نقدي 
KIB وإعــادة تعبئة بطاقــات
مسبقة الدفع. وقال مدير عام 
الإدارة المصرفية للأفراد عثمان 
توفيقي: «نحرص على الحفاظ 
على جاهزيــة أنظمتنا وفرق 
عملنا لضمان استمرارية تقديم 

بما يتيح للعملاء إنجاز معاملاتهم بسهولة وأمان عبر فروع البنك وقنواته الرقمية

عثمان توفيقي

بمــا في ذلك إدارة الحســابات 
والاســتثمارات  والبطاقــات 
والاطلاع على تفاصيل التمويل 
وجدول الدفعــات، إلى جانب 
تنفيــذ التحويــلات المصرفية 
وسداد المدفوعات وإدارة قائمة 

المستفيدين.
كمــا يوفــر التطبيق مزايا 
KIBPay متقدمــة مثل خدمــة

لطلــب الدفعات المالية وإعادة 
تعبئــة الحســابات وتقســيم 
الفواتير بسهولة. وتشمل مزايا 
التطبيق أيضا ربط حسابات 
الأطفال، ودمج خدمات ويسترن 
الدولية،  يونيون للتحويلات 
وميزة Visa Click to Pay، إلى 
جانب خدمة تحديث البيانات 
التي تمكن العملاء من تحديث 


