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توقع بنك غولدمان ســاكس ارتفاع أسعار 
الســلع فــي ٢٠٢٤ مع تحرك البنــوك المركزية 
في الولايات المتحدة وأوروبا لخفض أســعار 
الفائدة، ورجح البنك زيادة أسعار بعض المواد 
الخام بنسبة ١٥٪ خلال عام ٢٠٢٤ مع انخفاض 
تكاليف الاقتراض، وانتعاش التصنيع، واستمرار 

المخاطر الجيوسياسية.
وتوقع «غولدمان ســاكس» أن يصل سعر 
النحاس إلى ١٠٠٠٠ دولار للطن، والألومنيوم 
إلى ٢٦٠٠ دولار للطن، والذهب إلى ٢٣٠٠ دولار 
للأونصــة بنهايــة ٢٠٢٤، ولفت إلى أن خفض 
الفوائد ســيؤدي إلى زيادة أسعار المعادن، بما 
في ذلك النحاس والذهب على وجه الخصوص، 

يلي ذلك النفط الخام.

وعلى مستوى أســواق الأسهم، توقع بنك 
 «S&P «غولدمان ســاكس» بلوغ مؤشــر «٥٠٠

مستوى ٥٢٠٠ نقطة بنهاية العام الحالي.
وقال «غولدمان ساكس» إن هذه التوقعات 
قابلة للتعديل بالرفع مع استمرار ارتفاع تقييمات 
شركات التكنولوجيا العملاقة، مرجحا أن تقود 
S&P» إلى  أســهم هذه الشركات مؤشــر «٥٠٠
الارتفاع بنسبة ١٥٪ أخرى ليسجل ٦٠٠٠ نقطة، 
وكان المؤشر صعد بنسبة ١٠٪ تقريبا هذا العام.
ولفــت البنــك إلى أنــه على الرغــم من أن 
التفاؤل بشأن الذكاء الاصطناعي يبدو مرتفعا، 
إلا أن توقعات النمو والتقييمات لأكبر أســهم 
التكنولوجيا والإعلام والاتصالات لا تزال بعيدة 

عن نطاق الفقاعة.

وقال المحللون: «نجد أن تخفيضات أسعار 
الفائــدة الأميركيــة في اقتصــادات غير راكدة 
تؤدي إلى ارتفاع أسعار السلع الأساسية، مع 
أكبر دفعة للمعادن (النحاس والذهب على وجه 
الخصوص)، ثم النفط الخام.. الأهم من ذلك، أن 
التأثير الإيجابي على الأسعار يميل إلى الزيادة 
مع مرور الوقــت، مع ظهور دافع النمو الناتج 

عن الظروف المالية الأكثر مرونة».
وتعكس توقعات غولدمان الصعودية الحذرة 
تعليقات مراقبي السوق الآخرين، حيث قالت 
«ماكواري غروب» في وقت سابق من هذا الشهر 
إن السلع تدخل انتعاشا دوريا جديدا مدعوما 

بنقص الإمدادات وانتعاش الاقتصاد العالمي.
كما توقــع جيف كوري، الرئيس الســابق 

لأبحــاث الســلع في بنــك غولدمــان والآن في 
مجموعة كارلايل، مكاسب مع قيام بنك الاحتياطي 
الفيدرالي بخفض أسعار الفائدة. وسلط «جيه 
بي مورغان تشــيس» الضوء علــى إمكانيات 

صعود الذهب.
وقد ارتفعت الســلع علــى نحو طفيف في 
الربــع الأول، مــع صعود ســعر النفط الخام، 
وسجل الذهب مستوى قياسيا، وتجاوز النحاس 
٩ آلاف دولار للطن، وأشــار صناع السياسات 
في كل من بنك الاحتياطي الفيدرالي الأميركي 
والبنك المركزي الأوروبي إلى اعتزامهم خفض 
تكاليف الاقتراض هذا العام مع انحسار التضخم، 
بالإضافة إلى ذلك، أعلنت الصين عن مزيد من 

الدعم لتعافيها.

«الوطني للثروات»: موجة تاريخية للانتخابات في ٨٠ دولة.. بمشاركة ملياري ناخب
قالت مجموعــة الوطني 
للثروات NBK Wealth ضمن 
سلسلة مقالات «قيادة الفكر» 
وهي مقــالات ورؤى معمقة 
تصــدر بشــكل شــهري، إن 
العام ٢٠٢٤ سيشــهد موجة 
تاريخية من الانتخابات في 
٨٠ دولة، بما في ذلك عدد من 
الدول الكبرى، وذلك بمشاركة 
أكثــر مــن مليــاري ناخب، 
حيث ستسهم هذه الممارسة 
الديموقراطيــة في تشــكيل 
المشهد الجيوسياسي العالمي 
في ظل هيمنة الاســتقطاب، 
وتصاعد تحديات الحوكمة، 

والتشتت الجيواقتصادي.
«الوطنــــــي  وأشــارت 
للثروات» إلى أن نتائج تلك 
الانتخابات ســتنعكس على 
الاقتصاد الكلي، والأســواق 
المالية، والنظام الدولي، كما 
قد تؤثر على الانضباط المالي 
والاستدامة على المدى البعيد، 
ومن المتوقع أن يكون ٢٠٢٤

عاما انتخابيا مزدحما، حيث 
سيشارك سكان أكثر من ٨٠

دولة ومنطقة، بما يمثل أكثر 
من نصف سكان العالم، في 

العملية الديموقراطية.
وأضاف التقرير أن الدول 
التي ســتتجه إلى صناديق 
الاقتراع هــذا العام تتضمن 

تشكيل ديناميكيات السوق 
وتحديد أطر التعاون الدولي.
وأدى استمرار التوترات 
الجيوسياســية إلى تشكيل 
تحالفات وتكتــلات جديدة 
تتحدى النظام العالمي القائم، 
فيمــا أثر تزايــد الصراعات 
الإقليمية والعقوبات المالية 
على الاستقرار الاقتصادي، 
وكان التشــابك بين القضايا 
الجيوسياسية والاقتصادية 
من أبرز العوامل الجوهرية 
التي أدت إلى انقسام الدول 

المتحدة، إلى جانب الصراعات 
الجيوسياســية، إلــى إعادة 
تشكيل ديناميكيات الاقتصاد 

العالمي.
وتواجه الأسواق المالية، 
سواء الناشــئة أو المتقدمة، 

الجيوسياســية، إلى جانب 
الحالة الضبابية التي تحيط 
بالأوضــاع الاقتصادية، في 
خلق بيئة معقدة تؤثر على 
المستثمرين والشركات، الأمر 
الــذي ينعكس بــدوره على 
دورات الســوق والقــرارات 

الاستثمارية.
وتحمــل الانتخابـــــــات 
الأميركية أهمية بالغة لآفاق 
الاقتصــاد العالمي، نظرا لأن 
التحــولات التــي تطرأ على 
السياسات المتعلقة بمجالات 
مثــل التجارة والسياســات 
الماليــة التنظيمية قد تؤثر 
على أسعار الفائدة، وأسواق 
العملات، وأســواق الأوراق 
المالية. وقد تترتب على نتائج 
آثار  الانتخابــات الأميركية 
بعيدة المــدى على العلاقات 
الدوليـــة وديناميكيــــــات 
السوق، كما قد تؤثر الأحداث 
الجيوسياسية على توقعات 
النمو الاقتصادي، ما ينعكس 
بدوره على تقييمات الأصول 

وأداء الأسواق.
من جهة أخرى، قد تؤثر 
تطورات المشهد الجيوسياسي 
علــى منطقــة دول الخليج، 
خاصة الكويت، وذلك من خلال 
التغيرات التي قد تطرأ على 
النفط وديناميكيات  أسعار 

ما بين أطراف فائزة وأخرى 
خاســرة، وتكيف عدد منها 
مثل الهند والمكسيك مع تغير 
وتبــدل أنماط التجارة. وقد 
أدى التنافــس التكنولوجي 
بــين الصـــــين والولايــات 

تحديــات شــديدة نتيجــة 
للــدورة الانتخابية العالمية 
المقبلة، حيث تتزايد الضغوط 
التي يتعرض لها الانضباط 
المالــي على خلفيــة تصاعد 
الشعبوية واللجوء إلى اتباع 

سياسة التمويل بالعجز.
وشهدت مستويات الدين 
العام ارتفاعا ملحوظا، ما قد 
يؤثر ســلبا على الاستدامة 
الماليــة على المــدى الطويل 
ويؤدي إلى تذبذب الأسواق 
الماليــة. وتســهم المخاطــر 

التجــارة العالميــة، وتلعب 
الديبلوماسيــــــة  الجهــود 
والاســتقرار الجيوسياسي 
دورا جوهريــا في تشــكيل 
النتائــج الاقتصادية للدول 

المصدرة للنفط.
ويمكــن لنظــام دولــي 
مســتقر وهــادئ أن يــؤدي 
إلى إحداث تغييرات إيجابية 
في مجال التحول إلى الطاقة 
النظيفــة وجهــود التعاون 
الاقتصــادي، فــي حــين أن 
التوترات الجيوسياسية قد 
تــؤدي إلى ارتفــاع معدلات 
التضخــم وزيادة التحديات 

الاقتصادية.
وختاما، سيسهم تداخل 
العوامــــل الجيوسياســية 
إلــى جانب  والاقتصاديــة، 
انتخابات ٢٠٢٤، في تشكيل 
المشهد العالمي وديناميكيات 
السـوق. وستنعكس نتائج 
علــى  الانتخابــات  هــذه 
التعاون الدولي، والاستقرار 
الاقتصادي، وأداء الأسواق. 
الشــكوك  وللتغلــب علــى 
الجيوسياســية والتحديات 
الاقتصادية يجب اتباع نهج 
التخطيــط الإســتراتيجي 
والتحلي بمنظور استشرافي 
للتعامل مع التعقيدات التي 

يفرضها العالم الحديث.

ضمن سلسلة مقالات «قيادة الفكر» التي تصدر شهرياً عن المجموعة

الهنــد والولايــات المتحــدة 
وباكســتان  وإندونيســيا 
وروسيا والمكسيك وجنوب 
أفريقيــا، إلى جانب الاتحاد 
الأوروبي والمملكة المتحدة، 
وسيدلي نحو ملياري ناخب 
بأصواتهم في تلك الانتخابات، 
وقد أجرت بعض الدول مثل 
بنغلاديش وتايوان وباكستان 
وإندونيسيا وإيران ومصر 
وروسيا انتخاباتها بالفعل.

ويتأثــــــر المشهـــــــــد 
العالمـــــي  الجيوسياســي 
بتزايد تحديات الاستقطاب 
والحوكمة، ما قد يؤدي إلى 
تحول ميزان القوى، حيث إن 
بعض الأحداث الجيوسياسية، 
مثــل الانتخابات الرئاســية 
الأميركيــة، يكــون لها وقع 
هائل على الأسواق العالمية من 
خلال التغيرات في السياسات 
المالية، والعلاقات التجارية، 

والتدابير التنظيمية.
وأوضحــت «الوطنــــي 
التشتـــــت  للثــروات» أن 
الجيواقتصادي والصراع على 
السلطة قد يؤدي إلى ارتفاع 
التضخــم، وتعطل  معدلات 
التوريــد، وتزايد  سلاســل 
تقلبات الســوق، كما يسهم 
تداخل القضايا الجيوسياسية 
والعوامــل الاقتصاديــة في 

«غولدمان ساكس»: أونصة الذهب ستقفز إلى ٢٣٠٠ دولار بنهاية ٢٠٢٤!
البنك توقع ارتفاع أسعار السلع عالمياً مع تحرك البنوك المركزية العالمية لخفض الفائدة


