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الجمعة ٥ يناير ٢٠٢٤ اقتصـاد

٢٫٣ ٪ مكاسب مؤشر السوق الأول.. و١٫٩٪ للسوق الرئيسي و٢٫٢٪ لمؤشر السوق العام

١٥٥ مليون دينار سيولة استقبلتها «البورصة» خلال ٣ جلسات.. بمتوسط يومي ٤٣ مليوناً

الترسـيات القياسـية خلال العام الماضي رغم تراجع أسـعار النفط 
إلى مسـتوى ٨٠ دولاراً للبرميل .. إنجاز اسـتثنائي غير مسـبوق 

ترسيات المشاريع بالشرق الأوسط 
تحطم الرقم القياسي بـ ٢٥٤ مليار دولار

محمود عيسى

ذكرت مجلة «ميد» أن سوق المشاريع في 
الشرق الأوسط وشمال أفريقيا حطم الرقم 
القياسي الســابق لترسيات عقود المشاريع 
المسجل في عام ٢٠١٤، وذلك من خلال ترسية 
ما مجموعه ٢٥٤ مليار دولار من العقود خلال 
عــام ٢٠٢٣، وذلك وفقا للبيانــات الصادرة 
عن «ميد بروجكتس» التي تتعقب نشــاط 
المشاريع الإقليمية. وكانت القيمة القياسية 
السابقة للمشــاريع التي تمت ترسيتها في 
عام واحد ٢٤٠ مليار دولار قد سجلت في عام 
٢٠١٤، عندمــا دفعت عوامل الاقتصاد الكلي 
العالمية أسعار خام برنت لما فوق ١٠٠ دولار 
للبرميل، واعتبرت المجلة تجاوز هذه القيمة 
من الترســيات في عام ٢٠٢٣ في حين تحوم 
أســعار خام برنت حــول ٨٠ دولارا، إنجاز 

استثنائي غير مسبوق.
ويعزى هذا النشاط المتزايد إلى المستويات 
غير العادية لترسية العقود في كل من أسواق 
المشــاريع في المملكــة العربية الســعودية 
والإمــارات العربية المتحدة، والتي شــهدت 
ترسية ٩٢ مليار دولار و٧٨ مليار دولار على 
التوالي، وبإجمالي ١٧٠ مليار دولار للسوقين.
فقد شــهدت المملكة العربية الســعودية 
طفرة في أعمال المشــاريع في إطار برنامج 
المشاريع العملاقة لرؤية المملكة ٢٠٣٠، فضلا 
عن الاستثمار المســتمر في البنية التحتية 

للطاقة. وفي الإمارات، أدى انتعاش مماثل في 
نشاط البناء إلى جانب الاستثمار المتجدد في 
استغلال المواد الهيدروكربونية إلى ارتفاع 

الترسيات.
وجاءت قطر فــي المرتبة الثانية من بين 
الأسواق الأكثر نشاطا بعقود بقيمة ١٩ مليار 
دولار، ومن حيث الصناعة، كان من المجالات 
الأكثر ازدحاما قطاع الإنشاءات وقطاع الغاز 
اللذين حصلا على ٦٩ مليار دولار و٥١ مليار 

دولار من الترسيات على التوالي.
وشكلت مشــاريع النقل ٣٣ مليار دولار 
أخرى من حيث القيمة بإجمالي ١٠٣ مليارات 
دولار في قطاعات الإنشاء والنقل، في حين 
أن ٢١ مليار دولار أخرى من ترسيات عقود 
النفط و١٦ مليار دولار من ترســيات عقود 
مشاريع الكيماويات ليبلغ الإجمالي ٨٧ مليار 
دولار في قطاعات النفط والغاز والكيماويات 

بأكملها.
وشكلت مشاريع الطاقة والمياه ترسيات 
إضافيــة بقيمة ٥٧ مليــار دولار، إلى جانب 
مشــاريع صناعية أخرى بقيمة ٧ مليارات 

دولار.
كما ارتفعت قيمة الترســيات لعام ٢٠٢٣

بشــكل يتجاوز متوســط قيمة الترســيات 
الســنوية في الســنوات الخمــس الماضية، 
والتــي بلغــت ١٥٩ مليار دولار، ومتوســط 
قيمة الترســيات السنوية للفترة بين عامي 

٢٠١٤ و٢٠٢٢ والذي بلغ ١٧٨ مليار دولار.

خلال عام ٢٠٢٣ وفقاً لبيانات «ميد بروجكتس»

«البورصة» تستهل تعاملات ٢٠٢٤ بأداء إيجابي ومحفزات جديدة   (أحمد علي)

٥ عوامل تدعم نشاط «البورصة» 
الإيجابي مع بداية ٢٠٢٤

٨٧٥ مليون دينار مكاسب السوق في أول أسبوع من العام الجديد

شريف حمدي

بمحفزات إيجابية كبيرة، اســتهلت بورصة 
الكويــت العــام الجديد بمكاســب جماعية على 
مستوى مؤشــراتها كافة بنهاية الأسبوع الأول 
الذي اقتصر على ٣ جلســات، حيث اســتقبلت 
البورصة العام بإقبال شرائي لافت على العديد 
من الأســهم القيادية وخاصــة البنكية.. وأبرز 
المحفزات لسوق الأسهم الكويتي التي يعول عليها 

الكثيرون خلال الفترة المقبلة ما يلي:
١ ـ إقبال المتعاملين سواء المحليون أو الأجانب 
على شراء الأسهم وسط توقعات إيجابية بشأن 
التوزيعات النقدية في ضوء ما سبق الكشف عنه 

لفترة الأشهر الـ ٩ الأولى من ٢٠٢٣.
٢ ـ استقرار سعر برميل النفط الكويتي أعلى 
من الســعر التقديري بالموازنة العامة، وفقا لما 
نشــرته «الأنباء» بعدد الأربعاء الماضي حسب 
مصادرها، ان الســعر التأشيري لبرميل النفط 
الكويتــي عند ٧٠ دولارا للبرميــل عن ميزانية 
السنة المالية المقبلة ٢٠٢٥/٢٠٢٤ والتي تبدأ في 

أول أبريل المقبل.
٣ ـ حالة التفاؤل التي تعم الأســواق العالمية 
في ظل التوقعــات بتخفيض الفائــدة بالبنوك 

المركزية حول العالم، ما يدعم أداء أســواق المال 
وينــأى بها عن التراجعات التي كانت تشــهدها 
جراء تكرار رفع أسعار الفائدة لمواجهة التضخم.
٤ ـ اســتمرار تداول أســهم بأسعار مشجعة 
على الشراء بعد التراجعات اللافتة في أسعارها 
خاصة فترات التوســع في البيع التي شــهدتها 
البورصــة العــام الماضي، ما يشــير إلى وجود 
فرص اســتثمارية تشجع على استكمال الزخم 

الشرائي خلال الجلسات المقبلة.
٥ ـ حالة الثقة التي باتت تعم أرجاء ســوق 
الأســهم الكويتي، وهــو ما تظهره مســتويات 
السيولة المتدفقة بشــكل يومي وهي في تزايد 
ملحوظ، خاصة ان الجهات القائمة تعمل دوما 
على زيادة معدلات السيولة وكان آخر الجهود 
فــي هذا الإطار تدشــين «فنتك» مــن قبل هيئة 
أسواق المال بهدف تطوير التقنيات المالية ودعم 

الشمول المالي.
وعلى اثر هذا النشاط الإيجابي، حققت القيمة 
السوقية مكاسب بنسبة ٢٫٢٪ بإضافة ٨٧٥ مليون 
دينار للمكاســب التي أنهت بهــا ٢٠٢٣، ليصل 
إجمالــي القيمة إلى ٤١٫١٣ مليــار دينار ارتفاعا 

من ٤٠٫٢٦ مليار دينار بنهاية العام المنقضي.
واســتقبلت البورصة في جلسات الأسبوع 

الأول التــي بــدأت الثلاثــاء ١٥٥ مليــون دينار 
بمتوســط يومي ٥١٫٦ مليون دينــار مقابل ٤٣
مليون دينار كمتوســط يومــي خلال تعاملات 
العــام الماضي، وكان لافتا تركز الســيولة على 

الأسهم القيادية وخاصة البنكية.
وأنهت البورصة تعاملات الأسبوع الأول من 
٢٠٢٤ الذي اقتصر على ٣ جلســات على ارتفاع 
في اداء المؤشرات، إذ ارتفع مؤشر السوق الأول 
بنسبة ٢٫٣٪ بمكاسب ١٧٢ نقطة ليصل إلى ٧٦٤٦

نقطة، مقابل ٧٤٧٧ نقطة الأسبوع الأخير من العام 
الفائت، كما حقق مؤشر السوق الرئيسي ارتفاعا 
بنسبة ١٫٩٪ بمكاسب ٩٤ نقطة ليصل إلى ٥٦٦٣

نقطة ارتفاعا من ٥٥٦٩ نقطة، وارتفع المؤشــر 
العام بنسبة ٢٫٢٪ بمكاسب ١٤٨ نقطة ليصل إلى 
٦٩٦٥ نقطة مقابل ٦٨١٧ نقطة الأسبوع الماضي.

وفي ســياق آخر، تجــاوزت قيمــة ملكيات 
الأجانــب بالســوق الأول ٥ مليــارات دينار من 
خلال استمرار الشراء الذي استهدف وفقا لبيانات 
البورصة بتاريخ ٣ يناير الجاري ١٧ ســهما من 
اصل ٣١ سهما، وذلك مقابل تقليص النسب في 
اســهم ٤ شــركات فقط، مع الحفــاظ على ذات 
النسب التي انهى بها الأجانب العام الماضي في 

أسهم ١٠ شركات.

مكررات ربحية السوق الأول فرصة جاذبة للاستثمار
المحلل المالي

يبدو أن تقييمات معظم أسهم 
الشــركات المدرجــة في الســوق 
الأول ببورصة الكويت قد بدأت 
في الانخفاض لمستويات مناسبة 
وتنافسية، حيث سجل معدل مكرر 
الربحية للسوق الأول ١٥٫٨ مرة 
بنهاية العام الماضي، بعد أن كانت 
وصلت إلى حدود الـ ٢٢ مرة بنهاية 
عام ٢٠٢٢، وهو ما يشكل فرص 
اســتثمارية جيدة وجاذبة لهذه 

النوعية من الأسهم.
ويأتي هذا الانخفاض لمكررات 
الربحية الخاصة بأسهم شركات 
الســوق الأول بعــد الأداء المالي 
الجيــد الــذي تمثــل فــي النمو 
القوي لصافــي الأرباح المجمعة 
لهذه الشــركات، حيث استمرت 
معدلات النمو متسارعة وبنسبة 
٣٣٪ خلال أول ٩ أشهر من ٢٠٢٣، 
لتسجل صافي أرباح بلغت ١٫٥٤
مليــار دينار، بالمقارنــة مع ١٫١٦

مليــار دينار في الفتــرة المقابلة 
من عام ٢٠٢٢.

وأيضا يتزامن ذلك مع انخفاض 
أسعار معظم أسهم السوق الأول 
منــذ بدايــة العــام الماضي وعن 
أعلى مستوياتها المسجلة سابقا، 
حيث خسرت القيمة الرأسمالية 
الســوقية لأسهم الســوق الأول 
حوالــي ٣ مليــارات دينار خلال 
عام ٢٠٢٣، لتســجل ٣٢٫٢ مليار 
دينار كما في ٢٤ ديســمبر ٢٠٢٣
أي ما يعادل خسارة نسبتها ٨٪.

وفي ضوء هذه المؤشرات، فقد 
تحســنت مكررات ربحية معظم 
اسهم السوق الأول، حيث تتراوح 
بين ٧٫٤ مرات للشركة الكويتية 
للاســتثمار، و٣٥٫٢ مــرة لبنــك 
بوبيان، وذلك ضمن فئة الأسهم 
ذات التقييمات المناسبة، أما بعض 
الأسهم فلاتزال تقييماتها مرتفعة 
نسبيا وقد تتحسن في المستقبل 
نتيجة التوقعات بأداء مالي جيد.

وقد تحسن مكرر ربحية أكبر 

الأسهم في بورصة الكويت، وهو 
التمويــل الكويتي (بيتك)  بيت 
والذي بلغت قيمته الرأســمالية 
السوقية ١٠٫٧٥ مليارات دينار، ما 
يعادل ٢٦٫٥٪ من إجمالي القيمة 
الســوقية للبورصة، حيث جاء 
هذا التحســن بعد دمج «الأهلي 

المتحد ـ البحرين».
وأصبح «بيتك» يمتلك مكرر 
ربحية متوســط عند ١٧٫٧ مرة، 
بينما مضاعف السعر إلى القيمة 
الدفترية، والتي تعكس بشــكل 
افضل تقييمات قطاع للبنوك، فقد 
ســجلت ٢٫٠٤ مرة، بالمقارنة مع 
مضاعف سعر إلى القيمة الدفترية 

للسوق الأول عند ١٫٦٦ مرة. 
أما بنك الكويت الوطني ثاني 
اكبر بنك من حيث القيمة السوقية 
والتي بلغت ٧٫٢٣ مليارات دينار، 
وبعد الانخفاض في سعر السهم 
خلال الفترة الأخيرة، فقد تحسن 
مكرر ربحيته ليسجل ١٢٫٧ مرة، 
أما مضاعف الســعر إلى القيمة 

الدفتريــة فلايزال مناســبا عند 
١٫٩٣ مرة.

ويعتبر ســهم مجموعة زين 
للاتصالات من الأسهم التي تتمتع 
بتقييمات مناســبة وعائد نقدي 
مرتفع مــن التوزيعات النقدية، 
حيــث بلغ مكرر ربحية الســهم 
٩٫٩ مرات ومضاعف السعر إلى 
القيمة الدفترية ١٫٧٣، بينما العائد 
النقــدي ســجل ٧٫٠٤٪ متخطيا 
معــدل الســوق الأول الــذي بلغ 

عائده النقدي ٢٫٩٧٪.
وأيضا تعتبر شركة «هيومن 
سوفت» من الأسهم التي تتمتع 
بعائد نقدي مرتفع جدا نســبته 
١٢٫٧٩٪ ومكرر ربحية مناســب 
٨٫٧ مرات فقط، أما شركة بوبيان 
للبتروكيماويات فتجمع بين العائد 
النقــدي الجيد نســبته ١٠٫٣٤٪ 
ومكــرر الربحية المناســب عند 
١٠٫٨ مرات، وكذلك شــمال الزور 
بعائد نقدي مرتفع نسبته ٥٫٧٥٪ 

ومكرر ربحية ١٣٫٤ مرة.

بلغت ١٥٫٨ مرة بنهاية العام الماضي.. وتقييمات معظم الأسهم القيادية في «البورصة» بدأت في الانخفاض لمستويات مناسبة وتنافسية

كيف خسرت «أبل» ١٣٠ مليار دولار 
من قيمتها السوقية في ٣ جلسات؟

أدت المخــاوف المتزايدة بشــأن 
مبيعــات «آيفــون»، إلــى خفــض 
تصنيف شركة «أبل» للمرة الثانية 
هذا الأسبوع، مما عزز النهج الحذر 

الذي يتبعه المحللون.
وخفض هارش كومار، من بايبر 
ساندلر وشركاه، تصنيفه لشركة 
«أبل» أمس، مشيرا إلى ضعف البيئة 
الكلية في الصين والتي من شأنها أن 
تقلل الطلب على أجهزة «آيفون».

وقــال كومار فــي مذكرة «نحن 
قلقون بشأن مخزونات الهواتف»، 
وخفض توصيته لشركة «أبل» إلى 
الحياد من الوزن الزائد بعد أن أبدى 
وجهة نظر صعوديــة منذ مارس 
٢٠٢٠، وقــال «لقــد بلغت معدلات 
النمــو ذروتها بالنســبة لمبيعات 

الوحدات».
ويأتي تخفيض تصنيف كومار 
في أعقاب تحرك أكثر هبوطية من 
قبل أقرانهم في باركليز بي إل سي، 
حيث قام المحللون بقيادة تيم لونغ 
بخفض تصنيفهم إلى أقل من الوزن 

يوم الثلاثاء.
ومع حلــول عــام ٢٠٢٤، كانت 
شــركة «أبــل» بالفعل من أســهم 
التكنولوجيا الكبيرة مع أقل عدد 
من التوصيــات الصعودية، وفقا 
للبيانات التي جمعتها «بلومبيرغ» 
 .«Business واطلعت عليها «العربية
ويــؤدي تخفيض تصنيف «بايبر 
ســاندلر» الآن إلــى دفــع نســبة 

وفقا لمتوسط تقديرات المحللين التي 
جمعتها «بلومبيرغ».

وتعثــر الســهم، الــذي ارتفــع 
بنسبة ٥٠٪ تقريبا العام الماضي، 
في الجلســات الأولى لعام ٢٠٢٤. 
وانخفض بنسبة ٤٫٣٪ هذا العام، 
مما أدى إلى محو ما يقرب من ١٣٠
مليار دولار من القيمة الســوقية. 
الأســهم الآن علــى وشــك اختراق 
منطقــة ذروة البيــع حيــث إنهــا 
مستعدة لتمديد الخسائر للجلسة 

الرابعة علــى التوالي. مع أن وول 
ســتريت متفائلة بالإجماع تقريبا 
بشأن شركات التكنولوجيا الكبيرة، 
فهي أكثر حذرا عندما يتعلق الأمر 
بشركة أبل. وقد اجتذب السهم ٣٣
توصية شــراء مكافئة فقط. وهذا 
يتضاءل بالمقارنة مع «أمازون» التي 
Metaحصلت علــى ٦٨ تصنيفا، و

Platforms Inc التــي حصلت على 
٦٦ تصنيفا صعوديا و٥٩ لشركة 

«إنفيديا».

الشــراء المكافئة للشركة إلى مزيد 
من الانخفاض مع نســبة المحللين 
المتفائلة بشــأن الشركة عند أدنى 

مستوى لها منذ ٣ سنوات.
وكانت شركة «أبل» هي شركة 
التكنولوجيا الكبرى الوحيدة التي 
شهدت انكماشا في الإيرادات خلال 
الأرباع الأربعــة الماضية، وتتوقع 
وول ستريت حاليا نمو الإيرادات 
بنسبة ٣٫٦٪ فقط في السنة المالية 
٢٠٢٤ وتوسع الأرباح بنسبة ٧٫٩٪، 


