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اقتصـادالاربعاء ١٣ سبتمبر ٢٠٢٣

الشركات التي قامت بتوزيع الأرباح (استثنائية) خلال عام ٢٠٢٣

الشركة
أرباح النصف سنوي (دينار)

نسبة التوزيع النقدي
ربحية السهمربحية الشركة

١٠٪٢٧٥٫٣٤٧٫٠٠٠٣٣٫٠٠وطني
١٠٪٣٣٣٫٣٨٩٫٦٥٢٢٢٫٠٣بيتك
٣٥٪١٣٫٤١٥٫٤٦٨٤٨٫٩٥الغانم

٢٨٪٦٫٢٧١٫٧٩٦٢٨٫٥١الجزيرة
١٢٪٦٩٫١٩١٫٠٠٠٣٧تجاري
١٠٪١١١٫٦٨٧٫٠٠٠٢٦زين

٥٪٦٫٤٣٥٫٨٤٨٦شمال الزور
٨٩٪٦٫٧٨٧٫٣٦١٩٦سكب ك
٢٪ (أسهم خزينة منحة)(٣٩٫٧٩)(٢٤٫٨٢٤٫٧٥٦)مزايا

٣١٧٫٧ مليون دينار توزيعات نقدية استثنائية لـ ٨ شركات مدرجة
شريف حمدي

لم يعد مستثمرو بورصة 
الكويــت ينتظــرون عامــا 
كامــلا ليحل موســم حصاد 
النقدية، وذلك  التوزيعــات 
بعد ان أجاز القانون توزيع 
أرباح مرحليــة على فترات 

نصف أو ربع سنوية.
وسبق ان وافقت الجمعيات 
العموميــة لعدد مــن البنوك 
والشــركات على إضافة مادة 
جديدة إلى النظام الأساســي 
تتيح لها توزيع أرباح نقدية 
فصلية، وجاءت هذه الموافقات 
في إطار التعديلات التي أجريت 
على قانون الشركات مؤخرا 

بهدف تحسين بيئة الأعمال.
في هذا السياق، رصدت 
«الأنباء» ٨ شــركات مدرجة 
ببورصة الكويت بالسوقين 
الأول والرئيسي وزعت أرباحا 
استثنائية خلال العام الحالي 
من خلال توزيع نقدي، بعد 
الكشــف عن نتائج النصف 

حققت أرباحــا تقدر بـ ٨٢٢
مليــون دينار خلال الســتة 
أشهر الأولى من العام الحالي 
تمثل ٥٨٪ من إجمالي الأرباح 
المحققــة والبالغة ١٫٤ مليار 
دينــار والتي شــهدت نموا 
بنسبة ٢٥٪ مقارنة بالنصف 

الأول من ٢٠٢٢.

وأعلن عن توزيع ١٠٪ نقدا.
تلاه من حيث القيمة، بنك 
الكويت الوطني بتوزيع ٧٩٫٣
مليون دينــار بعد ان حقق 
البنــك ٢٧٥٫٣ مليون دينار 
خلال النصف الأول، والكشف 
عن توزيع نقدي بنسبة ١٠٪، 
فيما وزعت شركة الاتصالات 

كمــا تبين مــن الرصد ان 
بيت التمويل الكويتي (بيتك) 
وزع نحو ١٤٦ مليون دينار 
وفقا للبيانات الرسمية على 
موقع البورصــة، علما بأن 
«بيتك» حقق أرباحا قياسية 
تقدر بـ ٣٣٣٫٤ مليون دينار 
للنصــف الأول مــن ٢٠٢٣، 

دينار، كاشفا عن توزيع ١٢٪ 
نقدا، كما وزعت شركة أولاد 
علي الغانم للســيارات ٩٫٧

ملايــين دينار بنســبة ٣٥٪ 
نقدا بعد إفصاح الشركة عن 
تحقيق أربــاح ١٣٫٤ مليون 
دينار. ووزعت شركة طيران 
الجزيرة ٦٫٢ ملايين دينار بعد 

المتنقلة «زين» ٤٣٫٢ مليون 
دينــار بعــد تحقيــق أرباح 
بالنصف الأول تقدر بـ ١١١٫٦
مليون دينار وإقرار توزيع 

١٠٪ نقدا.
أما بنك الكويت التجاري 
فــوزع ٢٢٫١ مليــون دينار، 
وكان البنك حقق ٦٩٫٢ مليون 

إقرار توزيع ٢٨٪ نقدا، علما أن 
الشركة حققت ٦٫٣ ملايين دينار 
كأرباح للســتة أشــهر الأولى 
مــن العام الحالي، كما وزعت 
شركة الســكب الكويتية ٥٫٧

ملايين دينــار عن فترة الربع 
الأول، وذلك بعد إقرار نسبة 
توزيع نقــدي ٨٩٪، ووزعت 
شركة شمال الزور ٥٫٥ ملايين 
دينار بعد ان كشــفت عن ٥٪ 
توزيعا نقديا. ويشترط لصحة 
التوزيعات المرحلية أن تكون 
الأرباح حقيقية وفقا للمبادئ 
المحاســبية المتعــارف عليها، 
وبنــاء علــى اقتــراح مجلس 
الإدارة وموافقة الجمعية العامة 

العادية.
وتأتي أهميــة التوزيعات 
الفصليــة فــي تنشــيط أداء 
البورصة بشــكل عام وتزيد 
من أحجــام التداول، حيث إن 
اســهم الشــركات التي تمنح 
توزيعات من هذا النوع تكون 
جاذبة لرؤوس الأموال المتدفقة 

للبورصة.

حققت أرباحاً بلغت ٨٢٢ مليون دينار بالنصف الأول.. مستحوذة على ٥٨٪ من إجمالي ربحية السوق

الأول تقدر بنحو ٣١٧٫٧ مليون 
دينار، فضلا عن توزيع شركة 
المزايا أسهم خزينة (منحة) 

بنسبة ٢٪.
وظهر من خــلال الرصد 
الذي اعتمد على تقرير صادر 
عن شركة الشرق للوساطة 
الماليــة، ان الشــركات الـ ٩

الشركات الموزعة مرحلياً عززت نشاط السوق.. وأسهمها الأكثر جذباً للمستثمرين«بيتك» الأكثر توزيعاً بـ ١٤٦ مليون دينار نقداً.. تلاه «الوطني» بـ ٧٩٫٣ مليوناً

«هيئة الاستثمار» تستثمر في ١١ شركة صينية مدرجة
محمود عيسى

ذكرت صحيفة «تشاينا 
دايلــي»، أن الهيئــة العامة 
للاستثمار الكويتية اشترت 
اســهما في ١١ شركة صينية 
مدرجــة علــى البورصــات 
شــأن  شــأنها  الصينيــة، 
صناديــق ثروات ســيادية 
أخرى في المنطقة استثمرت 
فــي الأســواق الصينيــة، 
حيــث اعتبــرت الصحيفة 
اهتمام الصناديق السيادية 
المملوكــة لدول في الشــرق 
الأوســط بقطاعات مختارة 
في الاقتصاد الصيني دليلا 

على الثقة الكبيرة به.
إلى  ونســبت الصحيفة 
خبراء قولهم إن الصناديق 
السيادية في الشرق الأوسط 
رفعــت اســتثماراتها فــي 
الأســهم الصينية مع تزايد 
شــهية المنطقــة للأصــول 
المقومــة بالعملــة الصينية 
(الرنمينبي)، وذلك في غمرة 
تراجع اعتمادها على الدولار 

الأميركي.
وأضاف الخبراء إن قيام 
الصناديق السيادية بزيادة 
استثماراتها على الرغم من 
حــركات التصحيــح التــي 
شهدتها الأسواق في الآونة 

للاستثمار مساهما رئيسيا 
جديدا في ١٠ شركات مدرجة 
في الصين، في حين اشترت 
الهيئــة العامــة الاســتثمار 
الكويتية أسهما في ١١شركة 
منهــا، ووفقا للبيانات التي 
جمعتها شركة الأخبار المالية 
STCN، فإن صناديق الثروة 
الســيادية تصنف الآن بين 

ومن المتوقع أن يستمر هذا 
الاتجاه مع اكتساب صناديق 
الشــرق الأوسط فهما أعمق 
للاقتصاد الصيني والسوق 
المالية على خلفية التعاون 
الثنائي المتعمق للصين مع 
الشــرق الأوســط بتوسيع 
الطاقة الإنتاجية والاستثمار 

والابتكار».

والمرافق، في وقت تتزايد فيه 
مدفوعات الصين بالرنمينبي 
لدول الشــرق الأوسط ثمنا 
لمشــترياتها من نفوط هذه 

الدول.
كما قام بعض المستثمرين 
الآخرين على المدى الطويل 
بتعزيــز اســتثماراتهم في 
الأســهم الصينية المدرجة. 
وقــال الاســتراتيجيي فــي 
الأســهم الصينيــة في بنك 
UBS Securities، منــغ لــي، 
إن الصناديــق المتداولة في 
البورصــة شــهدت زيــادة 
صافيــة قدرهــا ٩٩٫٨ مليار 
وحدة في أغسطس، مما يشير 
إلى أن بعض المستثمرين على 
المدى الطويل قاموا بتسريع 
إضافة مراكز عبر صناديق 
المتداولة عندما  الاســتثمار 

تتعرض للانخفاض.
وأضافت صحيفة تشاينا 
دايلــي ان هذا قد حدث على 
الرغــم مــن الانخفاضــات 
الأخيرة في الســوق، والتي 
حفزت بعض تدفقات قصيرة 
الأجــل مــن رأس المــال إلى 
الخارج عبر التداول المتجه 
شمالا للأسهم التي تربط بين 
البورصات في البر الرئيسي 

الصيني وهونج كونج.
وأضاف منغ لي، بالقول: 

أكبر ١٠ مساهمين مستقلين 
في ٨٩ شركة مدرجة كما في 

نهاية يونيو.
وقال رئيس معهد تمويل 
الابتكار الصيني كالفين فو 
إن «زيادة الاستثمارات من 
قبل هذه الصناديق الشرق 
أوســطية تعكس ثقة دولها 
فــي الاقتصــاد الصينــي، 

من جانبه، قال المحلل لدى 
شركة CITIC Securities يانغ 
فان إنه من المتوقع أن يتدفق 
نحــو ٢٠ مليار يوان (٢٫٧٤

مليار دولار) من مستثمري 
الشــرق الأوسط للاستثمار 
في الأسهم الصينية المدرجة 
كل عــام، مــع التركيز على 
التصنيــع  قطاعــات مثــل 

«على الرغم مــن أن التدفق 
المتجه شمالا يمكن أن ينحرف 
مؤقتــا عــن خــط الاتجــاه 
على المدى القصير بســبب 
تباطؤ الأنشطة الاقتصادية 
والاضطرابــات الناجمة عن 
المخاطر الجيوسياسية، إلا 
أنــه علــى المدى المتوســط، 
يجب أن يعود التدفق المتجه 
شمالا إلى خط اتجاه صافي 
التدفق على المدى الطويل مع 
استقرار الأنشطة الاقتصادية 

في الصين وانتعاشها». 
وختمت الصحيفة بالقول 
نقلا عن الخبراء إن الانتعاش 
الاقتصادي الصيني يعزى 
إلى عوامل موسمية بالإضافة 
إلى زيادة إصدارات سندات 
الحكومة المحلية، مع ارتفاع 
صافي تمويل الســندات من 
قبل الحكومة بمقدار ٨٧١٫٤

مليــار يــوان على أســاس 
إلــى ١٫١٨ ســنوي ليصــل 

تريليون يوان.
وتعززت ســوق الأسهم 
المدرجــة بفضل  الصينيــة 
انتعــاش بيانــات التمويل، 
مع ارتفاع مؤشر شانغهاي 
المركب بنســبة ٠٫٨٤٪ عند 
٣١٤٢٫٧٨ نقطة يوم الاثنين، 
بقيادة قطاعات مثل أجهزة 

الكمبيوتر والأدوية.

صناديق الخليج السيادية تعزز استثماراتها بالصين في غمرة تقليص اعتمادها على الدولار

الأخيــرة، يشــير أيضا إلى 
الجاذبيــة القويــة للأصول 
المقومة بعملة (الرنمينبي) 
بالنسبة للمستثمرين على 
المــدى الطويــل، خاصة أن 
الاقتصــاد الصينــي أظهــر 
علامات استقرار وقد يشهد 

انتعاشا وشيكا.
وقالت الصحيفة ان جهاز 
الذي  أبوظبــي للاســتثمار 
يعتبــر مالكا لأكبر الأصول 
المدارة، بصدد شــراء ١٥٦٫٧
مليــون ســهم فــي شــركة 
 «Shandong Fengxiang Co»
المدرجة في هونغ كونغ عبر 
ذراعه الاستثمارية بسعر ١٫٥١

دولار هونغ كونغ (١٩ سنتا) 
للسهم الواحد. 

وبعد الصفقة، سيمتلك 
الجهــاز أيضــا حصــة غير 
مباشــرة تبلغ نحــو ٩٫٩٪ 
فــي شــركة فينجكســيانج 
المتخصصــة فــي منتجات 
الدجــاج الصينيــة، وفقــا 
للإعــلان الأخيــر الصــادر 
عــن الشــركة، وذلــك فــي 
وقــت أشــارت فيــه تقارير 
إعلامية إلى أن شركة مبادلة 
للاستثمار، المستثمر السيادي 
في أبوظبي، افتتحت مكتبها 

في بكين الأسبوع الماضي.
وقد أصبح جهاز أبوظبي 

«S&P»: البنوك الكويتية بوضع جيد.. للاستفادة من الفائدة المرتفعة
البنوك الســعودية في عام ٢٠٢٣، مقارنة 
بـــ ٣٫٥٪ و٩٠ نقطة أســاس على التوالي 

لدى نظيراتها الخليجية.
ظروف السيولة ستصبح أكثر تشددا. 
بالنسبة للبنوك السعودية، نتوقع أن يؤدي 
تشديد ظروف السيولة إلى تقليل الاستفادة 
من ارتفاع عوائد الأصول، وذلك لأن البنوك 
ســتضطر إلى اتباع خيارات تمويل أكثر 
تكلفة، في حين ستستمر الودائع في الانتقال 

إلى الأدوات التي تدر فائدة. 
وتجدر الإشارة إلى قطر أيضا، حيث 
تعمل البنوك تدريجيا على تقليل لجوئها 
إلى التمويل الخارجي واستبدال جزء منه 
بمصادر أكثر تقلبا، على سبيل المثال، من 
خلال استبدال ودائع العملاء غير المقيمين 
بودائع بين البنوك لغير المقيمين. سيواجه 
المشترون في الكويت وقطر ضغوطا على 
الســيولة على شــكل ارتفاع في تكاليف 
التمويل، مما قد يفاقم المخاطر على الطلب 

على العقارات وأسعارها.
وتظل الرســملة مصدر قــوة للبنوك 
الخليجية. تمتعت البنوك الخليجية دائما 
بهوامــش رأس مــال مريحــة، ولا نتوقع 
أن يتغيــر ذلــك. نعتقــد أن تباطــؤ نمو 
الائتمان وارتفاع الأرباح يعني أن المقاييس 
الرأسمالية لدى البنوك الخليجية ستظل 
مستقرة. سجلت الأنظمة المصرفية في كل 
من المملكة العربية الســعودية والإمارات 
العربيــة المتحدة وقطر والكويت نســبة 
رأس مــال تنظيمي من الشــريحة الأولى 

بلغت ١٥٪ وأكثر في عام ٢٠٢٢.

توقعت بقاء ربحية القطاع المصرفي مرتفعة خلال العام الحالي

الإمارات العربية المتحدة، إلا أننا ما نزال 
نتوقع تحســن العائد على الأصول لدى 
البنــوك الخليجية في عــام ٢٠٢٣، الناتج 
أساسا عن ارتفاع الهوامش ونمو الإقراض 
الذي ما يزال مقبولا، ولو أنه بوتيرة أقل، 

في بعض الدول الخليجية.
ولفتت وكالــة «S&P» إلى أن برنامج 
رؤية المملكة العربية السعودية ٢٠٣٠ وفر 
حافزا للنمو لدى البنوك السعودية الذي 
سيستمر في المســاهمة في زيادة العائد 
على الأصول، مقارنة بنظيراتها الخليجية. 
نتوقع أن تحقق البنوك السعودية عائدا 
على الأصول بنسبة ٢٫٢٪ في عام ٢٠٢٣، 
مقارنــة بمتوســط نظيراتهــا الخليجية 

البالغ ١٫٨٪. 
وفــي حــين أن ارتفاع أســعار الفائدة 
سيقلل من إجمالي نمو الإقراض لدى البنوك 
السعودية، إلا أن المشاريع المرتبطة برؤية 
المملكة ٢٠٣٠ ســتبقي نمو الائتمان أعلى 
بكثيــر من متوســط نظيراتها الخليجية 

البالغ ٤٪ في عام ٢٠٢٣. 
ومن المرجح أن تؤدي زيادة الإقراض 
للشركات، وارتفاع أسعار الفائدة، وتقلبات 
المحفظة، إلى زيــادة طفيفة في القروض 
المتعثرة وتكاليف الائتمان. مع ذلك، ستظل 
مقاييس جودة أصول البنوك السعودية 
أفضل من المتوســط لدى نظيراتها، نظرا 
لانكشــافها الكبيــر على إقــراض الرهن 
العقــاري المدعــوم من الحكومــة. نتوقع 
أن تبلغ نســبة القــروض المتعثرة ٢٫١٪ 
وتكاليف الائتمان ٦٠ نقطة أســاس لدى 

على القطــاع العــام والهوامــش العالية 
لمخصصات البنوك الكويتية ســيخففان 
من الآثار السلبية ويحدان من الزيادة في 

نسب القروض المتعثرة. 
كمــا تشــير الوكالة إلى أن تســجيل 
الإمــارات نمــوا قويــا في النــاتج المحلي 
الإجمالي غير النفطي بنسبة ٦٪ في عام 
٢٠٢٣. ســيؤدي هــذا، إلى جانــب المبالغ 
المســتردة من المخصصات المحجوزة في 
العامــين الماضيــين، إلى خفــض تكاليف 
الائتمــان لدى البنــوك الإماراتية في عام 

٢٠٢٣ مقارنة بعام ٢٠٢٢. 
وعلى الرغم من أن تكاليف الائتمان في 
منطقة الخليج سترتفع، باستثناء دولة 

أنجزت قبل استضافة بطولة كأس العالم 
لكرة القدم فيفا ٢٠٢٢.

وتوقعــت «S&P» تراجعــا طفيفا في 
مقاييس جودة الأصول، ولكننا نعتقد أن 
التأثير السلبي على عوائد البنوك سيكون 
محــدودا. أدى ارتفاع أســعار الفائدة إلى 
ارتفاع حاد في تكاليف الاقتراض. نعتقد 
أن تباطؤ الطلب الناتج عن ذلك في سوق 
تأجير العقارات سيضعف مقاييس جودة 
الأصول لدى البنوك القطرية والكويتية. 
وبالإضافة إلى ذلك، سيسهم انخفاض 
انكشافات البنوك القطرية على الإقراض 
الأجنبي في تكاليف خسائر القروض. مع 
ذلك، فإن الانكشاف القوي للبنوك القطرية 

عام ٢٠٢٢. مع ذلك، فإن الهوامش العالية 
للمخصصات، التي يمكنها موازنة الزيادة 
المحتملة في القروض المتعثرة، ستمكن 
البنوك من الحفاظ على استقرار واسع 

لنسبة القروض المتعثرة.
وعلى صعيد وضع بنوك المنطقة، قالت 
الوكالة ان ارتفاع أســعار الفائدة سيقلل 
من النمو الائتماني لدى البنوك الخليجية، 
ولكن أداء البنوك السعودية والإماراتية 
سيكون أكثر مرونة. نتوقع أن يؤدي ارتفاع 
أسعار الفائدة إلى انخفاض نمو الائتمان 
لــدى البنوك الكويتية إلــى نحو ٣٪ من 
نحو ٨٪ في عــام ٢٠٢٢، وتراجع إجمالي 
نمو الإقراض لدى البنوك السعودية إلى 

نحو ١٠٪ في ٢٠٢٣، من ١٤٪ في ٢٠٢٢. 
من ناحية أخرى، ستســتفيد البنوك 
الإماراتية من استمرار النمو القوي للناتج 
المحلي الإجمالي غير النفطي، مما سيخفف 
إلــى حد ما مــن التأثير الســلبي لارتفاع 
أسعار الفائدة على نمو الائتمان. نتوقع أن 
يتحسن نمو الائتمان لدى البنوك الإماراتية 
إلى نحو ٧٪ في عام ٢٠٢٣، مقارنة بـ ٥٪ 

في عام ٢٠٢٢. 
ولكــن ارتفاع أســعار الفائــدة لفترة 
طويلــة وتباطــؤ الاقتصــاد النفطــي قد 
يفرض تحديات. ستواصل البنوك القطرية، 
على عكس نظيراتها في الدول الخليجية، 
مواجهــة انخفاض حاد في نمو الائتمان، 
وذلك لأن مشاريع البنية التحتية الرئيسية 
في البــلاد، والتي تعد المحرك الرئيســي 
للطلب على الائتمان من خلال المقاولين، قد 

توقع تقرير صادر عن وكالة ستاندرد 
آند بــورز «S&P» للتصنيفات الائتمانية 
العالمية، أن تظل ربحية البنوك الكويتية 
مرتفعة خلال العام الحالي، مشــيرة إلى 
أن القطــاع المصرفــي يتمتع بوضع جيد 
للاستفادة من بيئة أسعار الفائدة المرتفعة 

على المدى الطويل. 
وأضاف التقرير أن ارتفاع صافي دخل 
الفوائد ســيوازنه إلى حد ما الانتقال من 
الودائــع دون فائدة إلــى الودائع بفائدة 
وزيادة خسائر الائتمان، ومع ذلك، يستمر 
التمويل في القطاع المصرفي في الاستفادة 
من قاعدة ودائع محلية قوية ومركز أصول 
خارجية صاف، وهذا يترجم إلى معنويات 

إيجابية للمستثمرين.
وعلى صعيد نمــو الإقراض، توقعت 
الوكالة أن يبقى ضعيفا، حيث توســعت 
دفاتر الإقراض لدى البنوك بنسبة سنوية 
قدرهــا ٣٪ في النصــف الأول من ٢٠٢٣، 
وهو أقل بكثير مــن نمو القروض البالغ 

٨٪ في عام ٢٠٢٢.
وتتوقع «S&P» أن يؤدي ارتفاع أسعار 
الفائدة إلى انخفاض الطلب من المقترضين 
من الشــركات والأفراد، وهو ما سيترجم 
إلى نمو منخفض مكون من رقم واحد في 

قروض القطاع المصرفي.
وعمومــا، تتوقع الوكالــة أن ترتفع 
تكلفــة المخاطــر وتعود إلــى طبيعتها 
بنحــو ٦٠-٧٠ نقطة أســاس في عامي 
٢٠٢٣ و٢٠٢٤، من ٤٠ نقطة أســاس في 
النصف الأول من عام ٢٠٢٣ وفي نهاية 


