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تقرير الشال

«صندوق الأجيال» الخامس عالمياً والثاني خليجياً بأصول ٧٥٠ مليار دولار

قال تقرير الشال الأسبوعي، إن 
آخر تقرير لمعهد الصناديق السيادية 
صدر في ١٢ أبريــل ٢٠٢٣، يذكر أن 
قيمــة كل الصناديق الســيادية في 
العالــم بلغــت نحــو ١١٫٦ تريليون 
دولار، اســتحوذ أكبر ١٠ صناديق 
ضمنها على نحــو ٨٫٢ تريليونات 

دولار، أو نحو ٧١٪ من الإجمالي.
وأضاف التقرير أن الصين لديها 
ضمــن القائمــة صندوقــان، الأول 
بقيمة بنحــو ١٫٣٥ تريليون دولار، 
والثانــي بنحو ١ تريليــون دولار، 
وترتيبهما ثاني وثالث أكبر صندوق، 
ولكن، مالكهما هو الدولة الصينية، 
ومجموعهمــا البالغ ٢٫٣٥ تريليون 
دولار يضعها صاحبة أكبر صندوق 
سيادي بالعالم، إضافة إلى صندوق 
هونغ كونغ التابعــة للصين أيضا 
وترتيبه الثامن وبقيمة بحدود ٥١٤

مليار دولار، ليصبح المجموع نحو 
٢٫٨٧ تريليون دولار.

يليها صندوق التقاعد النرويجي 
الأكبــر منفــردا أو الثاني بعد دمج 
الصناديق الصينية وبقيمة بنحو 
١٫٣٧ تريليون دولار، وهو لا يستثمر 
بالنرويج حتى لا يتسبب في تضخم 
أســعار الأصول المحلية، ولا يمول 
الموازنة العامة سوى بنسبة صغيرة 
وفي أحــوال الضــرورة القصوى، 
وهو صندوق أجيال قادمة حقيقي، 
ومعلوماته يمكن متابعتها كل ثانية، 

ومؤمنا من عبث السياسيين.
ثم صندوقان لسنغافورة، الأول 
منفــردا بالترتيب الســادس بقيمة 
بحدود ٦٩٠ مليــار دولار، والثاني 
بالترتيب السابع بقيمة بحدود ٤٩٧

مليــار دولار، والاثنــان مجتمعان 
يضعان سنغافورة المالكة لثالث أكبر 
مدخرات سيادية بنحو ١٫١٨٧ تريليون 
دولار، والنرويج وسنغافورة يملكان 
اقتصادان مستدامان ومتقدمان جدا، 
ويمولان ماليتها العامة من الضرائب 

على النشاط الاقتصادي.
ثم تأتــي الصناديق الســيادية 

لدول الخليج العربي، أكبرها لجهاز 
أبوظبي للاستثمار وبنحو ٨٥٣ مليار 
دولار، ثم الكويت في المرتبة الخامسة 
عالميا والثانية خليجيا بقيمة تبلغ 
٧٥٠ مليار دولار، ثم السعودية بقيمة 
٦٥٠ مليار دولار وتنوي زيادة قيمته 
إلى ٢ تريليــون دولار بحلول عام 
٢٠٣٠، ثم قطــر بقيمة بحدود ٤٧٥

مليار دولار.
وذكر «الشــال» أن جميع الدول 
صاحبة تلك الصناديق الســيادية، 
لديها اقتصادات إمــا بلغت مرحلة 
النضج وحققت الاستدامة، وحققت 
معها استدامة ماليتها العامة بتمويلها 
من ضرائب على نشــاط اقتصادي 
مســتدام، أو ســاعية بشكل حثيث 
في طريق تحقيق ذلك النهج، وكلها 
تسعى إلى تنمية حجم صناديقها، 
ما عدا الكويت، التي لديها مقترحات 

بتوزيع إيرادات صندوقها.
وأوضــح أن الواقــع بالكويــت، 
وبعــد الوضع الحــرج لاقتصادها 

وماليتها العامة، لم تعد تملك خيارا 
لضمــان اســتدامة ماليتهــا العامة 
سوى الحفاظ على أصل صندوقها 
السيادي وتنميته وتغيير وظيفته 
ليصبــح جزء مــن إيراداته مصدر 
تمويل لإطفاء حريق حتمي لماليتها 
العامة مع أول هبوط متصل لأسعار 
النفط، ولتلتفت لاحقا للعمل على 

استدامة اقتصادها.
واختتم «الشال»، بالقول: «نحن 
نعرف أن التشكيل الوزاري الجديد 
هــو نســخة مكررة من تشــكيلات 
سابقة لا تعي تلك الحقائق، ولكننا 
نعتقد بأن الفريق الاقتصادي ضمنه 
يعي اســتحالة اســتدامة الاقتصاد 
والماليــة العامة، لذلــك، ربما يكون 
تغيير وظيفة وأهــداف الصندوق 
السيادي، وحمايته من العبث، من 
أولــى أولوياته، وســنذكر نموذج 
لأوليــات أخــرى مقترحــة للفريق 
الاقتصادي في فقرة ضمن تقريرنا 

الحالي».

الكويت لم تعد تملك خياراً لضمان استدامة ماليتها العامة سوى الحفاظ على أصل صندوقها السيادي وتنميته

 تصنيف أكبر ٠١ صناديق سيادية في العالم - أبريل ٢٠٢٣
حجم الأصول (مليار دولار)الصندوق السياديالدولةالتصنيف

١٫٣٧١صندوق التقاعد الحكوميالنرويج١
١٫٣٥٠شركة الصين للاستثمارالصين٢
١٫٠١٩شركة سيف للاستثمارالصين٣
٨٥٣جهاز أ بوظبي للاستثمارالإمارات٤
٧٥٠الهيئة العامة للاستثمارالكويت٥
٦٩٠شركة حكومة سنغافورة للاستثمارسنغافورة٦
٦٥٠صندوق الاستثمارات العامةالسعودية٧

محفظة الاستثمار التابعة لمؤسسة النقد الصين٨
٥١٤٫٢بهونغ كونغ

٤٩٦٫٦تماسيك القابضة الخاصة المحدودةسنغافورة٩
٤٧٥٫٠هيئة قطر للاستثمارقطر١٠

٨٫١٧١إجمالي قيمة ١٠ صناديق سيادية
١١٫٥٧٥إجمالي قيمة الصناديق السيادية في العالم

نسبة أكبر ١٠ صناديق سيادية من إجمالي قيمة الصناديق 
٧٠٫٦٪السيادية في العالم

٨٫٢ تريليونات دولار الأصول المدارة من أضخم ١٠ صناديق ثروة سيادية في العالم ١٫٣٧ تريليون دولار «أصول السيادي» النرويجي.. لا يستثمر محلياً ولا يموّل الميزانية 
الصين لديها ٣ صناديق تابعة ضمن القائمة تبلغ أصولها المدارة ٢٫٨٧ تريليون دولار«جهاز أبوظبي للاستثمار» الأكبر خليجياً بإجمالي أصول مدارة ٨٥٣ مليار دولار

٣ أولويات للفريق الاقتصادي بالحكومة.. لتحقيق إصلاح مستدام
قال تقرير الشال الأسبوعي، إن عمر الحكومات في الكويت 
انخفض من ٧٦٥ يوما للحقبة ١٩٦٢-٢٠٠٦، إلى ٣٥٠ يوما للحقبة 
٢٠٠٦- ٢٠٢٠، ثــم انخفض ذلك المعدل إلى ٩٩ يوما للحقبة ١٤

ديســمبر ٢٠٢٠ - ٩ أبريل ٢٠٢٣، وشكلت خلالها ٦ حكومات 
حتى تشكيل الحكومة الســابعة الجديدة رقم ٤٣، ربع مدتها 

على أقل تقدير لتصريف العاجل من الأمور.
وأضاف التقرير أن معدل عمر الحكومات الأخيرة أصبح 
١٣٪ من عمر حكومات الحقبة الأولى، ٢٨٪ معدل عمر حكومات 
الحقبة الثانية، وذلك أمر غير صحي وغير مقبول، لكنه أصبح 
نهجــا لابد من التعامل معه، ومــا يعنينا هنا هو أن أي وزير 
اقتصادي إصلاحي لابد أن يفترض أن تغييرا قريبا قد يطوله، 
وخياره هو أن يعمل على ضمان القدر الأكبر من فرصة استدامة 
نهجه الإصلاحي. وأولى الأولويات المقترحة هي الإصرار على 
ممارسة صلاحيته كاملة في بناء فريقه المهني، فعندما يغادر 
سيترك فريقا كفؤا ومؤمنا بنهج الإصلاح، وما يصنع الفارق 
بين النجاح والفشل هو الإنسان وليس رؤى لا أحد يفهمها أو 

يلتزم بها مثل رؤية الكويت ٢٠٣٥.

ثانية الأولويات المقترحة هي إصلاح جذري من نواحي الكم 
والكيف والحداثة للحسابات القومية مثل بيانات الناتج المحلي 
الإجمالي والعمالة والسكان والتجارة وحقيقة معلومات القطاع 
النفطي، إلى جانب بيانات الموازنــة العامة التي تأخر إصدار 

حسابها الختامي من خمسة أشهر إلى ٨ أشهر.
وثالثة الأولويات المقترحة هي تأمين ظهره، فأغلب المشاركين 
في الحكومات المتعاقبة ضمــن الفريق الاقتصادي تعرضوا 
للإصابــة من النيران الصديقة، والمقصــود هنا بقية أعضاء 
مجلس الوزراء الذين ينثرون الوعود الشعبوية المناقضة لأي 
نهج إصلاحي، أو يصدرون قرارات تضعف كثيرا من صدقية 
المجلس، كما في حالة الرواتب الاستثنائية مؤخرا أو الكوادر 
والمكافآت غير المستحقة على مر الزمن. وقال التقرير: «نعتقد 
أن أفضل وسيلة لتحييدهم على أقل تقدير هي إعداد دراسة 
مبسطة حول العجوزات المحتملة للمالية العامة تحت سيناريو 
واقعي لأداء سوق النفط في المستقبل، وتداعيات أزمة المالية 
العامة الحتمية على ميزان العمالة المواطنة، حتى يفهموا حتمية 
ولوج البلد أخطر الأمراض عندما تتوسع بطالة الشباب السافرة».

الدينار الكويتي.. يتمتع بأعلى قيمة نقدية في العالم
محمود عيسى

حلّ الدينار الكويتي على 
رأس قائمة موقع «بروغرام 
انســايدر» كأقــوى عملة في 
العالم متفوقــا على الدولار 
الأميركــي واليورو والجنيه 

الاسترليني.
وتنــاول الموقع بالتحليل 
العمــلات وتأثيرها  أوضــاع 
على الاقتصــادات، مبينا انه 
فــي الاقتصــاد العالمي تلعب 
العمــلات دورا حيويــا فــي 
تحديد قوة واستقرار اقتصاد 
الدولة، ويمكن أن تشير العملة 
القوية إلى اقتصاد قوي يتمتع 
بمستويات عالية من التجارة 
الدولية، بينما قد تشير العملة 
الأضعف إلى عدم الاســتقرار 
الاقـتـصـــادي وانـخـفـــاض 

مستويات التجارة العالمية.
نظــرة  الموقــع  ويلقــي 
فاحصة على أقوى ١٠ عملات 
في العالم بغرض استكشاف 
العوامل التي تساهم في قوتها 
واستقرارها، إذ تم اختيار هذه 
العملات بنــاء على مجموعة 
متنوعة من العوامل من ضمنها 
ســعر صرف كل عملة مقابل 
الدولار الأميركي، واستقرارها 
بمرور الوقت، ودورها كعملات 
احتياطيــة للتجارة الدولية، 
ومن خــلال دراســة العوامل 
الاقتصادية والسياسية التي 
تساهم في قوة هذه العملات، 
يمكننــا اكتســاب فهم أفضل 
لأقوى الاقتصادات في العالم 
وتأثيرها على السوق العالمية، 
وجــاءت أقوى العمــلات في 

العالم على النحو التالي:
١ - الدينار الكويتي: يتمتع 
بأعلى قيمة نقدية في العالم، 
فيما تعتبر الكويت واحدة من 
أكبر منتجي النفط عالميا، مما 
ساعد البلاد في الحفاظ على 
معدل مرتفع من الناتج المحلي 
الإجمالي للفــرد، كما يرتبط 
الدينــار بســلة عمــلات، مما 
يساعد على استقرار قيمته، 
ويلاقــي قبــولا علــى نطاق 
واسع في الأســواق الدولية، 
ممــا يجعلــه خيــارا شــائعا 

للمستثمرين والمتداولين.
٢ - الدينــار البحرينــي: 
يعتبر ثاني أقــوى عملة في 
البحريــن  العالــم، وتعتبــر 
أيضا منتجا رئيسيا للنفط، 
مما ساعد في دعم اقتصادها، 

المحيطة بخروج بريطانيا من 
الاتحــاد الأوروبــي والعلاقة 
المستقبلية للمملكة المتحدة مع 
الاتحاد الأوروبي إلى إضعاف 
العملة في السنوات الأخيرة.

٦ - دولار جزر كايمان: هو 
سادس أقوى عملة في العالم، 
نظرا لان هذه الجزر تعد من 
أكبر المراكز المالية الخارجية 
في العالــم، وتتميز بصناعة 
مالية عاليــة التطور، ويذكر 
ان دولار جزر كايمان مرتبط 
بنظيره الأميركي، مما يساعد 
في الحفاظ على اســتقراره، 
وهذه العملة مقبولة على نطاق 
واسع في الأسواق الدولية، مما 
يجعلها جذابة للمســتثمرين 

والمتداولين.
٧ - اليــورو: هــو ســابع 
أقوى عملة في العالم باعتباره 
الرســمية للاتحــاد  العملــة 
الأوروبــي، وهــو أحــد أكبر 
الاقتصادات في العالم، واليورو 
مقبول على نطاق واســع في 
الأســواق الدولية وهو عملة 
احتياطية للعديد من البلدان، 
ومع ذلك، فقد واجهت منطقة 
اليورو تحديات اقتصادية في 
السنوات الأخيرة، بما في ذلك 

أزمة الديون السيادية.
٨ - الفرنك السويسري هو 
العملة الرسمية لسويسرا التي 
تعتبر من أغنى الاقتصادات 
وأكثرها استقرارا في العالم، 
وتشتهر سويسرا بصادراتها 

عالية الجودة.
٩ - الدولار الأميركي: هو 
العملــة الرســمية للولايات 
المتحــدة، أكبــر اقتصــاد في 
العالم كما انــه أيضا العملة 
الرئيســية في  الاحتياطيــة 

العالــم، مما يعني أن العديد 
من البنوك المركزية في العالم 
تحتفظ بكميات كبيرة منه. 
ويســتمد الــدولار الأميركي 
قوتــه واســتقراره مــن قوة 
الاقتصاد الأميركي ومكانته 
كقوة عظمى عالمية، ويستخدم 
الدولار على نطاق واسع في 
التجارة والتمويل الدوليين، 
وغالبا ما يكون العملة المفضلة 

للمعاملات بين البلدان.
١٠ - الدولار الأســترالي: 
هو العملة الرسمية لأستراليا 
التي تمثــل واحدا مــن أكبر 
الاقتصادات في العالم، وتعتبر 
أســتراليا مصــدرا رئيســيا 
للمــوارد الطبيعيــة كالفحم 
وخام الحديد والذهب، والتي 
ساعدت في دعم قيمة الدولار 

الأسترالي.
وختــم الموقــع تحليلــه 
بالقــول ان قــوة واســتقرار 
العملة تعتمد على مجموعة 
متنوعة من العوامل، بما في 
ذلك قوة الاقتصاد الأساسي، 
واســتقرار الحكومة والبنك 
التجارة  المركزي، ومستوى 
والاستثمار الدوليين، وتمثل 
أقــوى ١٠ عملات فــي العالم 
مزيجا متنوعا من الاقتصادات 
والمناطــق، لكنهــا تشــترك 
جميعــا في ســمة مشــتركة 
منها انها تمثل جميعها مخازن 
ذات قيمة مستقرة وموثوق 
بها، وفي ظل استمرار تطور 
الاقتصاد العالمي، فمن المرجح 
أن تظــل هــذه العمــلات في 
طليعــة التجــارة والتمويل 
الدوليــين، مما يوفر أساســا 
متينا للشركات والأفراد على 

حد سواء.

«بروغرام انسايدر» أكد أنه يلاقي قبولاً واسعاً في الأسواق الدولية وخيار شائع للمستثمرين

ويعد الدينار البحريني مرتبطا 
بالدولار الأميركي، مما يساعد 
في الحفاظ على اســتقراره، 
وهذه العملة مقبولة على نطاق 
واسع في الأسواق الدولية، مما 
يجعلها جذابة للمســتثمرين 

والمتداولين.
٣ - الريــال العماني: هو 
ثالــث أقوى عملــة في العالم 
فضلا عن ان عمان أيضا منتج 
رئيسي للنفط، مما ساعد في 
دعم اقتصادها، ويرتبط الريال 
بالــدولار الأميركي،  العماني 
مما يســاعد في الحفاظ على 
اســتقراره، والعملة مقبولة 
على نطاق واسع في الأسواق 
الدولية، ممــا يجعلها جذابة 

للمستثمرين والمتداولين.
الأردنــي:  الدينــار   -  ٤
رابع أقوى عملــة في العالم، 
ويمتلك الأردن اقتصادا متنوعا 
نسبيا، مع مستويات عالية من 
صادرات الفوسفات والمنتجات 
الكيماويــة، ويرتبط الدينار 
الأردنــي بالــدولار الأميركي، 
مما يســاعد في الحفاظ على 
اســتقراره، العملــة مقبولــة 
على نطاق واسع في الأسواق 
الدولية، ممــا يجعلها جذابة 

للمستثمرين والمتداولين.
٥ - الجنيه الإسترليني هو 
خامس أقوى عملة في العالم، 
وتمتلك المملكــة المتحدة أحد 
أكبــر الاقتصادات في العالم، 
ويعتبر الجنيه الإســترليني 
مــن أقــدم العمــلات وأكثرها 
تاريخية، ويلاقي قبولا على 
نطــاق واســع في الأســواق 
الدولية وهو عملة احتياطية 
للعديد من البلدان، ولكن مع 
ذلك فقد أدت حالة عدم اليقين 


