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«الاستثمارات الوطنية».. إستراتيجية ناجحة ونمو متميز
عقدت شــركة الاســتثمارات الوطنية 
مؤتمــر المحللين للنصــف الأول من ٢٠٢١، 
وذلك يوم الأربعاء ١١ الجاري، بمشــاركة 
الرئيس التنفيذي للشؤون المالية جريش 
نايــر، ونائــب الرئيس التنفيــذي لقطاع 

الاستثمارات المصرفية سهيل لادها.
وقالت الشــركة في بيان صحافي، إن 
المؤتمر شهد مشاركة نائب الرئيس التنفيذي 
لقطاع إدارة الثروات المثنى المكتوم، والذي 
اســتهل المؤتمر بتقديم موجز عن الشركة 
ولمحة عامــة عــن النتائــج الإيجابية في 
النصف الأول من هذا العام، وذلك بالرغم من 
الظروف الاقتصادية التي مازالت تعيشها، 
مما يدل على نجاح استراتيجية الاستثمارات 

الوطنية وخبرة فريقها التنفيذي.
من جانبــه، قدم جريش ناير شــرحا 
تفصيليا عن المركز المالي للشــركة، حيث 
نجحت الشركة في تحقيق أداء استثنائيا 
مرتفعا على خلفية ارتفاع مؤشر السوق 
العام في الكويت بنسبة ١٥٫٢٪ خلال فترة 

النصف الأول من عام ٢٠٢١.
وفيمــا يتعلــق بأرباح الاســتثمارات 
الوطنية للنصف الأول من ٢٠٢١، فقد أعلنت 
الشركة عن تحقيق صافي ربح قدره ١٥٫١ 
مليون دينار، وربحية لكل سهم تبلغ ١٨٫٩ 
فلسا من خلال بيان الدخل، وربح قدره ٧٫٩ 
ملايــين دينار كإيرادات شــاملة أخرى من 
خلال حقوق المساهمين، كما بلغت إجمالي 

الإيرادات الشاملة ٢٣ مليون دينار.
ومقارنة مع الفتــرة المماثلة من العام 
٢٠٢٠، فقد سجلت خلالها الشركة خسارة 
قدرها ١١٫٩ مليون دينار من خلال بيان الدخل 
مع خســارة للســهم بلغت ١٤٫٩ فلسا، في 
حين بلغت الخسائر الشاملة الأخرى بقيمة 
٢٫٦ مليون دينار، وبلغ إجمالي الخسارة 
الشاملة للنصف الأول من عام ٢٠٢٠، ١٤٫٥ 

مليون دينار.
وأضاف جريش ان العائد على متوسط 
حقوق الملكية والعائد على متوسط الأصول 
بلــغ ٨٫٣٪ و٧٫٤٪ لكل منهما علي التوالي 
خلال الأشــهر الـ ٦ المنتهية في ٣٠ يونيو 
٢٠٢١، وبلغت نسبة الرافعة المالية ٠٫١٦:١ في 
نهاية النصف الأول من عام ٢٠٢١، وكانت 
نســبة السيولة السريعة لدى الشركة قد 
بلغــت ٢٦٫٨٪، كما ارتفع إجمالي الأصول 
وحقوق المســاهمين العائدة للشــركة الأم 
ليصــل إلــى ٢٣٩٫٥ مليون دينــار و١٨٩٫٢ 
مليون دينار على التوالي مقارنة بـ ٢٠٨٫٢ 
ملايين دينار و١٥٩٫٣ مليون دينار كما في 

٣٠ يونيو ٢٠٢٠.
أوضح جريش ان العوامل الرئيســية 
التي أســهمت فــي انتعــاش إجمالي دخل 
الشــركة للنصف الأول من عام ٢٠٢١، هو 
نتيجة أرباح من الموجودات المالية بالقيمة 

العادلة من خلال الربح أو الخسارة البالغة 
١٤٫٧٩ مليون دينار.

وبالمثل، فإن من العوامل الرئيسية التي 
أسهمت في الإيرادات الشاملة الأخرى خلال 
النصف الأول من عام ٢٠٢١ هو زيادة قيمة 
الاســتثمارات الكويتية المســعرة بالقيمة 
العادلة من خلال الإيرادات الشاملة الأخرى 

البالغة ٦ ملايين دينار.
ويعــد هــذا الأداء الاســتثنائي نتيجة 
مباشــرة للنمو في مؤشر الســوق العام 
لبورصة الكويت بنسبة ١٥٫٢٪ خلال الأشهر 
الـ ٦ المنتهية في ٣٠ يونيو ٢٠٢١، حيث بلغ 
النمو ٤٫١٪ خلال الربع الأول من عام ٢٠٢١. 
كما أن قيمــة المصروفات الإدارية البالغة 
٣٫٦٦ ملايــين دينار للنصف الأول من عام 
٢٠٢١ تــكاد تتوافق مــع النصف الأول من 

عام ٢٠٢٠.
أحداث بارزة

أفاد جريش بأن قطاع مينا للاستثمارات 
المسعرة قد استفاد من نجاحه في اقتناص 
بعض الفرص لصناديق الشركة ومحافظ 
العملاء وإعادة بناء المراكز إلى القطاعات 
ذات الملاءة المالية غير المنكشفة على الأزمة 
الجارية، مما ساهم في تحقيق عوائد إيجابية 

في نهاية النصف الأول من عام ٢٠٢١.
كمــا وضــع القطاع خططــا تفصيلية 
للاســتفادة مــن جميــع الأدوات الجديدة 
المرخصة مثــل تداول الهامــش وصناعة 
السوق، وحاليا فإن الشركة سوف تمارس 
خدمة صانع الســوق على ســهم بورصة 
الكويت، وذلك بهدف إضافة مصدر جديد 

للإيرادات.

الاستثماري، ومن أمثلتها شركة بورصة 
الكويت، وشركة السكب الكويتية وشركة 
(فينكو)، بالإضافة إلى تركيز الجهود على 
المرونة الرقمية، والمواصلة في الاستثمار 
وتحويل العمليات رقميا وتطوير بيئات 
عمــل تعاونيــة، بالإضافة إلــى مبادرات 
اســتمرارية الأعمــال، باســتخدام أفضــل 

التقنيات المتاحة.
وأيضا تعزيز الحوكمة وهي من إحدى 
الأسباب الاستراتيجية فقد أتمت الترقية إلى 
وضع السوق الأول في بورصة الكويت، مما 
يظهر التزامنا بزيادة الشفافية والحوكمة، 
بالإضافة إلى ذلك تحديث إطار عملنا لإدارة 
المخاطر ليشــمل مقاييــس كمية ونوعية 

تتماشى مع أفضل الممارسات العالمية.
وأخيــرا بنــاء الريــادة الاســتثمارية 
المصرفيــة في قطاع الســوق المتوســطة، 
وذلك من أجل تعزيــز مكانتنا، فقد قامت 
الاستثمارات الوطنية ببناء قدرات وتطوير 
سجلاتها من خلال تنفيذ العمليات بأعلى 
جودة، مع التركيز على العملاء متوسطي 

الحجم.

وأشار إلى أن شركة الاستثمارات الوطنية 
مستمرة بتقديم خدماتها الاستشارية والتي 
تضمنت إتمام بعض الصفقات الرئيسية، 
فقــد أتم الفريــق الاستشــاري مــن قطاع 
الاســتثمارات المصرفية العمــل في إكمال 
تفويض لعمليــة تمويل لأعمال رائدة في 

مجال اللياقة البدنية والصحية.
إدراج  القطــاع بصــدد  فــإن  وأيضــا 
شركة الصفاة للاستثمار. كما بدأ الفريق 
بمجموعــة قويــة من العمليــات الأخرى، 
بما في ذلك عملية لإتمام معاملات شــراء 
لشركة لوجستية رائدة وهي تعتبر إحدى 
الشركات الكبرى في الكويت، والعمل على 
إتمام تفويضيين رئيسين قبل الاكتتاب العام 
ومتوقــع الانتهاء منهما في ٢٠٢٢ و٢٠٢٣، 
وتعاقدات لتقديم خدمات استشارية عامة.

بدوره، أوضح سهيل لادها أن العناصر 
الرئيسية الاستراتيجية للشركة والمبادرات 
الرئيســية التي تتخذهــا لتنمية الأعمال 
وتعزيز المكانة التنافسية هي: بناء الأصول 
المدارة، والتي تعمل على تطوير المنتجات 
العقارية الدولية مع التركيز على رأس المال 

فقــد قدم لنا عام ٢٠٢٠ منصة ممتازة، 
حيث أتممنا العديد من المعاملات الرئيسية، 
وبناء فرق متخصصة في أسواق رأس المال 
وإتمام عمليات الدمج والاستحواذ ورأس 
المال الاســتثماري والتي حددت كمجالات 

نمو رئيسي للشركة.
صفقات رابحة

أوضح سهيل عن فكرة شركة السكب 
الكويتية وهي الدراسة الثانية، حيث كانت 
الفكرة من الاستثمار هي الاستحواذ على 
أصل ذات تسعيرة مخصومة وتتمتع بقيمة 
جوهرية أكبر بكثير من القيمة الســوقية 
السائدة. كما قدم الاستثمار مسارا محددا 
لتحقيق القيمة العادلة، إذ تم الاستحواذ على 
حصــة تبلغ ٢١٪ في يناير ٢٠١٩، واتخذت 
إجــراءات لتحقيــق القيمــة العادلة. وتم 
استعادة معظم حقوق الملكية في الصفقة 
وبلغ إجمالي العائد المضاعف على أساس 

القيمة السوقية ١٫٤١ مرة.
وكان الهدف من صفقة شركة «تيسكو» 
لمتاجر التجزئة البريطانية هو تقديم عوائد 
نقدية لمستثمرينا من خلال الاستحواذ على 
عقار مستأجر من قبل شركة تتمتع بملاءة 
مالية جيدة وحققت الصفقة أرباحا ثابتة، 

مع تحقيق ارتفاع في القيمة.
وأخيرا وليس آخرا فإن الاستثمار في 
مشروع مستودعات لوجيستية في إيطاليا 
المؤجر على شــركة فيدكس (FedEx) وتم 
توقيع عقد لتأجيره لمدة ١٥ عاما، ومتوقع 
بأن يحقق عوائد نقدية ســنوية تبلغ ٨٪ 
وصافــي معدل عائد داخلي يبلغ ٩٪ على 

مدى ١٨ شهرا.

الشركة عقدت مؤتمر المحللين للنتائج المالية عن النصف الأول من ٢٠٢١

سهيل لادهاجريش نايرالمثنى المكتوم

٦٫٤٪  نمو الأصول 
المدارة إلى ١٫١ 

مليار دينار

اقتناص الفرص

أوضح جريش ناير ان إجمالي 
الأصول المملوكة لـ «الاستثمارات» 
شهد نموا بنسبة ٨٫٢٪ خلال النصف 
الأول من ٢٠٢١، والتي بلغت ٢٣٩٫٥ 
مليون دينار في ٣٠ يونيو ٢٠٢١، 
مقارنة مع ٢٢١٫٤ مليون دينار في 
نهاية ٢٠٢٠، وذلك نتيجة الارتفاع 
في قيمة الموجودات المالية بالقيمة 
العادلة من خلال محفظة الربح أو 
الخسارة والموجودات المالية بالقيمة 
العادلة من خلال الإيرادات الشاملة 

الأخرى.
كما بلغت الأصول المدارة بصفة 
الأمانة بقيمة ١٫١ مليار دينار، كما 
في ٣٠ يونيو ٢٠٢١، مقارنة بمليار 
دينار في ٣١ ديسمبر٢٠٢٠، وبزيادة 
قدرها ٦٫٤٪، حيث كان سعي الشركة 
مستمرا في توفير عوائد أعلى من 
المتوسط لعملاء محافظ الشركة مع 

المحافظة على رأس المال.

قــدم ســهيل لادهــا دراســات 
تصويريــة والتــي تعــد بمنزلــة 
أمثلة واضحة على قدرة الشــركة 
على تحديــد الفرص وتنفيذها في 
السوق، وهي بورصة الكويت والتي 
تمثلت فكرة الاستثمار في الحصول 
على أصل مهم استراتيجيا بتدفقات 
نقديــة قوية ومتكررة ومســتدامة 
نظرا لمركزها الريادي في السوق.

وقد تم الاســتحواذ على حصة 
مســيطرة فــي بورصــة الكويــت 
فــي فبرايــر ٢٠١٩، وبلغــت حصة 
الاستثمارات الوطنية المباشرة ١٤٫٤٪ 
منذ عملية الاستحواذ، كما خضعت 
بورصــة الكويت للاكتتــاب العام 
وعملية الإدراج، وبلغ سعر السوق 
اليوم أضعاف تكلفة الاســتحواذ، 
كما حقق الاســتثمار عائد إجمالي 
مضاعــف بلغ ٥٫٨٥ مرة (بناء على 

قيم السوق).

وكالات التصنيف العالمية تلتزم الصمت
مع انتهاء سقف الديون الأميركية

محمود عيسى

ذكــر موقــع «ذا هيل» أن 
معظــم وكالات التصنيــف 
الائتماني الرئيســية تحتفظ 
بتصنيفاتهــا الأعلــى علــى 
سندات الخزانة الأميركية على 
الرغم مــن التحذيرات من أن 
فشل الكونغرس في رفع سقف 
الديــون الفيدرالية قد يؤدي 
إلى التخلف عن السداد، ومن 
المفترض أن تقيس التصنيفات 
التخلف  الائتمانية احتمالية 
عن السداد، وهو الفشل في دفع 
أصل الديــن والفائدة المقررة 
للمستثمرين في الوقت المحدد 
وبالكامل. لكن حتى بعد انتهاء 
صلاحية سقف الديون في ٣١ 
يوليو، وتحذير وزيرة الخزانة 
جانيت يلين الكونغرس من أن 
التخلف عن السداد «ستكون 
له عواقــب اقتصادية كارثية 
تماما»، فإن وكالات التصنيف 
لم تعــدل تصنيفاتهــا. ومع 
توقــف مجلــس النــواب في 
عطلة حتى وقت لاحق من هذا 
الشهر، يبدو من غير المرجح 

ديونها، أو تقوم بكليهما معا. 
وقــال الموقــع ان الكونغرس 
قام بتمديد أو تعليق ســقف 
الديون عدة مرات خلال العقد 
الماضــي. ورفع الجمهوريون 
سقف الديون ثلاث مرات خلال 
إدارة ترامــب، والتي أضافت 
أكثــر من ٧ تريليونات دولار 
مــن الديــون في ٤ ســنوات. 
ومع ذلك فقد عارضوا في عهد 
أوباما تماما رفع سقف الديون، 
مما دفع وكالة ســتاندرد آند 
بــورز (S&P) لاعتبــار هــذا 
الموضوع أحد أسباب خفضها 

التصنيف الائتماني للولايات 
المتحدة في عام ٢٠١١. ويمكن 
للديموقراطيــين رفع ســقف 
الديون دون دعم الجمهوريين 
كجــزء من حزمــة المصالحة 
الخاصــة بهم. وهناك طريقة 
الديون  أخرى لرفــع ســقف 
تتمثــل فــي تضمــين خطاب 
ســقف الديــون فــي ســياق 
قرار مســتمر، وإذا تم إقراره 
قبل حلول ٣٠ ســبتمبر، فإن 
التصنيــف الائتمانــي الــذي 
يتضمن شرطا لسقف الديون 
فســيتجنب إغلاق الحكومة 
الفيدراليــة والتخلــف عــن 
ســداد الديون. لكن بموجب 
قواعد مجلس الشيوخ الحالية 
يمكن أن يتم تعطيل مثل هذا 
الإجراء، وبالتالي ســيتطلب 
دعما جمهوريا. وفي حين أن 
التخلف عن سداد سقف الديون 
قد يكــون غير مرجح، إلا أنه 
ليــس احتمالا بعيــدا. ولدى 
معظم وكالات التصنيف أكثر 
من ٢٠ درجة، معظمها درجات 
مختلفة من فئة «غير مرجح» 

لمراعاة مختلف المخاطر.

رغم تحذير وزيرة الخزانة الأميركية أن التخلف عن السداد ستكون له عواقب اقتصادية كارثية

معالجة مسألة سقف الديون 
حتى سبتمبر على الأقل. وفي 
الوقت الحالي ستكون وزارة 
الخزانة ملزمة بمواصلة اتخاذ 
«إجراءات اســتثنائية» لدفع 
فواتير الحكومة دون إصدار 
دين عام جديد. ويتوقع مكتب 
الميزانية فــي الكونغرس أن 
يستمر العمل بهذه الإجراءات 
حتى وقت ما فــي أكتوبر أو 
نوفمبــر، وفــي ذلــك الوقت 
ستؤجل الحكومة الفيدرالية 
سداد مدفوعات أنشطتها، أو 
تتخلــف عن ســداد التزامات 

الجمعية الاقتصادية لـ «الأنباء»: وضع ميزانية 
الكويت غير مستدام.. و«الدين العام» ضرورة

باهي أحمد 

مجلــس  رئيــس  قــال 
ادارة الجمعيــة الاقتصادية 
الرشــيد، فــي  عبدالوهــاب 
تصريح خاص لـ«الأنباء»، ان 
الحساب الختامي للعام المالي 
٢٠٢١/٢٠٢٠ الــذي وصل فيه 
عجز الموازنة العامة للدولة 
إلى ١٠٫٨ مليارات دينار، وهو 
الأكبر فــي تاريــخ الكويت، 
كان أمــرا متوقعــا فــي ظل 
انخفاض أسعار النفط وزيادة 
المصروفــات بشــكل كبيــر. 
وأوضح الرشــيد أن المشكلة 
التي تواجه الكويت هي كيفية 

توصياتهــا إلى الحكومة في 
العديــد مــن المــرات، خاصة 
أن الكويــت تواجه مشــكلة 
اقتصادية كبيــرة في هيكل 
الإنفاق العام، حيث ينقســم 
ما بين ٩٪ فقط على المشاريع 
الرأسمالية للدولة، فيما يتم 
إنفاق نحو ٩١٪ على النفقات 
الجاريــة، وهو وضــع غير 
مستدام. وأضاف أن الجمعية 
طالبــت الحكومــة بصرورة 
تنويع مصادر الدخل ووضع 
اليات جديــدة لإيقاف الهدر، 
العجوزات  متوقعا استمرار 
بالسنوات المقبلة، لاسيما أن 
ســعر التعادل فــي الميزانية 

هو ٩٠ دولارا للبرميل، ومع 
التغيــر المســتمر في وضع 
العــرض  الســوق وحجــم 
والطلــب فإن ســعر برميل 
النفط الكويتي سيبقى متغيرا 
ومتقلبا بشكل مستمر. ولفت 
الرشيد إلى أن الجمعية قدمت 
للحكومــة وثيقــة الاصلاح 
الاقتصادي الشامل، وتطالبها 
بضرورة وضع خطة مقرونة 
بقانــون الديــن العــام مــع 
اصلاحــات جذريــة بقواعد 
إعــداد الميزانية، كي تتجنب 
اي تبعات مســتقبلية منها 
السحب المباشر من صندوق 

احتياطي الأجيال.

الرشيد: الكويت تواجه اختلالاً كبيراً بهيكل الإنفاق العام.. ٩٪ فقط للمشاريع الرأسمالية 

عبدالوهاب الرشيد

تغطية تلك العجوزات في ظل 
نفاد الاحتياطي العام، موضحا 
أن الجمعية الاقتصادية قدمت 


