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الإثنين ٢٨ يونيو ٢٠٢١ اقتصـاد

«البورصة» تُسجل أعلى معدلات سيولة يومية منذ الأزمة المالية
المحلل المالي

في دراســة لمسار بورصة 
الكويت بأدائها وسيولتها منذ 
تقسيم السوق مطلع أبريل ٢٠١٨ 
حتــى ١٦ ينايــر ٢٠٢١، حيــث 
ثم تقسيم ســوق الأسهم إلى 
السوق الاول والسوق الرئيسي 
على أســاس معايير السيولة 
والقيمة الرأســمالية السوقية 
للأســهم، ليضم السوق الاول 
الأســهم التي تتميــز بالقيمة 
المرتفعة،  السوقية والسيولة 
فيما يضم الســوق الرئيســي 
الأسهم التي لديها قيمة سوقية 
أو ســيولة متوسطة. ويتبين 
من هذه الدراســة، أن معدلات 
الســيولة في بورصة الكويت 
بدأت بالارتفاع تدريجيا، خاصة 
بالسوق الاول والرئيسي، وذلك 
نتيجــة عوامــل عديــدة منها 
سلوك المســتثمرين الايجابي 
تجاه الاصلاحات الهيكلية في 
البورصة، والعودة التدريجية 
لثقــة المســتثمرين والنتائج 
المالية الجيدة للشركات المدرجة، 
باســتثناء التداعيات السلبية 
لازمة كورونــا على الاقتصاد 
وازدياد المخاطر الاستثمارية.

السيولة اليومية

ووفقا لرصد لـــ «الأنباء» 
لمعدلات الســيولة اليومي في 
بورصــة الكويــت، يتبين أنه 
خلال عــام ٢٠١٩ ارتفع المعدل 
اليومي للسيولة بنسبة ٧٥٪ 
ليسجل ٣٢ مليون دينار، وذلك 
بالمقارنة مع معدل سيولة بلغ 
١٨ مليون دينار خلال عام ٢٠١٨ 
(بالفترة بين شهر أبريل وهو 
بداية العمل بالتقسيم الجديد 
للســوق وحتى شهر ديسمبر 

من نفس العام).
وليرتفــع بعدهــا المعــدل 
اليومي بنسبة ٣٩٪ خلال عام 
٢٠٢٠ ليسجل ٤٤ مليون دينار، 
ومن بعدها بنسبة ١٧٪ ليسجل 
منــذ بداية العام الحالي معدل 
يومي للسيولة قدره ٥٢ مليون 

التشغيلية الصعبة  الاوضاع 
لمعظم الشــركات. علاوة على 
النجــاح فــي طــرح اللقاحات 
فــي  واســتخدامها  الفعالــة 
محاربة الڤيــروس وتداعياته 
الاقتصاديــة، وإذا نظرنــا الى 
المعدل اليومي لسيولة البورصة 
منذ ابريــل ٢٠١٨ وحتى مطلع 
العام الحالي، فلاتزال متوسطة 
عند مستوى ٣٥ مليون دينار.
بينما ارتفع مؤشر السوق 
العام ذو العائد الســعري منذ 
ابريل ٢٠١٨ بنسبة ٢٨٪، أي ما 
يعادل ارتفاع سنوي للمؤشر 
نسبته ٨٫٦٪، وقد ارتفع مؤشر 
الســوق العام بنســبة ٤٣٫٦٪ 

خلال الفترة ذاتها ٢٧٫٧٥ مليار 
دينار.  ومن خلال تحليل مفصل 
لمسار سيولة السوق الاول منذ 
ابريــل ٢٠١٨ يتبين ان حصته 
ارتفعــت تدريجيا  الســنوية 
مــن ٧٨٪ فــي ٢٠١٨ الــى ٨٤٪ 
من اجمالي البورصة ليعكس 
مســاره منذ بداية عــام ٢٠٢١ 
وتنخفــض تداولاته وبالتالي 
حصته الى ٦٣٪ لصالح أسهم 
السوق الرئيسي الذي تحسنت 
ســيولته بشــكل ملحوظ في 
٢٠٢١. وقــد بلغ المعدل اليومي 
للسيولة لأسهم السوق الاول 
منذ ابريل ٢٠١٨ الى اليوم ٢٧٫٥ 
مليون دينار بعد ان سجل اعلى 

وجذبها للاستثمارات الخارجية 
والمحلية. اما السوق الرئيسي 
وبعد بداية ضعيفة في ابريل 
٢٠١٨ من حيث الاداء والسيولة 
اســتمرت حتى عام ٢٠٢٠، بدأ 
في عام ٢٠٢١ بالتعافي وبدأت 
أسهمه تجذب المستثمرين اليها 
بفرص اســتثمارية جيدة مما 
ساهم في استحواذه على حصة 
جيدة مــن ســيولة البورصة 
بلغت منذ بداية السنة الحالية 
٣٧٪ بعد ان كانت حصته ١٦٪ 
في عام ٢٠٢٠ و١٩٪ في عام ٢٠١٩ 
وبإجمالي تداولات قيمتها ٦٫١٤ 
مليارات دينار منذ ابريل ٢٠١٨ 
حتى ١٦ يونيــو ٢٠٢١ بحصة 

منذ ادنى مســتوى سجله في 
ابريل ٢٠٢٠ بسبب ازمة كورونا، 
واصبح قريب جــدا من أعلى 
اغلاق سجله في يناير ٢٠٢٠.

السوق الأول

وبالنسبة لسيولة السوق 
الاول، فمــن الملاحــظ انه نال 
الحصة الكبرى مــن تداولات 
منــذ  الكويتيــة  البورصــة 
تقسيمها في ابريل ٢٠١٨ وحتى 
اليوم وبنسبة ٧٨٪ من السيولة 
أي ما يعادل قيمة متداولة على 
أسهمه قدرها ٢١٫٦ مليار دينار، 
وذلك من اجمالي قيمة متداولة 
الكويتية بلغت  البورصة  في 

مستواه في عام ٢٠٢٠ عند ٣٧ 
مليون دينار، بينما ارتفع مؤشر 
السوق الاول ذو العائد السعري 
منذ ابريل ٢٠١٨ بنسبة ٣٩٪ اي 
ما يعادل معدل ارتفاع سنوي 
للمؤشر نسبته ١٢٪.  وقد ارتفع 
مؤشر السوق الاول بنسبة ٤٩٪ 
عن ادنى مســتوى سجله في 
ابريل ٢٠٢٠ بسبب ازمة كورونا 
ولايزال منخفضا بنســبة ٣٪ 
عن اعلى اغلاق ســجله في ١٩ 
ينايــر ٢٠٢٠ واداؤه الافضــل 
بــين المؤشــرات نتيجــة تركز 
الأسهم القيادية فيه واستفادة 
معظمها من الترقية الى سوق 
ناشــئ على المؤشرات العالمي 

٢٢٪ من سيولة البورصة في 
الفتــرة ذاتها وبمعــدل يومي 
ضعيف عند ٧٫٨ ملايين دينار 
بالرغم من ارتفاع المعدل اليومي 
للسيولة على أســهمه الى ١٩ 
مليون دينار كويتي منذ بداية 
٢٠٢١. بينما ارتفع مؤشر السوق 
الرئيســي ذو العائد السعري 
منذ ابريل ٢٠١٨ فقط بنســبة 
٦٪ أي ما يعادل معدل ارتفاع 
سنوي للمؤشر نسبته ٢٪. وقد 
ارتفع مؤشر السوق الرئيسي 
بنسبة ٣٣٫٦٪ عن ادنى مستوى 
سجله في ابريل ٢٠٢٠ بسبب 
أزمــة كورونا وهو حاليا عند 
أعلى مستوياته منذ اعتماده.

ً منذ بداية العام الحالي بمتوسط بلغ ٥٢ مليون دينار بالجلسة الواحدة.. ومرتفعاً بنسبة ١٧٪ عن معدلات ٢٠٢٠ البالغة ٤٤ مليونا

دينار، وهو الأعلى منذ الازمة 
المالية العالمية في ٢٠٠٨ و٢٠٠٩.

أداء إيجابي

ويأتي هذا الارتفاع بمعدلات 
الســيولة اليومي في بورصة 
الكويــت، بالتزامن مع ارتفاع 
ملحوظ في مؤشرات البورصة 
منــذ عام ٢٠١٨، وهو ما يعتبر 
مؤشر إيجابي حين يترافق الاداء 
الجيد مع السيولة المرتفعة مع 
اســتثناء فترة ازمــة كورونا، 
حيث سيطر بعض الهلع على 
المستثمرين وانحسر الخوف 
بعدهــا عنــد بدايــة وضــوح 
الرؤيــة الاســتثمارية وتقبل 

سيولة «بورصة الكويت» شهدت ارتفاعات تدريجية منذ تقسيم السوق مطلع أبريل ٢٠١٨
السوق الرئيسي بدأ في التعافي خلال عام ٢٠٢١.. وأسهمه جذبت المستثمرين بفرص جيدة 

٢١٫٦ مليار دينار سيولة السوق الأول منذ تدشينه.. مستحوذاً ٧٨٪ من إجمالي التدفقات
مخاوف المستثمرين خلال «كورونا» انحسرت مع تقبل الأوضاع التشغيلية الصعبة للشركات

«صندوق المشروعات» يتخذ أولى الخطوات للتصميم
والإشراف على «سوق الصفارين» و«العارضية الحرفي»

طارق عرابي

تأكيدا لما نشــرته «الأنباء» 
أمــس ضمــن الاســتراتيجية 
الجديــدة للســنوات المقبلــة 
الوطنــي لتنميــة  للصنــدوق 
المشروعات الصغيرة والمتوسطة، 
قام الصنــدوق وضمن جهوده 
الطموحــة لزيــادة مشــاركة 
المشروعات الصغيرة والمتوسطة 
في الاقتصاد الكويتي بالكشف 
عن نيته لطرح مناقصتين لدراسة 
وتصميم وتنفيذ المجمع الحرفي 
فــي كل مــن ســوق الصفارين 
بالشويخ الصناعية والعارضية 
الصناعية. وعلمت «الأنباء» من 
مصادر مسؤولة ان «الصندوق 
الوطني» تقدم بطلب الى الجهاز 
العامة  المركــزي للمناقصــات 
لطرح المناقصتين في أقرب وقت 
إلا ان «جهاز المناقصات» طلب 
مــن الصندوق تزويده ببعض 
الاوراق والمستندات التي تمت 
على المناقصة تمهيدا لطرحها 
في أقرب وقــت. ومن المخطط 
ان يقوم الصندوق بتخصيص 
تلك الاسواق الى المبادرين بعد 

مــع الجهــات المعنيــة. ووفقا 
لاستراتيجية الصندوق الوطني 
للمشاريع فإن مشروع دراسة 
وتصميــم وتنفيــذ المجمعات 
الحرفية والصناعية ســتكون 
تحت اشراف مدير إدارة الشؤون 
الهندســية لوضــع المعاييــر 
المطلوبة تمهيدا لطرح السوقين 

أمام المبادرين.
ويهدف الصندوق من خلال 
المناقصتين إلى زيادة مشاركة 
المشروعات الصغيرة والمتوسطة 

بالفعل في وقت سابق بتسلم 
أراض منحتها له عدد من الجهات 
الحكومية بالدولة، منها أراض 
تم تخصيصها كمساحات زراعية 
وحيوانيــة، وأخرى خصصت 
لإنشاء مدينة لوجستية، وموقع 
آخــر تم تخصيصــه لتنفيــذ 
مدينــة تكنولوجيــة وموقــع 
رابع خصص كمدينة صناعية، 
خاصة أحد المعوقات الرئيسة 
التي تواجه أصحاب المشاريع 
الصغيرة والمتوسطة يتمثل في 
توفيــر الأراضــي الصناعيــة 

وغيرها.
وكان الصنــدوق الوطنــي 
المشــاريع  وتنميــة  لرعايــة 
الصغيرة والمتوسطة وقع في 
العــام ٢٠١٨ اتفاقية تعاون مع 
الهيئة العامة للصناعة بشــأن 
المواقع التي سيتم تخصيصها 
للصنــدوق، وذلــك في خطوة 
الدولــة نحو توفير  انتهجتها 
الأراضي المختلفة لجميع الجهات 
والهيئات لخلق مشاريع حيوية 
الكويتيــين  داعمــة للشــباب 
والتنميــة الاقتصاديــة فــي 

البلاد.

في الاقتصاد المحلي، وذلك عن 
طريق تطوير المدن والأراضي 
الخاصة بالمشروعات الصغيرة 
والمتوســطة، وخلق المزيد من 
فرص العمل المنتجة للكويتيين 

في القطاع الخاص.
ويتوقــع أن يمتــد ســوق 
الصفارين المزمع تنفيذه على 
أرض تبلغ مســاحتها ١٥٠ ألف 
متر مربع، سيتم تقسيمها بحيث 
تضــم نحو ١٨٣ وحــدة تتميز 
بإمكانية دمــج أكثر من وحدة 
وفق طبيعة نشاط كل مبادر.

الشــؤون  إدارة  وكانــت 
الهندسية بالصندوق قد قامت 
بوضع المعايير المطلوبة حول 
تصميــم وتنفيذ مجمع حرفي 
(سوق الصفارين) في منطقة 
الشــويخ الصناعية، ودراسة 
أخرى لتنفيذ وتصميم مجمع 
صناعي في منطقة العارضية 
الصناعيــة، وذلــك فــي إطــار 
إســتراتيجيتها التي ترمي إلى 
تهيئة البيئة المناسبة للمبادرين 
للعمــل فــي مناطــق حرفيــة 
وصناعية متكاملة وبإيجارات 
رمزيــة. وقد نجــح الصندوق 

ً طرح مناقصة منفصلة لكل مشروع على حدة قريبا

 
تجهيزهــا وتأهيلهــا بالبنيــة 
التحيتة اللازمــة لاحقا، وكان 
الصنــدوق قد نجح فــي اعداد 
اللوائح وسياســات الاجراءات 
الخاصة بعملية تنظيم وتوزيع 
الاراضي المساحات على المبادرين 
في السوقين بعد ان قام بتوقيع 
عقــود ايجار موقعي مشــروع 
ســوق الصفارين والعارضية 
الحرفي والبدء في أعمال الدورة 
المســتندية المتعلقــة بتوفيــر 
وتجهيز وتأهيل تلك المشاريع 

«بلومبيرغ»: محطات الطاقة المتجددة أصبحت 
أرخص من نظيرتها العاملة بالوقود الأحفوري

محمود عيسى

ذكرت وكالة بلومبيرغ الإخبارية أن بناء 
وتشــغيل محطات طاقة شمســية أو طاقة 
الرياح وغيرها من مصادر الطاقة الجديدة 
واســعة النطاق في نحو نصف دول العالم 
أصبح أرخص الآن من تشغيل محطات الطاقة 

التي تعمل بالفحم أو الغاز.
ونقل موقع انيرجي اند كوموديتيز عن 
أحدث تحليل من بلومبيرغ BNEF المتخصص 
بأبحاث الطاقــة، قوله أنه حتى مع مخاطر 
ارتفاع أسعار السلع الأساسية، فان حقول 
توليد الطاقة الشمســية الجديدة أو مزارع 
الرياح مازالت قادرة على منافسة المحطات 
الحالية العاملة على الفحم أو الغاز في دول 

تمثل ٤٦٪ من سكان العالم.
واضافــت الوكالة ان الألواح الشمســية 
وتوربينــات الريــاح الأكبــر والأكثر كفاءة 
ســاعدت حتى الآن في منع ارتفاع أســعار 
المواد الرئيسية والحيلولة دون زيادة التكلفة 
الإجمالية للمشاريع. لكن ليس من الواضح 

إلى متى يمكن أن يستمر هذا الاتجاه.
وقال كبير الاقتصاديين في BNEF سيب 
هينبيست إن ارتفاع أسعار السلع الأساسية 
لم يؤد إلى زيــادة التكلفة العالمية الموحدة 
لمعايير الطاقة للطاقة الشمسية وطاقة الرياح 
حتى الآن، ولكن الطاقة المتجددة الجديدة قد 
تصبح أكثر تكلفــة بصورة مؤقتة وللمرة 
الأولــى تقريبــا منذ عدة عقود اســتمر هذا 
الارتفاع خلال النصف الثاني من عام ٢٠٢٠. 
وقد ارتفع سعر البولي سيليكون، وهو 
أحد المواد الخام الرئيسية للألواح الشمسية، 
بثلاثة أمثال في العام الماضي. ومن المقرر أن 
يسهم ذلك في زيادة متوسط أسعار الوحدات 
الشمسية بنسبة ٥٪ على الأقل على مستوى 

العالم هذا العام مقارنة مع عام ٢٠٢٠ حسب 
BNEF. وستؤدي التكلفة المرتفعة للصلب 
إلى زيادة أســعار توربينات الرياح بنسبة 

تصل إلى ١٧٪ هذا العام.
ورغم ذلــك، فإن الاتجاه العام لأســعار 
الطاقة المتجددة يجعلها قادرة على المنافسة 
بشكل متزايد مع الوقود الأحفوري، لاسيما 
ان تكلفة الطاقة من الألواح الشمسية التي 
تتعقب اتجاهات الشمس انخفضت بنسبة 
٤٪ عما كانت عليــه في النصف الثاني من 
عام ٢٠٢٠ إلى ٣٨ دولارا لكل ميغاواط/ ساعة. 
ووجدت BNEF أن أرخص مشــاريع الطاقة 
الشمسية في تشيلي والهند والإمارات العربية 
المتحدة والصين والبرازيل وإسبانيا قد تنتج 
طاقة بسعر يقل عن ٢٢ دولارا للميغاواط/ 

ساعة.
وقد ظلت أســعار صناعــة طاقة الرياح 
المعتمدة على الفولاذ ثابتة حتى هذا الوقت 
من العام الحالي مقارنة بالنصف الثاني من 
عــام ٢٠٢٠ في ظل ثبات التكلفة القياســية 
العالمية حسب تقديرات BNEF لتكاليف مزارع 
الرياح على الأرض عند ٤١ دولارا للميغاواط/ 
ساعة. وقد ساعد انتاج التوربينات الضخمة 
والأكثر قوة والتي ســجلت ارتفاعا بلغ في 
المتوســط ١٠٪ مقارنة بالعــام الماضي على 
تعويض جزئي لارتفاع تكاليف المواد الخام 

لهذه الصناعة.
وختمت ميــد بالقول انه فــي دول مثل 
الصين والهنــد وألمانيا، أصبح بناء مزرعة 
شمســية جديدة على نطاق واسع أرخص 
الآن من تشغيل محطة تعمل بالفحم أو الغاز 
وبالمثل، فان إنشاء مزرعة رياح جديدة في 
دول كالبرازيــل والمملكــة المتحدة وپولندا 
والمغرب سيكون أرخص من تشغيل مصنع 

قائم للوقود الأحفوري.

تكلفة الطاقة من الألواح الشمسية انخفضت ٤٪ إلى ٣٨ دولاراً لكل ميغاواط/ ساعة

التضخم خطر يهدّد شركات المنطقة بعد التعافي من «كورونا»
محمود عيسى

المفاجئة  العــودة  ان  الكثيرون  يرى 
للتضخم تشــكل مخاطــر كبيرة على 
الشركات في المنطقة، لاسيما في أعقاب 
التأثير المدمر لانتشار ڤيروس كورونا على 
الثمانية عشر  الاقتصادات على الاشهر 
الماضية، حيث بات من الســذاجة بمكان 
المناداة ببدء مسيرة التعافي الاقتصادي. 
ولكن ما ان بدأ الاقتصاد العالمي خطواته 
بثقة نحو الانتعاش حتى ثارت المخاوف من 
أن يؤدي ارتفاع الطلب إلى عودة التضخم 

المرتفع ما قد يعرض العديد من الشركات 
والمدخرات للخطر. قد تناولت مجلة ميد هذا 
الموضوع في تحليل بقلم رئيس تحريرها 
ريتشارد ثومبسون الذي قال ان أسعار 
ارتفاعات حادة  السلع الأساسية سجلت 
طيلة الأشهر الســتة الماضية، حيث فاق 
الطلب المتزايد على المواد قدرة سلاســل 
التوريد التي تعطلت بشدة بسبب الوباء.

وفي الاتجاه ذاته تضاعف سعر برميل 
نفط خام برنت ثلاث مرات مرتفعا من ١٧ 
دولارا للبرميــل في ٢٠ أبريل ٢٠٢٠ إلى 
حوالي ٥١ دولارا للبرميل في نهاية العام 

ذاته، وليواصل مسيرة الصعود في منتصف 
عام ٢٠٢١، ليتجاوز بشكل مريح عتبة ٧٠ 
دولارا للبرميل. كما شهدت سلع أخرى 
مثل الغاز الطبيعي وخام الحديد والألمنيوم 
والنحاس مسارات مماثلة. واضاف المحلل 
ان غياب او نقص الاستثمارات في الطاقة 
الإنتاجية خلال العــام الماضي مصحوبا 
بالانتعاش الاقتصادي في الصين والذي 
تجاوز الحدود المتوقعة، يشكلان الأسباب 
الرئيسية لارتفاع أسعار السلع الأساسية. 
لكن ارتفاع السيولة نتيجة إجراءات التحفيز 
الاقتصادي والتيسير النقدي عامل رئيسي 

أيضا، حيث أدى إلى ارتفاع أسعار الأصول 
والإنفاق الاستهلاكي. ويعتقد المحلل بأن 
البنوك المركزيــة ترصد هذه التطورات، 
وأنها اذا ما استشعرت مخاطر من استمرار 
ارتفاع مستويات التضخم، فإنها لان تتوانى 
عن التدخل ورفع أسعار الفائدة للحد من 
المعروض النقدي، واعتبر المحلل ان العودة 
المفاجئة للتضخــم تنطوي على مخاطر 
كبيرة للشركات في المنطقة، حيث ستكون 
المشاريع المخطط لها والمتعاقد عليها مبنية 
على افتراضات أسعار معينة تكون أكثر 

تكلفة بكثير وقت التسليم.

«ميد»: أسعار السلع الأساسية سجلت ارتفاعات حادة نتيجة تعطل سلاسل التوريد بسبب الوباء


