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شهية المستثمرين الدوليين مفتوحة 
على إصدارات الدين الخليجية

محمود عيسى

اعتبــرت مجلة ميد ردود الفعل الايجابية من قبل 
المستثمرين والممولين الدوليين تجاه اصدارات السندات 
الاخيــرة من قبل أبوظبي ودبــي، والتي يعد بعضها 
أطول الاصدارات الســيادية الخليجية من حيث آجال 
الاستحقاق، دليلا على تعطش الاسواق للتمويل، كما 

انها اجتذبت اهتماما دوليا كبيرا.
وقالت المجلة في تحليل بقلم نائب رئيس التحرير 
كولين فورمان، ان الحكومات الخليجية ماضية في إصدار 
الديون فــي الوقت الذي تكافح فيه الآثار الاقتصادية 
لوباء ڤيروس كورونا المستجد، فعلى سبيل المثال، قالت 
دائرة المالية في أبوظبي إن سندات الخمسين عاما البالغة 
قيمتها ١٫٥ مليار دولار، ضمن اصدار بقيمة ٥ مليارات 
دولار، حظيت بترحيب خاص من قبل المســتثمرين 
الدوليين، والتي شــكلت ٩٥٪ من التوزيع الجغرافي 
النهائي، ويأتي التفاعل الإيجابي من المســتثمرين في 
وقت حرج بالنسبة لدولة الإمارات، حيث تعد الهيئات 

الحكومية ميزانياتها لعام ٢٠٢١. 
ومع بدء دول العالم الاعداد لحقبة ما وراء التأثير 
المباشر لوباء كورونا، سيتعين على الحكومات أن تقرر 
كيفية التعامل مع التحديات الاقتصادية التي تواجهها في 
الوقت الحاضر، وطرق استجابتها لفترة قد تكون طويلة. 
وسيكون امام الحكومات خياران في غمرة مساعيها 
لإعداد ميزانيات متوازنة لعام ٢٠٢١، وينطوي الخيار الاول 
على استخدام الاجراءات المتاحة أمامها لموازنة الميزانيات 
عن طريق خفض التكاليف والمصروفات الرأسمالية، 
الأمر الذي من شأنه أن يزيد من ضعف الاقتصاد العام 
المقبل. اما الخيار الثاني فيمكن للحكومات من اعتماد 
ميزانيات أكثر توســعية مع التزامات إنفاق حكومي 
اوسع سيكون من شــأنها تحفيز النمو الاقتصادي 

في المستقبل.
وفي حالة اســتخدام الخيار الثاني، فمن المعلوم 
انه سيكون مصحوبا بعجوزات في الميزانية، وبالتالي 
يوجب البحث عن مصادر لتمويلها، ولا شك أن سوق 
السندات في دول مجلس التعاون الخليجي، الذي يملك 
شهية كبيرة للديون الإقليمية، سيشجع الحكومات على 

اتخاذ مثل هذا القرار.

١٠ أسهم قيادية تستحوذ على ٧٥٪ من سيولة البورصة
شريف حمدي

في ظل منعطفــات كثيرة 
مرت بها بورصة الكويت خلال 
العام الحالي نتجت عن أزمة 
كورونا، أبرزها هبوط مؤشرات 
السوق لمســتويات تاريخية 
لدرجــة ان إدارة البورصــة 
اوقفت مؤشــر الســوق الأول 
لأكثر من مرة بســبب تجاوز 
نســبة التراجع المسموح بها 
وهي ١٠٪ من مكونات المؤشر 
في جلسة واحدة، وكذلك تأجيل 
أقساط القروض البنكية وهو ما 
انعكس سلبا على نتائج البنوك 
في النصــف الأول، فضلا عن 
تراجع أسعار النفط بالسوق 
العالمــي لمســتويات تاريخية 
ايضا. جاءت الأسهم القيادية 
كملاذ آمن للمستثمرين سواء 
كانوا مديري صناديق ومحافظ 
أو أفرادا، حيث كان الإقبال على 
هذه النوعية من الأسهم، رغم 
تراجع اسعارها جراء تداعيات 
كورونا التي أدت إلى حظر كلي 
لأوجــه الحياة كافــة بما فيها 

الحياة الاقتصادية.
وتجلــى هــذا الإقبــال في 
اســتحواذ على هذه النوعية 
من الأسهم على النصيب الأكبر 
من السيولة المتدفقة للسوق. 
وفي هذا الســياق،رصدت 
أســهم   ١٠ أكثــر  «الأنبــاء» 
استحواذا على السيولة، وتبين 

ما يلي:
٭ اســتحوذت ١٠ اسهم منها 
٦ أســهم بنكية على ٧٥٪ من 
إجمالــي الســيولة البالغة ٦ 
مليــارات دينــار منــذ بدايــة 
العــام الحالي، اي مــا يعادل 

٤٫٥ مليارات دينار.
٭ تصدر ســهم بيتك الأسهم 
المدرجــة بالبورصــة علــى 
مستوى الشركات الأكثر نشاطا 
من حيث القيمة المتداولة، وذلك 
بـ ١٫٢ مليار دينار تشكل ٢٠٪ 

٭ ســهم زيــن حظي بـــ ٤٠٧ 
ملايين دينار تشكل ٦٫٥٪ من 
الســيولة وجــاء فــي المرتبة 

الرابعة.
٭ حل سهم اجيليتي بسيولة 
تقدر بـ ٣٢٧ مليون دينار تشكل 

٥٫٢٪ من الإجمالي.
٭ فيما حلت ٥ أســهم أخرى 
مــن المرتبة السادســة وحتى 
العاشــرة مــن حيــث الأكثــر 
اســتحواذا على السيولة منذ 
بداية ٢٠٢٠، وهي الخليج بـ ٢٧٢ 
مليون دينــار، وKIB (الدولي 

هناك أصحاب نظرة استثمارية 
تجلت من خلال جاذبية الأسهم 
القيادية والتي أظهرتها حركة 
الســيولة في الســوق. وأبرز 
أسباب الإقبال على هذه النوعية 

من الأسهم ما يلي:
٭ كثير من هذه الأسهم معروفة 
تاريخيا بأنها أسهم توزيعات 
نقديــة وبعضها يــوزع نقدا 
ومنحة، والوقــت الحالي هو 
الأفضل لاقتناء أسهم التوزيعات 
على الرغم من النتائج السلبية 
المحققة في النصف الأول من 

العام الحالي بسبب تداعيات 
كورونا، فالرهان على النصف 
الثاني يدفع المستثمرين تجاه 

اقتناء هذه الأسهم.
٭ هــذه الأســهم تتــداول 
بمستويات سعرية مغرية 
للمستثمرين بسبب الظروف 
المذكورة اعلاه، وسط توقعات 
بزيادة الأسعار في الجلسات 
المقبلة، خاصــة مع اقتراب 
شــهر نوفمبر وهــو موعد 
تفعيل ادراج بورصة الكويت 

.MSCI في مؤشر

ســابقا) بـ ٢٢٤ مليون دينار، 
وبنك وربة بسيولة ١٣٥ مليون 
دينــار، والمباني بـ ١٣١ مليون 
دينار، وهيومن سوفت بـ ١١٧ 
مليون دينار، وجميع الأسهم 
العشرة الأكثر استحوذا على 
السيولة مدرجة ضمن مكونات 

السوق الأول. 
ويــدل ما ســبق علــى أن 
سوق الأســهم الكويتية رغم 
الزخم المضاربي الذي يعد ابرز 
ســماته من خلال الإقبال على 
الأسهم الأقل من ١٠٠ فلس، إلا أن 

منذ بداية العام الحالي ورغم الزخم على الأسهم الأقل من ١٠٠ فلس.. لتستحوذ على ٤٫٥ مليارات دينار من إجمالي السيولة

مــن الإجمالي منذ بداية العام 
وحتى نهاية جلسة ١٧ سبتمبر 

الجاري.
٭ تلاه ســهم الوطنــي بـ ٩١١ 
مليون دينار تشــكل ١٥٪ من 
إجمالي السيولة، وبذلك يكون 
الســهمان الكبيران استحوذا 

على ٣٥٪ من الإجمالي.
٭ جاء سهم اهلي متحد البحرين 
المرتبط بعملية دمج مع بيتك 
فــي المرتبة الثالثة بنحو ٧٧٥ 
مليــون دينار منذ بداية العام 

تمثل ١٣٪ من الإجمالي.

الأسهم القيادية وخاصة البنكية الأكثر جاذبية للمستثمرين في «زمن كورونا»«بيتك» و«الوطني» بالصدارة بـ ٢٫١ مليار دينار تشكّل ٣٥٪ من الإجمالي


