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«الوطني»: الدولار يواصل الهبوط.. و«الفيدرالي» يعدّل إستراتيجيته للتضخم
قال تقرير صادر عن بنك 
الكويت الوطني ان الأسبوع 
الماضــي شــهد هــدوءا غير 
اعتيادي على جبهة الأحداث 
الاقتصاديــة، إلا أنــه وعلى 
الرغم من ذلك، شهدت الأسواق 
المالية تقلبات ملحوظة، حيث 
انصــب التركيــز علــى قمة 
جاكســون هول والتــي قام 
خلالها أقوى بنك مركزي على 
مستوى العالم بالكشف عن 
اســتراتيجية جديدة بشأن 

التضخم.
الاحتياطــي  ويســعى 
الفيدرالي إلى بلوغ متوسط 
معــدل التضخم المســتهدف 
«٢٪» بدلا من تحديد مستهدف 
ثابت واستعادة الطاقة الكاملة 
لســوق العمــل، وارتفع كل 
من مؤشــري ستاندرد بورز 
وداو جونز بفضل حفاظ تلك 
الاستراتيجية الجديدة على 
انخفاض أسعار الفائدة والذي 
يعتبر مــن العوامل الداعمة 
لســوق الأسهم، حيث سجل 
مؤشر ستاندرد آند بورز رقما 
قياســيا جديدا بوصوله إلى 
مستوى ٣٫٥٠٩٫٢٣ نقطة يوم 
الجمعة، مضيفا حوالي ٢٫٦٠٪ 
تقريبا إلى قيمته على أساس 

أسبوعي.
تصريحــات  وســاهمت 
جيروم باول رئيس مجلس 
الفيدرالي بدفع  الاحتياطــي 
عائــدات ســندات الخزانــة 
لأجل عشر سنوات إلى أعلى 
مستوياتها المسجلة منذ عدة 
أشهر بوصولها إلى مستوى 
٠٫٧٨٩٠٪ في حين لم تشــهد 
عائدات السندات لأجل عامين 

ارتفاعا يذكر.
دفــع  نحــو  وســعيا 
إلــى  مســتويات التضخــم 
مستويات أعلى من المسجلة 
خلال الســنوات الأخيرة، قد 
يبقي البنك المركزي أســعار 
الفائــدة قصيــرة الأجل عند 
مستويات منخفضة لفترات 
طويلة، وهو الأمر الذي ساهم 
فــي الحد من صعود عائدات 

السندات لأجل عامين.
ومن جهة أخرى، اتســع 
الفارق بين عائدات السندات 
ســالفة الذكر إلــى ٦١ نقطة 
أعلــى  أســاس، فيمــا يعــد 
مستوى يصل إليه هذا الفرق 
في الأســعار منــذ منتصف 
مايو. وساهم المنحنى الحاد 
لعائــدات الســندات في دفع 
الأسهم نحو الارتفاع في ظل 
تحســن هوامش البنوك مع 
زيادة منحنى العائد. وارتفعت 
أسهم جي بي مورجان تشيس 
وأمريكان إكسبريس بأكثر من 

الأسترالي من أفضل العملات 
أداء على خلفية تراجع الدولار 
الأميركي وتحســن البيانات 
الصــادرة عــن الصــين التي 
تعتبــر أكبر شــريك تجاري 
لأســتراليا. وارتفــع الدولار 
الأســترالي مقابــل الــدولار 
الأميركي إلى ٠٫٧٣٦٨ مقتربا 
بذلك مــن أعلى مســتوياته 

المسجلة في عامين.
تحول سياسات الفيدرالي 

أجرى مجلس الاحتياطي 
الفيدرالي الأســبوع الماضي 
تعديلا تاريخيا على مستوى 
التضخم المســتهدف مسلطا 
الأضواء على أهمية تحســن 
بيانات سوق العمل بما يسمح 
للتضخم بتجاوز مســتوى 
٢٪ المســتهدف. ويبــدو أن 
الإستراتيجية الجديدة التي 
تبناها الاحتياطي الفيدرالي 

انه يرى أن مســتوى ٢٫٢٥٪ 
-٢٫٥٪ يتسق مع استراتيجية 
الاحتياطي الفيدرالي الجديدة. 
وقال كابلان إن هذه ليســت 
معادلــة، وان ذلــك ليــس 
التزاما. وبصفة عامة، تميل 
الأخيــرة  الاســتراتيجية 
نحــو اســتهداف متوســط 
تضخم في حدود ٢٪ يسعى 
بموجبه الاحتياطي الفيدرالي 
التــي  الفتــرات  لتعويــض 
يتراجع خلالها التضخم إلى 
مستويات منخفضة للغاية، 
وذلــك عــن طريق الســماح 
للتضخم بالارتفاع على نحو 

كبير خلال فترات أخرى.
بيانات الاقتصاد الأميركي

الثانيــة  القــراءة  أكــدت 
للناتج المحلــي الإجمالي في 
الولايات المتحدة حالة الضعف 
الاقتصادي التي شهدناها خلال 

الربع الثاني. حيث انخفض 
النــاتج المحلــي الإجمالــي 
الأميركي بنسبة ٣٧٫١٪ على 
أساس سنوي مقابل ٥٪ في 
الربــع الأول. ويعتبر الرقم 
الأخير أفضل قليلا من التقدير 
الأولي البالغ ٣٢٫٩٪، وحتى 
مع ذلــك، يعتبر ذلك أســوأ 
معدل انكماش يتم تسجيله 
على الإطلاق. وتراجع الناتج 
المحلي الإجمالي بمعدل تخطى 
أكثر من ثلاثة أضعاف أدنى 
مستويات مسجلة له سابقا 
علــى الإطلاق. أما بالنســبة 
لسوق العمل، فما يزال الطلب 
مرتفعــا على طلبــات إعانة 
البطالة. حيــث لا يزال عدد 
الأميركيين المتقدمين للحصول 
على إعانات البطالة يتراوح 
فــي حــدود مليون شــخص 
للأسبوع الرابع على التوالي، 
كما أن هناك ما لا يقل عن ٢٧ 
مليون شخص في الولايات 
المتحدة يتلقون إعانات بطالة 
في إطار كافة البرامج المتاحة 
كما في الأسبوع المنتهي في 
٨ أغسطس. من جهة أخرى، 
فإن صلاحيــة إعانة البطالة 
الإضافيــة بمعدل ٦٠٠ دولار 
أســبوعيا قد انتهــت في ٣١ 
يوليو وتوقع الاقتصاديون 
أن فقــد ذلك المبلغ الأخير قد 
يؤدي إلى خســارة مبيعات 
التجزئة في أغسطس حوالي 

٥٠ مليار دولار تقريبا.
وعلى صعيــد التطورات 
الطلبــات  الإيجابيــة، زادت 
الأميركية على السلع المعمرة 
بنســبة ١١٫٢٪ في يوليو، أي 
أكثــر من ضعــف التوقعات 
وارتفعــت   .٪٤٫٤ البالغــة 
الرأسمالية  الســلع  طلبيات 
الأساســية، والتي تستثني 
الطائرات والمعدات العسكرية، 
بنسبة ١٫٩٪. حيث انتعشت 
الطلبات على مدى ثلاثة أشهر 
متتاليــة بدعم أساســي من 
استمرار عودة إنتاج السيارات 
بما يشير إلى استمرار قطاع 
التصنيع في التحرك قدما على 
مسار الانتعاش القوي. وفي 
وقت ســابق، ارتفع مؤشــر 
مديري المشتريات التصنيعي 
إلى ٥٣٫٦ مقابل ٥٠٫٩ في الشهر 
الســابق بما يشــير إلى نمو 
القطــاع الذي يمثــل ١١٪ من 
الاقتصاد الأميركي. وشــهد 
القطــاع الصناعي نموا قويا 
خلال شهري يوليو وأغسطس 
بعــد الانكماش الحــاد الذي 
شــهده ســابقا بوصوله إلى 
مســتوى ٣٦٫٩ و٣٩٫٨ خلال 
شــهري أبريــل ومايــو على 

التوالي.

تتســم بالتركيز على آليات 
تعزيز سوق العمل الأميركية 
وتقليــل المخــاوف بشــأن 
الشــديد للتضخم،  الارتفاع 
وأقر جميع صناع سياساته 
الـ ١٧ الاستراتيجية الجديدة. 
ويؤكد هذا التحول الذي اقره 
الاحتياطي الفيدرالي بتيسير 
سياساته النقدية في الوقت 
الذي يشــير فيه إلى «تزايد 
العكسية  التطورات  مخاطر 
التوظيــف  بيانــات  علــى 
ومعدلات التضخم» بما يعزز 
المرور بحقبة يســود خلالها 

معدلات الفائدة المنخفضة.
وفــي التفاصيــل، صرح 
روبرت كابلان، رئيس مجلس 
الاحتياطــي الفيدرالــي فــي 
دالاس، أنه لا يشعر بالارتياح 
تجاه السماح للتضخم بالبقاء 
عند مســتوى ٣٪ لمــدة عام 
وعدم رفع أسعار الفائدة. إلا 

ضعف الطلب على العملة الأميركية جاء في ظل استمرار بيئة أسعار الفائدة المنخفضة

٣٪ يوم الخميس.
أما علــى صعيد العملات 
الأجنبية، لــم ينجح ارتفاع 
عائدات الســندات الأميركية 
في إنقاذ الــدولار من الزخم 
الســلبي الذي ســيطر على 
أدائــه. حيث غالبــا ما تبدي 
أكبر  المالية قــدرا  الأســواق 
من التســاهل في ظل ارتفاع 
معدلات التضخم، والتي تعد 
من أهم العناصر الأساســية 
التي تلعــب دورا حيويا في 
الأوضاع الحالية التي تتسم 
بأداء سلبي للعوائد الحقيقية 
في الولايات المتحدة بما يقلل 

من جاذبية الدولار.
الأداء  حيــث  مــن  أمــا 
الأســبوعي، انخفض مؤشر 
الدولار بنسبة ١٪ مقابل سلة 
من العملات ليقترب بذلك من 
أدنى مستوياته المسجلة منذ 
أبريــل ٢٠١٨. وكان الــدولار 

الاتفاق بين بريطانيا والاتحاد الأوروبي.. مستبعد
لا يزال الجنيه الاســترليني يتحرك 
في اتجــاه صعودي أمام الدولار مقارنة 
بأدنى المستويات التي شهدها مجددا في 
مارس حتى في ظل اقتراب الموعد النهائي 
للانفصال عــن الاتحاد الأوروبي في ٣١ 
ديسمبر. وحذر كبير المفاوضين الأوروبيين 
ميشيل بارنييه مستخدما أوضح العبارات 
من أنه في هذه المرحلة يبدو أن التوصل 
إلى اتفاق بين بريطانيا والاتحاد الأوروبي 
مستبعد. ومن جانب المملكة المتحدة، أكد 
نظيره البريطاني ديڤيد فروست أن الاتفاق 
لا يزال ممكنا، ولا يزال هدفنا، لكن من 

الواضح أنه لن يكون من السهل تحقيقه، 
وأدت التطورات غير المواتية إلى تضخم 
مخاطر انفصال المملكة المتحدة عن الاتحاد 
الأوروبي بدون صفقة مع قرب نفاد الوقت.
ومن جهة أخــرى، تعافــى الجنيه 
الإســترليني إلى حد كبير من الضربة 
القاسية التي تعرض لها في مارس مقابل 
الدولار الأميركي عندما انخفض إلى أدنى 
مستوياته المسجلة وصولا إلى سعر ١٫١٤٠٤. 
ويتم تداول الجنيه الإسترليني أمام الدولار 
الأميركي حاليا بســعر ١٫٣٣٤٩، ووصل 
الأسبوع الماضي إلى ١٫٣٣٥٦، فيما يعد أعلى 

المستويات المسجلة منذ ديسمبر ٢٠١٩.
أما على صعيد سوق عقود الخيارات، 
تشير الأسعار إلى أن الجنيه الإسترليني 
لن يواجه مخاطر كبرى خلال الأشــهر 
الســتة المقبلة وذلك رغم انه لا يفصل 
المملكة المتحدة عن موعد خروجها النهائي 
من الاتحاد الأوروبي سوى ٤ أشهر فقط. 
ويشير اتجاه الجنيه الإسترليني مقابل 
الدولار الأميركي إما إلى القناعة أو الثقة 
في أن المحادثــات بين الجانبين لن تفاقم 
حالة عدم استقرار الاقتصادات التي تأثرت 

بالفعل بالجائحة.

صناعة البناء في الكويت 
تعاني من أجل الصمود!

«الشراكة» تتأهب
 لتنفيذ مشروعات عملاقة 

للطاقة والمياه

محمود عيسى

فــي أحدث تقاريرها تحت عنوان «قطاع الإنشــاءات 
في الكويت - الاتجاهات الرئيســية والفرص حتى عام 
٢٠٢٤»، خفضت شركة غلوبل داتا توقعاتها لنمو قطاع 
الإنشــاءات الكويتي بنسبة ٩٫٥٪ في ٢٠٢٠، حيث يقول 
التقرير إن التوقعات السلبية متأثرة بانخفاض أسعار 
النفــط واحتمال ارتفاع العجز المالي، مما يضر بالإنفاق 
الرأسمالي الحكومي على قطاع الإنشاءات والبنية التحتية.
وأضــاف التقرير أن صناعة البناء في الكويت كانت 
تعاني من أجل الصمود قبل تفشي جائحة كورونا، حيث 
سجلت انخفاضا بنسبة ٧٪ حسب التقديرات الحقيقية 
في ٢٠١٩، نتيجة الضعف الذي حل بمشــروعات الطاقة 

ومشاريع الهندسة المدنية.
كما تأثرت أنشــطة البنــاء بالتعليق المؤقت للأعمال 
تنفيــذا للتعليمــات الحكومية والإجــراءات الرامية إلى 
التصــدي لتداعيات ڤيــروس كورونا من خــلال تقييد 
الأنشــطة غير الأساسية. وأشارت الشركة إلى أنه وفقا 
لمسح «تأثير الأعمال في الكويت» الصادر عن شركة بن 
سري للعلاقات العامة Bensirri، فقد أوقفت نحو ٣٩٪ من 
شركات المقاولات في البلاد نشاطاتها وجمدت عملياتها 

منذ أن بدأت الحكومة تنفيذ تدابير الإغلاق في البلاد.
ويضيــف تقرير «غلوبــل داتا» أن أولويــة الكويت 
خلال فترة التوقعات ستتركز على تسريع الإصلاحات 
الاقتصاديــة وتنويع الاقتصــاد بعيدا عن الاعتماد على 

الموارد النفطية.
تجدر الإشــارة إلى أن شــركة غلوبل داتا الرائدة في 
مضمار البيانات الاقتصادية كانت قد خفضت تقديراتها 
فــي يوليو الماضي لمعدلات النمــو في الكويت في ٢٠٢٠ 

إلى ٧٫٨٪، وفي سلطنة عمان الى ٨٫١٪.

محمود عيسى

قالت مجلة ميد انه يجري في الوقت الحاضر تقييم 
العطاءات الاستشــارية لمشــروعات عملاقة مستقلة 
للطاقة والمياه والمقرر تنفيذها بالشراكة بين القطاعين 
العام والخاص، بعد محاولتين فاشلتين من هذا القبيل.

وأضافت المجلة أن إدراج شركة شمال الزور الأولى 
للطاقــة والمياه للتــداول في بورصــة الكويت في ١٦ 
أغسطس قد يكون باكورة المشروعات المستقلة للطاقة 
والمياه في البلاد، وفقــا للتصور الوارد ضمن الإطار 

التنظيمي.
وكانت الكويت أول دولة في مجلس التعاون الخليجي 
تطبق قانون الشراكة بين القطاعين واللوائح التنفيذية 
في عام ٢٠٠٨، ثم تم تنقيحها واستبدالها في ٢٠١٤، وكان 
قد تم إصدار قانون مستقل للطاقة والمياه في ٢٠١٠.

ومع ذلك، فقد كافح برنامج الشراكة بين القطاعين 
للانطلاق منذ ٢٠١٣، بعد ترسية عقد تطوير مشروع 
شمال الزور ١، غير ان قانون ولوائح الشراكة المنقحة، 
وإعادة هيكلة مشــروعات الشراكة لم تتمكن من دفع 
المزيد من المشاريع الى مراحل متقدمة بعد الاستشارات، 
باستثناء مشروع أم الهيمان للصرف الصحي البالغ 

قوامه ١٫٧ مليار دولار.
وفي هذا الإطار، قال مدير الابحاث في الهيئة نايف 
الحداد خلال منتدى افتراضي عقد مؤخرا ان «السنوات 
٢٠٢٠-٢٠٢٥ تبدو واعدة للهيئة التي تركز على انجاز 
وتســليم ٣ مشاريع رئيسية وهي: شمال الزور ٢ و٣ 
والخيران ١ المستقلة للطاقة والمياه، فضلا عن مجمع 

الشقايا للطاقة المتجددة».
فبعد محاولتين فاشــلتين في عامــي ٢٠١٧ و٢٠١٩، 
تعكف هيئة الشــراكة على تقييم عروض الشــركات 
الخاصة بعقد استشارات المعاملات للمشروعين البالغة 
طاقتهما الإجمالية توليد ٤٫٥ غيغاواط من الكهرباء، 
وتحلية ٢٩٠ مليون غالون إمبراطوري من المياه يوميا.

ويعتبر الإنجاز المتوقع لمشروع محطة الزور للغاز 
الطبيعي المسال - المصمم خصيصا لتلبية احتياجات 
توليد الطاقة المتزايدة في البلاد - حافزا مقنعا للمضي 

في تنفيذ هذه المشاريع.
وانتهت المجلة الى القول ان عدم تدخل مجلس الأمة 
في عملية طرح المناقصات وتقييم العروض وإرساء 
العقود يزيد من احتمالات انتقال هذه المشــاريع إلى 

مرحلة التنفيذ خلال السنوات الخمس المقررة.
ومــع ذلك فــإن هذا الأمر قد لا ينطبــق حاليا على 
مشــروعات الطرق والمترو في الكويت، والتي لاتزال 

عرضة للتأخير.

محطة شمال الزور احد مشاريع الشراكة

الشيتان لمجلس إدارة «الكويتية»: 
ندعمكم لتطوير «الناقل الوطني»

التقى وزير المالية براك الشيتان مجلس 
إدارة شركة الخطوط الجوية الكويتية برئاسة 
الكابتن علي الدخان، حيث أكد الشيتان خلال 
اللقاء دعمه جهود مجلس الإدارة بما فيه خدمة 

وتطوير للناقل الوطني للكويت، وذلك بعد 
أن أصدر الوزير قرارا وزاريا رقم ٣٨ لسنة 
٢٠٢٠ بتاريخ ٢٧ أغسطس ٢٠٢٠ لإعادة تشكيل 

وزير المالية براك الشيتان خلال لقائة مجلس إدارة «الكويتية»مجلس إدارة الخطوط الجوية الكويتية.


