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الثلاثاء ٢٨ أبريل ٢٠٢٠ اقتصـاد

أسهم البنوك وشركات السوق الأول.. 
فرصة استثمارية واعدة لاستثمار طويل الأجل

المحرر الاقتصادي

تشــهد أســعار الأســهم 
الكويتيــة  البورصــة  فــي 
تراجعــات، مــا قد يشــكل 
فرصة استثمارية للبعض. 
الــى مؤشــرات  واســتنادا 
مالية رئيســية فــي القرار 
الاســتثماري وهمــا مكــرر 
الربحية والقيمة الدفترية، 
وبقياس تلك المؤشرات وفقا 
للنتائج المالية السنوية عن 
العام ٢٠١٩، فقد بلغ متوسط 
مكرر ربحية السوق١٢٫٧ مرة، 
وذلــك لإجمالي ٩٨ شــركة 
حققت أرباحا وباستبعاد ٤٠ 
شركة تكبدت خسائر. وتمثل 

القيادية والمدرجة  الأســهم 
في السوق الأول ذات القيمة 
السوقية الأكبر وأغلبها من 
البنــوك وكبرى الشــركات 
الكويتية فرصا استثمارية 
واعــدة للاســتثمار طويل 
الأجل، وقد وصلت المكررات 
مســتوى  الــى  لبعضهــا 
تاريخــي، علمــا أن القــرار 
الاســتثماري يظــل خيــارا 
فرديا والتقرير التالي ليس 
توصية بالشــراء او البيع 
او الاحتفــاظ، وانما تقريرا 
استرشاديا يتخذ من مكررات 
الربحيــة والقيمة الدفترية 
معيارين استثماريين، وقد 
تتغير خارطة المكررات مع 

نتائج ٢٠٢٠. وكلما كان مكرر 
الربحيــة والقيمة الدفترية 
أصغــر كان ذلــك مؤشــرا 
أفضــل للاســتثمار، وجاء 
أفضــل الأســهم مــن حيث 
مكرر الربحية ســهم شركة 
مجموعة الصناعات الوطنية 
«صناعــات» بمكرر ربحية 
٤٫٨٤ مرات وذلك بعدما قفزت 
أرباح الشركة السنوية لعام 
٢٠١٩ بنسبة ١٣٤٪ وتراجع 
سعر السهم بنسبة ٣١٪ منذ 
مطلع مــارس الماضي، فيما 
بلغ مكــرر القيمة الدفترية 
٠٫٥٩ مــرة محتــلا المرتبــة 
الثانية بين أفضل المكررات 
الدفتريــة بالســوق الأول.  

وجاء ســهم شــركة القرين 
البتروكيمايات  لصناعــات 
(القرين) بمكرر ربحية بلغ 
٥٫١٨ مرات، بينما احتل المركز 
الأول من حيث أفضل مكررات 
القيمة الدفترية بـ ٠٫٥٥ مرة 
وذلك وسط انخفاض سعر 
السهم بنسبة ٢١٪ منذ مطلع 

مارس الماضي.
وحل ســهم بنــك برقان 
بمكــرر ربحيــة ٦٫٦ مرات 
ومكــرر قيمــة دفترية بلغ 
٠٫٧٤ مرة، وجاء سهم هيومن 
سوفت بمكرر ربحية بلغ ٨٫٥ 
مرات ومكــرر قيمة دفترية 
٥٫٣٨ مــرات، وجــاء ســهم 
بنــك الخليج بمكرر برحية 

بلغ ٩٫٥ مرات ومكرر قيمة 
دفترية ٠٫٩٣ مرة،  كما جاء 
ســهم «زين» بمكرر ربحية 
بلغ ٩٫٥٩ مرات ومكرر قيمة 
دفترية ١٫٦ مرة، وجاء سهم 
مشاريع بمكرر ربحية بلغ 
١٠٫٣ مــرات ومكــرر قيمــة 
دفترية ٠٫٩٢ مرة، وبنفس 
مكرر ١٠٫٣ مرات جاء ســهم 
اهلي المتحــد وبمكرر قيمة 
دفترية ١٢٥ مرة، وحل سهم 
شركة المباني بمكرر ربحية 
بلغ ١١٫١ مــرة وبمكرر قيمة 
دفترية بلغ ١٫٣ مرة وأخيرا 
جاء ســهم أجيليتي بمكرر 
ربحية ١١٫٢ مرة ومكرر قيمة 

دفترية ٠٫٨٨ مرة.

الأسهم تتداول بمكررات ربحية تاريخية عند متوسط بلغ ١٢٫٧ مرة

«مؤسسة البترول» تُخفض الإمدادات 
تماشياً مع اتفاق «أوپيك+»

محمود عيسى

قالت مجلة ميد ان إعلان حالة الطوارئ 
الصحية نتيجة انتشار ڤيروس كورونا 
في دول مجلس التعاون الخليجي أدى إلى 
زيادة الطلب على المياه، بعد ان تعطل انجاز 

وتسليم المشاريع في المواعيد المحددة.
وعلى الرغم من الجهود المبذولة للحد 
من استهلاك المياه، فإن دول مجلس التعاون 
الخليجي، لديها مشــاريع محطات تحت 
الإنشــاء وأخــرى في مرحلــة التخطيط 
لتحلية مياه البحر ومعالجة مياه الصرف 
الصحي، وبناء خزانات المياه وخطط النقل 
بمليــارات الدولارات. وترتبــط جميعها 
بتوقعــات النمو الســكاني والاقتصادي، 
والحاجة إلى تأمين إمدادات المياه وخفض 

تكاليف الوقود.
وقد عزز الطلب المتزايد على مياه الشرب 
برامج بناء دعم طاقات دول المنطقة لتحلية 
المياه على مدى العقود الماضية. وتستحوذ 
دول المجلس حاليا على ما يقرب من نصف 
طاقــة تحلية مياه البحر في العالم. ومن 
المتوقع أن تزداد هذه النسبة الى ١٣ مليار 
دولار من مشاريع زيادة الطاقة الانتاجية 
التي هي حاليا في مرحلة ما قبل التنفيذ، 
وفقــا لبيانات ميد بروجكتس التي تتبع 

نشاطات المشروعات الاقليمية.
كما شــهد قطاع إمدادات المياه في دول 
مجلــس التعاون الخليجــي حملة كبيرة 
لزيــادة كفــاءة الطاقــة وهو مــا يتطلب 
استثمارات كبيرة. وتشمل الإجراءات التي 

يتم اعتمادها فصل محطات تحلية المياه عن 
محطات توليد الكهرباء، مع قيام أبوظبي 
ببناء أكبر محطة في العالم لتحلية المياه 
تعمل بنظام التناضح العكسي، وتحسين 
شبكات النقل والتوزيع بمساعدة الحلول 
الرقميــة مثل أنظمة الشــبكات والقياس 
الذكية.وتجدر الإشارة إلى أن نمو الطلب 
المستمر منذ عقود دفع الحكومات لترشيد 
اســتهلاك المياه ضمن اجــراءات كخفض 
الدعم والحفاظ على المخزون الاستراتيجي 
بالإضافة إلى تحسين شبكات توزيع المياه. 
فعلى سبيل المثال، تتضمن استراتيجيات 
معظــم دول التعاون على المــدى البعيد 
خفض الطلب أو الاستهلاك بنسبة تصل 

إلى ٤٠٪ بحلول ٢٠٣٠.
وثمة دلائل على أن الزيادة في استهلاك 
المياه أثناء الإغلاق على المدى القصير هي 
احدى نتائج غســل اليدين المتكرر، وهو 
إجــراء صحي يتصدر قائمــة التوصيات 
لمكافحة الڤيروس. كما ســاهمت أنشطة 
الطــوارئ الطبيــة والاندفــاع فــي إقامة 
المبانــي وتعديلها لتصبــح مرافق طبية 
أو مقار للحجر الصحي في زيادة الطلب 
علــى إمــدادات الميــاه الصالحة للشــرب 

والاستخدامات الصناعية.
وقالــت المجلة ان للتغيير في ســلوك 
المســتهلك آثــارا قوية علــى دول مجلس 
التعــاون الخليجي والتــي تعتبر واحدة 
من أكثر مناطق العالم ندرة في المياه، في 
حين سجلت قبيل انتشار ڤيروس كورونا 
بعض أعلى معدلات استهلاك المياه العالمية.

كونا: قالت مؤسســة البترول الكويتية 
إنها بصدد التنسيق مع العملاء في الأسواق 
العالمية لخفــض إمداداتها من النفط الخام 
الكويتي تماشيا مع التزامات الكويت باتفاق 

(أوپيك +) اعتبارا من شهر مايو المقبل.
وأكدت المؤسســة حرصهــا الكامل على 
دعم دور البلاد تجاه إنجاح الاتفاق لما فيه 
مصلحة مشتركة للجميع بهدف اعادة التوازن 
لأسواق النفط العالمية. وكان أعضاء منظمة 
الــدول المصدرة للنفط (أوپيك) ومنتجون 
مستقلون من خارجها اتفقوا في اجتماعهم 
الذي عقد في ١٣ أبريل الجاري على خفض 
معدلات الانتاج من النفط بواقع ٩٫٧ ملايين 
برميــل يوميــا اعتبارا مــن الاول من مايو 

لفترة أولية تســتمر شهرين تنتهي في ٣٠ 
يونيو ٢٠٢٠.

وأوضح بيان صادر عن الاجتماع العاشر 
غير العادي لأعضاء (أوپيك) ومنتجي النفط 
المتحالفــين معها في إطار مجموعة (أوپيك 
+) برئاســة وزير الطاقة السعودي الأمير 
عبدالعزيز بن سلمان والرئيس المشارك وزير 
الطاقة الروسي ألكســندر نوفاك انه تقرر 
خفض مســتويات الانتاج للفترة اللاحقة 
الممتدة لستة أشهر من الاول من يوليو المقبل 
الى ٣١ ديســمبر ٢٠٢٠ بمقــدار ٧٫٧ ملايين 
برميل يوميا على أن يتبع ذلك تعديل ٥٫٨ 
ملايين برميل في اليوم لمدة ١٦ شــهرا من ١ 

يناير ٢٠٢١ الى ٣٠ ابريل ٢٠٢٢.

تسعى دول «التعاون» إلى خفض استهلاك المياه ٤٠٪ بحلول ٢٠٣٠

اعتباراً من شهر مايو المقبل

«كورونا» يُخفّض قيمة أسهم السوق الأول المرهونة ٣٢٪

شريف حمدي

تأثــرت قيمــة الأســهم 
المرهونة بالبورصة الكويتية 
ســلبا جراء تراجع أســعار 
الأســهم بشــكل لافــت إثــر 
تداعيــات تفشــي ڤيــروس 
كورونــا فــي جميــع أنحاء 
العالم، حيث تراجعت قيمة 
الأســهم المرهونة بالســوق 
الأول الذي يضم أكبر ١٨ شركة 
بالبورصــة إلــى ١٫٠٤ مليار 
دينار وفقا لأســعار الأسهم 
في ٣١ مــارس الماضــي، من 
نحو ١٫٥٤ مليار بنهاية يناير 
الماضي، بنسبة انخفاض ٣٢٪.
وعــزز من تراجــع قيمة 
الأســهم المرهونة بالســوق 
الشــهرين  خــلال  الأول 
الماضيــين انخفــاض أعــداد 
كميات الرهن في أسهم مثل 
الوطني والخليج وزين، وذلك 
حسب احصائيات البورصة 
الكويتيــة بنهايــة مــارس 
الماضي، بالإضافــة إلى ذلك 
انخفاض عدد الأسهم المدرجة 
بالســوق الأول من ١٩ سهما 
إلى ١٨ ســهما بخروج ســهم 
«جي اف اتــش» من القائمة 
فــي آخــر مراجعــة أجرتها 
البورصة الكويتية.  ويبدو أن 
هذا التراجع في أعداد الأسهم 
المرهونة استبق مبادرة بنك 
الكويــت المركزي بوقف بيع 
الضمانات المرهونة إلى حين 
استقرار الأســواق وتحسن 
الأوضاع الاقتصادية، وذلك 
في إطار الإجراءات الاحترازية 
المتخذة لمواجهة آثار ڤيروس 
كورونا. وتفاوتت قيم الأسهم 
قيد الرهن للشركات المدرجة 
بالسوق الأول، حيث تبين من 
خلال رصــد أعدته «الأنباء» 

ما يلي:

٭ ثالثا جاء سهم المباني، إذ 
تقدر كمية الأســهم المرهونة 
بـ ٢٠٢٫٣ مليون ســهم بقيمة 

١٢٨٫٣ مليون دينار.
٭ رابعا حل سهم بيتك بكميات 
أســهم مرهونــة بلغت ١٣٧٫٧ 
مليون سهم بقيمة ٨٧ مليون 

دينار.
٭ خامسا جاء زين، إذ بلغت 
كميات الأســهم ١٠٨٫٥ ملايين 
سهم بقيمة ٥٦ مليون دينار، 
ويعد ســهم زين من الأســهم 
التي شهدت تراجعا في كميات 
الأسهم المرهونة خلال الفترة 

المذكورة أعلاه.
٭ تلاه ســهم Kib في المرتبة 
السادســة بكميات أسهم قيد 

بكميات رهن ٩٩٠٫٣ مليون سهم.
٭ مازالــت شــركة هيومــن 
ســوفت الوحيدة بين اســهم 
الســوق الأول التــي لا يوجد 

بها سهم واحد مرهون.
تجدر الإشارة إلى ان الأسهم 
المرهونة هي تلك الأسهم التي 
يتم إيداعها لــدى «المقاصة» 
من قبل المدين الراهن لصالح 
الدائن المرتهــن، ويمكن رفع 
الرهن بناء على طلب المرتهن 
وذلــك لانقضــاء الغرض من 
الرهــن بســداد الديــن، كمــا 
يمكن حجــز الرهــن بتمكين 
الدائن المرتهن من بيع الأسهم 
المرهونة لصالحه حال تعسر 

الراهن.

الرهــن بلغــت ٢٣٨٫٢ مليون 
ســهم بقيمــة ٤٧٫٦ مليــون 

دينار.
بوبيــان  ســهم  تــلاه  ٭ 
للبتروكيماويات بكميات أسهم 
مرهونة بلغــت ٥٩٫٨ مليون 
سهم بقيمة ٢٧٫٢ مليون دينار

٭ تلاه سهم اجيليتي بكميات 
أســهم مرهونة بلغــت ٤٣٫٣ 
مليون سهم بقيمة ٢٤٫٦ مليون 

دينار.
٭ تلاه سهم الخليج بكميات 
أســهم مرهونة بلغــت ١١٢٫٢ 
مليون سهم بقيمة ٢٣٫٣ ملايين 

دينار.
٭ بلغت قيمة أسهم بنك وربة 
المرهونــة ١٩٫١ مليــون دينــار 

القائمة تضم ١٨ سهماً.. لتتراجع قيمتها إلى مليار دينار بنهاية مارس

(متين غوزال) أزمة كورونا تستمر بفرض مؤشراتها السلبية على بورصة الكويت       

جــاء  الوطنــي  ســهم  ٭ 
بالصــدارة من حيــث قيمة 
الأسهم المرهونة، إذ بلغ عدد 
هذه الأسهم نحو ٦٢٣ مليون 
ســهم بقيمــة ٤٨٨٫٥ مليون 
دينار وفقا لسعر إقفال السهم 
في ٣١ مارس الماضي، علما أن 
اعداد الأســهم المرهونة كان 
٦٥٥ مليون سهم، وكان سعر 
السهم بنهاية يناير الماضي 

عند ١٠٥٠ فلسا للسهم.
٭ جاء ســهم أهلــي متحد ـ 
البحرين ثانيا من حيث قيمة 
الأســهم المرهونــة، إذ بلغت 
١٦٩٫٥ مليــون دينار، وتقدر 
كميات الأسهم قيد الرهن بـ 

٧٩٢٫٤ مليون سهم.

ين العام الكويتي.. الأكثر أماناً بين دول الخليج الدَّ
علاء مجيد

أكــدت أبحــاث أرقــام كابيتال أن 
الكويت لديها أكثر مستويات الدين 
العام أمانا بين دول الخليج بحســب 
مؤشــر قياس حجم الدين العام إلى 
الناتج المحلي الإجمالي، حيث يصل 
لدى الكويت إلى نحو ١٤٪ من الناتج 

المحلي الإجمالي. 
وبحســب التقرير الصادر حديثا 
فقد تطورت تلك النســبة إلى الناتج 
المحلــي الإجمالــي من أقل مــن ١٠٪ 
قبــل الأزمة المالية العالمية في ٢٠٠٧ 
لتتراجــع إلى أقل مــن ٥٪ في ٢٠١٤ 
ثم ازدادت إلى مســتوياتها الحالية 
مع لجــوء الكويــت إلى الاســتدانة 
الخارجية بإصدار ســندات دين في 
الأســواق العالمية بقيمــة ٢٫٥ مليار 

دينار في مارس ٢٠١٧. 
وبالنظــر إلــى حجم الديــن فإن 
الوضع الحالــي يعد مطمئنا للغاية 

بعدما انخفض حجم الدين العام إلى 
٤٫٢ مليــارات دينــار موزعا بين ٢٫٥ 
مليار دينار ســندات دولية شريحة 
منها تستحق السداد في مارس ٢٠٢٢ 
للسندات اجال ٥ سنوات وأخرى في 
مارس ٢٠٢٧ للسندات أجال ١٠ سنوات، 
فيما يتبقى ما قيمته ١٫٧ مليار دينار 
عبارة عن ســندات حكومية محلية 

طويلة الأجل تستحق حتى ٢٠٢٧.
أما خليجيا، فإن مملكة البحرين 
لديها أسوأ المؤشرات حيث تصل نسبة 
إجمالي الدين العام إلى الناتج المحلي 
الإجمالي ١٠٠٪ وقد زادت تلك النسبة 
بــل تضاعفــت على مدار الســنوات 
الخمــس الماضية من مســتوى ٤٠٪ 
في ٢٠١٤ بعــد أن كانت أقل من ٢٠٪ 
قبل الأزمة المالية العالمية في ٢٠٠٧.

وجاءت سلطنة عمان بعد البحرين 
بإجمالــي ديــن يمثل نحــو ٦٠٪ من 
الناتج المحلي الإجمالي، فيما لم يتخط 
مستويات ١٥٪ قبل ذلك فقد كان أقل 

من ١٠٪ في ٢٠١٤، بينما تخطى الدين 
العام الإجمالي لقطر مستويات ٥٥٪ 
بنهاية ٢٠١٩ ارتفاعا من مستويات ٢٥٪ 
في ٢٠١٤ وكانت قطر قد أصدرت مؤخرا 
ســندات دولية بقيمة ١٠ مليار دولار 
في النصف الأول من أبريل الجاري. 
وتتساوى كل من السعودية والإمارات 
من حيث مســتويات الدين العام إلى 
النــاتج المحلي الإجمالي عند ٢٠٪ من 
الناتج المحلي الإجمالي لكليهما، ويرجع 
ذلك بنسبة كبيرة إلى ارتفاع مستويات 
الناتج المحلي للدولتين كأكبر اقتصادين 

بين دول الخليج.
وكانت الحكومة الكويتية قد تقدمت 
إلى مجلس الأمــة في الآونة الأخيرة 
بمشــروع قانون الدين العام والذي 
انتهــى العمل به منذ قرابــة العامين 
والنصف في أكتوبر من ٢٠١٧ بحيث 
يتــم تحديــد ســقف الاســتدانة عند 
مستوى ٢٠ مليار دينار ولآجال تصل 

إلى ٣٠ عاما.

«أرقام»: بنسبة تصل إلى ١٤٪ من الناتج المحلي الإجمالي

التراجع استبق مبادرة «المركزي» بوقف بيع الضمانات المرهونة لحين استقرار الأسواق

دول الخليج تستحوذ على نصف طاقة 
تحلية مياه البحر في العالم

الدين العام في دول الخليج من الناتج المحلي الإجمالي وفقاً لصندوق النقد الدولي

السعودية 

المصدر: صندوق النقد الدولي ـ أرقام كابيتال

البحرين قطر الإمارات الكويت عمان

الوضع الحالي مطمئن للغاية بعدما انخفض حجم الدين إلى ٤٫٢ مليارات دينار


