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الاحد ١٩ ابريل ٢٠٢٠ اقتصـاد

البنوك المحلية.. وضع مالي وائتماني سليم وقياسي
المحلل المالي

بعــد أن ارتفعت القيمة 
الســوقية لقطــاع البنوك 
المدرجة في بورصة الكويت 
بحوالي ٦ مليــارات دينار 
خلال عــام ٢٠١٩ لتســجل 
الســنة حوالي ٢٢  نهايــة 
مليار دينار، بدأ الانخفاض 
في أســعار الاصول المالية 
واســهم البنــوك في ٢٠٢٠ 
نتيجــة حركة تصحيحية 
في اســعار الاسهم في اول 
شهرين من السنة وبعدها 
منذ بداية شهر مارس نتيجة 
التداعيات الكارثية للانتشار 
الواســع لڤيروس كورونا 
عالميــا والركــود المتوقــع 
فــي الاقتصاد العالمي الذي 
ســينخفض في عام ٢٠٢٠ 
بنسبة ٣٫٩٪ حسب توقعات 
صندوق النقد الدولي وايضا 
الخسائر الكبيرة التي لحقت 
بأسواق الاسهم العالمية التي 
تخطــت الـــ ٢٠ تريليــون 

دولار. 
وخسرت القيمة السوقية 
لقطــاع البنــوك المدرجــة 
فــي بورصــة الكويت منذ 
 ١٦ وحتــى   ٢٠٢٠ بدايــة 
أبريــل الجاري حوالي ٥٫٦ 
مليارات دينار اي خسارة 
نسبتها ٢٦٪ لتسجل القيمة 
السوقية للقطاع حوالي ١٦٫٣ 
مليار دينار (٦٠٪ من القيمة 
السوقية لبورصة الكويت) 
بعــد ان كانت ســجلت ٢٢ 
مليار دينار نهاية عام ٢٠١٩. 
فانخفــاض اســعار النفط 
بأكثر مــن ٦٥٪ منذ بداية 
السنة والركود الاقتصادي 
المتوقع العالم وفي الكويت 
السلبي  والمنطقة وتأثيره 
على نشاط قطاع الاعمال، 
مــن المتوقع ان تكــون له 
تداعياته على نشاط سوق 
الائتمان ما يؤثر على ربحية 
القطاع خاصة مع انخفاض 

اسعار الفائدة.

الاحتياطي من المخصصات 
ورفع نسب التغطية وجودة 
الاصول وللتحوط للأزمات 
المحتملة في المستقبل. اما 
مــع اطالة امد هــذه الازمة 
الصحية التي تحولت الى 
ازمة اقتصادية عميقة وبما 
التســهيلات  ان محفظــة 
الشــخصية تشكل حوالي 
٤٣٪ مــن محفظة الائتمان 
للبنــوك وفي ظــل تعطل 
النشاط الاقتصادي لفترة 
طويلــة وبالتزامــن مــع 
انخفــاض أســعار الفائدة 
سوف تواجه البنوك ضغطا 
على نســب نمو محافظها 
الائتمانيــة وربحيتها وقد 
ترتفع القروض المشكوك في 

امــا  الحاليــة،  الاســعار 
بالنســبة للمديين القصير 
والمتوسط (٢٠٢٠ و٢٠٢١) 
فمــن المتوقــع ان نلاحــظ 
ارتفاعا في التقييمات عند 
الاسعار الحالية حيث الاداء 
المالي للبنوك خلال السنة 
الحاليــة والســنة القادمة 
سيشهد انخفاضا ملحوظا 
في الايرادات وصافي الارباح 
والتوزيعات النقدية بينما 
المخصصــات قــد تشــهد 
ارتفاعا عن مستوياته لعام 
٢٠١٩. يتداول قطاع البنوك 
المدرجة في بورصة الكويت 
حاليا عند مكرر ربحية ١٣٫٥ 
مرة على أساس ارباح عام 
 P/E ٢٠١٩ بالمقارنة مع معدل

مكرر ربحية ٨٫٦ و٩٫٧ مرات 
على التوالي وتعتبر افضل 
عنــد المقارنة مــع معدلات 
القطاع والبورصة. اما بنك 
بوبيــان، الاعلــى نموا في 
ارباحه وايراداته ومحفظته 
الائتمانية، فمكرر الربحية 
لديــه لايــزال الاعلــى بين 
البنوك عند ٢٢٫٨ مرة نزولا 
من ٢٧٫٦ مرة قبل الانخفاض 
في اسهمه. اما بنك الكويت 
الوطني فيتداول عند مكرر 
ربحية ١٢٫٥ مرة وبيتك عند 

١٧٫٧ مرة.
ولاستشراف التقييمات 
المستقبلية للبنوك الكويتية 
(مكرر الربحية)، فقد اعددنا 
عدة سيناريوهات لانخفاض 

تحصيلها من جديد وبالتالي 
ارتفاع المخصصات التي هي 
في الأساس مرتفعة للقطاع 
عند مســتوى ٦٧٧ مليون 
دينار لعام ٢٠١٩ بالمقارنة 
مع المعدل العام الســنوي 
منذ عام ٢٠٠٨ والذي سجل 

٦٧٣ مليون دينار.
وبالتزامن مع الانخفاض 
الحــاد فــي اســهم البنوك 
والارتفــاع المتوســط فــي 
صافــي ارباح عــام ٢٠١٩، 
تحســنت تقييمات القطاع 
(مكررات الربحية ومضاعف 
السعر الى القيمة الدفترية) 
الــى مســتويات مناســبة 
تشــكل فرصا اســتثمارية 
طويلة الاجل على اســاس 

Ratio ١٨ مرة للعام الماضي 
بينما بلغ مضاعف السعر 
 P/BV الى القيمة الدفترية
Ratio ١٫٤٧ مرة بعد ان سجل 
١٫٩٥ مــرة نهاية عام ٢٠١٩ 
و١٫٦ مرة عام ٢٠١٨. اما عائد 
 Dividend التوزيعات النقدية
Yield للقطاع عن عام ٢٠١٩ 
فقد ارتفع الــى ٣٫٤٧٪بعد 
ان كان في مستوى ٣٪ عن 

عام ٢٠١٨.
ويتداول بنك برقان عند 
مكرر ربحية ٦٫٦ مرات بعد 
ان ســجلت ٩٫٩ مرات قبل 
الهبوط ويعتبر الافضل بين 
البنوك الكويتية بينما اهلي 
البحريــن والبنك  متحد- 
الاهلي المتحد يتداولان عند 

صافــي الارباح لعام ٢٠٢٠ 
(انخفــاض نســبته ١٠٪ 
عــن  و٣٠٪  و٢٥٪  و٢٠٪ 
اربــاح عــام ٢٠١٩) حيــث 
تبين ان مكــررات الربحية 
للقطاع سوف تحافظ على 
مستويات مناسبة في الامد 
القصير والمتوسط ١٤٫٥ مرة 
لانخفاض الارباح بنســبة 
١٠٪ وعلى اساس الاسعار 
الحالية لترتفع تدريجيا الى 
١٦ مــرة لانخفاض الارباح 
مــرة  و١٧   ٪٢٠ بنســبة 
لانخفاض الارباح بنســبة 
٢٥٪. امــا عنــد انخفــاض 
الارباح بنسبة ٣٠٪ يرتفع 
مكرر الربحية P/E الى ١٨٫٥ 

مرة.

٨ مليارات دينار مخصصات البنوك منذ ٢٠٠٨ وحتى ٢٠١٩

ورغــم انخفاض القيمة 
السوقية لقطاع البنوك إلا 
ان وضع البنوك الكويتية 
المالــي والائتماني ســليم 
وجميع مؤشرات السيولة 
وتغطية القروض المشكوك 
فــي تحصيلهــا وجــودة 
الأصول وكفاية راس المال 
قياســية ومرتفعــة بعــد 
١٢ ســنة من الازمة المالية 
العالمية في عام ٢٠٠٨. فقد 
حجزت البنــوك الكويتية 
مــا يقــارب الـــ ٨ مليارات 
دينــار مــن المخصصــات 
العامة والخاصة لخسائر 
الائتمــان وانخفاض قيمة 
استثمارات منذ عام ٢٠٠٨ 
وحتــى عــام ٢٠١٩ لتعزيز 

البنوك تدرس تأجيل سداد قروض الشركات الكبيرة
٣ أشهر إضافية.. حتى سبتمبر المقبل

تدشين التصويت الإلكتروني للجمعيات العمومية 
يتوقف على اعتماد دليل السياسات من «أسواق المال»

أحمد مغربي

قال مصدر مصرفي مسؤول لـ «الأنباء» ان البنوك المحلية 
تدرس تأجيل سداد قروض الشركات الكبيرة ٣ أشهر إضافية 
حتى شهر سبتمبر المقبل، وذلك بعد دراسة الوضع الاقتصادي 
للبلاد، علما بان قرار تأجيل الســداد الحالي يسري من مارس 

الماضي وحتى نهاية يونيو المقبل.
وأشار إلى ان رؤية البنوك غير واضحة لأوضاع الشركات 
حاليا لاسيما أن أغلبها مغلق تنفيذا لتعليمات مجلس الوزراء 

لمنع تفشي ڤيروس كورونا المستجد في البلاد.
وشدد على ان البنوك استجابتها سريعة للتعامل مع الازمات 
الاقتصادية التي نجمت عن مواجهة ڤيروس كورونا ولتخفيف 
الأعباء التي تثقل كاهل القطاعات الاقتصادية في هذه الظروف 
الدقيقة وحماية القطاع الخاص. وكانت البنوك المحلية قررت 
نهاية الشهر الماضي تأجيل أقساط قروض المواطنين والمقيمين 
والشركات الصغيرة والمتوسطة لمدة ٦ أشهر، مع تحمل التكلفة 
المالية المترتبة على ذلك نظرا للتداعيات الاقتصادية التي ترتبت 
على مواجهة انتشار ڤيروس كورونا، وشملت القرارات تأجيل 
أقســاط القروض الاســتهلاكية والمقسطة وأقســاط البطاقات 
الائتمانية لكافة عملاء البنوك مع إلغاء الفوائد والأرباح المترتبة 

على هذا التأجيل وأية رسوم أخرى.

أحمد مغربي

علمت «الأنباء» من مصادر مسؤولة ان تدشين 
التصويت الإلكتروني على بنود الجمعيات العمومية 
للشركات يتوقف على اعتماد دليل السياسات من 
قبل هيئة أســواق المال، حيث تعمل ٣ جهات على 
الموضوع وهي وزارة التجارة والصناعة بالتعاون 

مع هيئة أسواق المال والشركة الكويتية للمقاصة. 
وذكرت المصادر أن دليل السياســات للتصويت 
الالكتروني يتمثل في تنظيم المهام وحدود المسؤولية 
الخاصة في اســتخدام النظام سواء للشركات او 
المساهمين، وفي النهاية هي خدمة مجانية مقدمة 
للشركات. ووفقا للآلية الجديدة سيتم منح التعديل 
لكل مســاهم مسجل بالســجل الخاص بالشركة 

ولأصحاب السندات والصكوك الحق في حضور 
اجتماع الجمعية العامة العادية وغير العادية بالأصالة 
أو الوكالة. وأوضحت أن المقاصة تعمل على تجهيز 
النظــام الآلي على بنــود الاجتماعات بما يواكب 
التطلعات خصوصا في ظل ما تشهده الساحة من 
تطورات حول انتشــار ڤيروس كورونا تستدعي 

تدشين الخدمة بأقرب وقت ممكن.

ملكيات الأجانب في البنوك المحلية 
تستقر عند  ١٫٣ مليار دينار

شريف حمدي

تباينت توجهات الاجانب تجاه اسهــم 
البنــوك الكويتيـــــة خلال تعامـــــلات 
الفتــرة من ٨ وحتى ١٥ ابريل الجـــاري، 
حيـــــث تنوعت تعامـــلات الاجانب ما 
بين بيــع وشراء مع جنوح لافت للبيع، 
وذلك رغم المكاسب التي حققتها البورصة 
خــــلال الاسبوع الماضي، خاصة علــى 
مستوى القيمـــة السوقيــة التي ارتفعت 
بنحو ٩٦١ مليـون دينــار جراء الإقبـــال 
الملحوظ على اسهــم السوق الاول والتـــي 
تشكــل اسهم البنــوك الكويتية قوامــه 

الرئيسي.
ورصدت «الأنباء» قيمة العمليات التي 
نفذها الاجانب خـــلال الفتــرة المذكورة 

وتبين من خلال الرصد ما يلي:
- بلغت قيمة تعاملات الاجانب على 
اسهم بنوك الكويت الـ ١٠ نحو ٨٫٩ ملايين 
دينار وشملت التعاملات اسهم ٩ بنوك 

باستثناء سهم «التجاري».
- بلغت قيمة ملكيات الاجانب في بنوك 
الكويت الى ١٫٣٢٧ مليار دينار بنهاية ١٥ 

ابريل الجاري.
- عمليات الشــراء بلغت قيمتها ٢٫٦ 

مليون دينار تشكل ٢٩٪ من الاجمالي.
- اقتصرت عمليات الشراء على سهمي 
«الوطنــي» و«الأهلي»، وذلك بواقع ٢٫٦ 
مليون دينار لسهم «الوطني» الذي شهد 

ارتفاعا في نســبة الملكيــة خلال الفترة 
المذكورة اعلاه بنسبة ٠٫٠٥٪ لتصل الى 
١٥٫٩٤٪، فيما ارتفعت النسبة على سهم 
«الأهلــي» بنســبة ٠٫٠١٪ بقيمة ٢٨ الف 

دينار لتصل الى ٠٫١١٪.
- بلغــت قيمــة عمليــات البيع ٦٫٣ 
ملايين دينار تشــكل ٧١٪ من الاجمالي، 
وتصدر سهم «بيتك» قائمة الاسهم التي 
شــهدت عمليات بيع بقيمــة ٣٫١ ملايين 
دينار وتراجعت نسبة الملكية الى ٧٫١٩٪ 

من ٧٫٢٦٪.
- ســهم بنك الخليج حــل ثانيا بعد 
«بيتك» من خلال قيمة بيع بـ ١٫٦ مليون 
دينار لتتراجع النســبة الى ١١٫٦٣٪ من 

.٪١١٫٨٩
- جــاء ســهم برقــان ثالثــا، وذلــك 
بعمليــات بيــع باغت قيمتهــا ٧٢٠ الف 
دينــار، وتراجعت ملكيــة الاجانب الى 

٣٫٦٨٪ من ٣٫٨١٪.
- تلاه سهم «بوبيان» بقيمة ٥٧٥ الف 
دينار لتتراجع نسبة ملكيات الاجانب في 

البنك الى ٣٫٣٧٪ من ٣٫٤١٪. 
- بلغت قيمة البيع في سهم «وربة» 
١١٣ ألــف دينــار وتراجعت النســبة الى 
٣٫٠٢٪، كما بلغت قيمة البيع في ســهم 
«KIB» نحــو ١٠٤ آلاف دينار، ونحو ٥٦ 
الف دينار في ســهم «اهلي متحد»، فيما 
استقرت نسبة ملكية الاجانب في سهم 

«التجاري» دون تغيير عند ٠٫١١٪.

قطاع البنوك يتداول حالياً عند مكرر ربحية ١٣٫٥ مرة

١٦٫٣ مليار دينار القيمة السوقية للبنوك المحلية

البنوك عززت من احتياطياتها وحسّنت من جودة 
الأصول للتحوط من الازمات المحتملة في المستقبل

رؤية البنوك غير واضحة لأوضاع الشركات حالياً لاسيما أن أغلبها مغلق
البنكم

نسب الملكية
التغير

عدد 
الأسهم 
بالمليون

قيمة الإجمالي 
بالمليون دينار

قيمة ال تعاملات 
بالمليون دينار سابقةحالية

٠٫٠٥١٫٠٩١٨٤٤٢٫٦٪١٥٫٨٩٪١٥٫٩٤٪الوطني١

-٣٥٤٫٤٧١٫٦١٫٦-٠٫٢٦٪١١٫٨٩٪١١٫٦٣٪الخليج٢

٠٫٠٠٢٫١٩١١٫٠٩٠٫٠٢٨٪٠٫١١٪٠٫١١٪التجاري٣

-٠٫٠١٦٫٣١٤١٫٠٩٪٠٫٣٨٪٠٫٣٩٪الأهلي٤

-٨٫٢٥٠٢٫٥٠٫٠٥٦-٠٫٠١٪٠٫٤١٪٠٫٤٠٪أهلي متحد٥

٦KIB٪٤٠٫٧٦٧٫٨٠٫١٠٤-٠٫٠٥٪٣٫٨١٪٣٫٧٦-

-٩٦٫٦٠٢٠٫٤٠٫٧٢٠-٠٫١٣٪٣٫٨١٪٣٫٦٨٪برقان٧

-٥٠٠٫٦٣٢١٫٤٣٫١٢٩-٠٫٠٧٪٧٫٢٦٪٧٫١٩٪بيتك٨

-١٠٢٫٠٥٤٨٫٥٠٫٥٧٥-٠٫٠٤٪٣٫٤١٪٣٫٣٧٪بوبيان٩

-٤٥٫٣٠٨٫٥٣١١٫٠-٠٫٠٤٪٣٫٠٦٪٣٫٠٢٪وربة١٠

١٫٣٢٧٩٫٨الإجمالي


