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«فيتش»: صافي الأصول السيادية للكويت الأعلى بين الدول المصنّفة
أكدت وكالة فيتش الدولية 
للتصنيف الائتماني تصنيفها 
الســيادي للكويت  الائتماني 
 (A.A) لعام ٢٠٢٠ عند المرتبة
مع نظرة مستقبلية مستقرة، 
حيث قالت الوكالة في تقريرها 
عن تصنيف الكويت ونشرته 
على موقعهــا الإلكتروني، إن 
الماليــة والخارجية  الأوضاع 
القويــة بشــكل اســتثنائي 
للكويــت تمثــل نقــاط القوة 
لتصنيفها الائتماني السيادي، 
يقابلها بشــكل متزايد العجز 
المؤسساتي والبطء في معالجة 
تحديات تمويل الموازنة العامة 
الناشــئة عن الاعتماد الكبير 

على النفط.
وأضافت الوكالة أن دولة 
الرفاهيــة الســخية والــدور 
الكبيــر للقطاع  الاقتصــادي 
العــام، يشــكلان تحديــات 
متزايــدة أمام الماليــة العامة، 
كما أن مؤشرات الحوكمة وبيئة 
الأعمال تقل بشــكل كبير عن 
متوسط أفرانها في التصنيف 
(A.A). وقدرت الوكالة صافي 
الأصول الســيادية الخارجية 
التــي تديرها الهيئــة العامة 
للاســتثمار بنحو ٥٢٩ مليار 
دولار، أو ما نسبته ٤٧٢٪ من 
الناتج المحلــي الإجمالي وهو 
الأعلى بين الدول المصنفة من 

الوكالة.
وأوضحــت أن تلك القيمة 
تتضمن صافي أصول صندوق 
احتياطــي الأجيــال القادمــة 
والمقدر بنحو ٤٨٩ مليار دولار، 
وتتزايــد قيمة هذا الصندوق 
التحويلات  باستمرار نتيجة 
السنوية المستمرة بنحو ١٠٪ 
من إجمالي الإيــرادات العامة 
للدولــة. وتوقعــت «فيتش» 
انخفــاض قيمــة صنــدوق 
العــام للســنة  الاحتياطــي 
التوالــي،  علــى  السادســة 
بســبب لجوء الحكومــة إلى 
الصندوق لتمويل عجز الموازنة 
العامة وسداد الديون المحلية 

المستحقة.
العجز المالي

كمــا توقعــت أن تســجل 
الموازنــة العامة عجــزا ماليا 
بنحــو ٢٠٪ من الناتج المحلي 
الإجمالــي نحــو ٧٫٣ مليارات 
دينار (نحو ٢١٫٩ مليار دولار) 
في السنة المالية ٢٠٢١/٢٠٢٠، ما 
يعكس الافتراضات الأساسية 
للوكالة بأن يصل ســعر خام 
برنــت نحــو ٣٥ و٤٥ دولارا 
للبرميل في عامي ٢٠٢٠ و٢٠٢١ 

على الترتيب.
وذكرت أنه من غير المتوقع 
أن تكون هناك استجابة كبيرة 
للسياسة المالية مقابل صدمة 
أسعار النفط واستمرار جائحة 
ڤيــروس كورونــا المســتجد 
(كوفيــد - ١٩) وانتخابــات 
مجلس الأمة في أكتوبر ٢٠٢٠.
وزارة  لمنهجيــة  ووفقــا 
الماليــة بحســاب التحويلات 
احتياطــي  صنــدوق  إلــى 
القادمة واســتبعاد  الأجيــال 
دخل الاستثمارات الحكومية، 
توقعــت الوكالــة أن تســجل 
الموازنــة العامة عجــزا ماليا 
يفــوق مــا نســبته ٣٣٪ من 
الناتج المحلــي الإجمالي. كما 
توقعــت «فيتش» للتصنيف 
الائتماني أن تســجل الموازنة 

المالية ٢٠٢٠/٢٠١٩، مشيرة إلى 
أن الســندات الخارجية التي 
الدولة تستحق في  أصدرتها 
عامي ٢٠٢٢ و٢٠٢٧. وتوقعت 
الوكالــة اســتنفاد الأصــول 
الأجنبية لصندوق الاحتياطي 
العام تقريبا في السنة المالية 
أن  مفترضــة   ،٢٠٢١/٢٠٢٠
تستأنف الحكومة الاقتراض 
والسحب من صندوق الأجيال 
القادمة لتمويل عجز الموازنة 
العامة بدءا من الســنة المالية 
٢٠٢٢/٢٠٢١. وبينت أن صندوق 
احتياطــي الأجيــال القادمــة 
سيســمح للكويــت بتمويــل 
مستويات العجز الحالية في 
الموازنــة لعقــود قادمة لكنه 
يتطلب موافقة مجلس الأمة، 

وقــدرت الوكالة ألا يحقق 
الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 
للكويــت نموا في عــام ٢٠١٩ 
مدفوعا ذلك بتخفيض الكويت 
إنتاجها النفطي بما يتماشــى 
مع اتفــاق تخفيــض الإنتاج 
(أوپيك+) والتأخير في تطوير 
المصافي النفطية في إطار تنفيذ 

مشروع الوقود البيئي.
الناتج  وتوقعت أن يشهد 
المحلي الإجمالي الحقيقي نموا 
موجبــا لعام ٢٠٢٠ تزامنا مع 
ارتفــاع إنتاج النفــط والبدء 
بتشغيل منشآت التكرير التي 
تم تطويرها رغم أنها ترجح أن 
تشهد القطاعات غير النفطية 
حالة من الكساد نتيجة انتشار 

ڤيروس كورونا هذا العام.

لافتة إلــى أن الحكومة حاليا 
تدفع مجددا نحو تمرير قانون 
الدين العام الجديد ولا تفكر في 
تغيير الترتيبات التي تحكم 

صندوق الأجيال القادمة.
الإصلاح متدن

ورأت وكالة «فيتش» أنه قد 
يكون من الممكن اتخاذ تدابير 
استثنائية أخرى لضمان خدمة 
الديــن فــي الوقت المناســب. 
ولفتت إلى أن الحكومة أحرزت 
الحــد الأدنــى مــن التقدم في 
برنامجهــا الإصلاحــي الــذي 
يهدف إلى تعزيز وضعها المالي 
الأساسي وتحسين بيئة الأعمال 
وتعزيز دور القطاع الخاص في 
توفير فرص العمل للشباب.

الوكالة أكدت التصنيف الائتماني السيادي للبلاد عند (A.A).. مع نظرة مستقبلية مستقرة

العامــة فائضا بنحــو ١٪ من 
النــاتج المحلــي الإجمالي في 

السنة المالية ٢٠٢٠/٢٠١٩.
الدين العام

ورأت «فيتــش» أنــه مــع 
انتهــاء صلاحية قانون الإذن 
للحكومــة بعقد قــرض عام، 
باتــت الحكومــة غيــر قادرة 
على الاقتراض وإعادة تمويل 
الاســتحقاقات الحالية والتي 
يتعــين الوفاء بهــا في الوقت 
الراهن من خلال الســحب من 

صندوق الاحتياطي العام.
وقالــت إنه نتيجــة لذلك 
انخفض رصيد الدين الحكومي 
إلى نحو ١٤٪ من الناتج المحلي 
الإجمالــي فــي نهاية الســنة 

٥٢٩ مليار دولار الأصول السيادية الخارجية للكويت.. ليشكل ما نسبته ٤٧٢٪ من الناتج المحلي

٧٫٣ مليارات دينار عجزاً متوقعاً للعام الحالي.. بافتراض النفط بين ٣٥ و٤٥ دولاراً للعامين المقبلين

الأصول الخارجية تتضمن أصول «احتياطي الأجيال» بـ ٤٨٩ مليار دولار.. بزيادة سنوية ١٠٪

انخفاض النفط وانتشار «كورونا» يدفعان العجز بالميزانية إلى نسبة ٣٣٪ من الناتج المحلي

٤ ٪ عجز ميزان المدفوعات
في ٢٠٢٠.. الأول منذ عقدين

تحرك النفط ١٠ دولارات..
يغير رصيد الموازنة ٩٪ من الناتج المحلي

قالت وكالة فيتش إن القطاع المصرفي 
لديــه القــدرة على اســتيعاب خســائر 
القروض المتعثرة بفضل المعدلات الجيدة 
للرسملة والسيولة والربحية. وتوقعت 
أن تنتج الكويت نحو ٢٫٨ مليون برميل 
يوميــا في ٢٠٢٠ مقارنــة بأقل من نحو 
٢٫٧ مليون برميــل يوميا في ٢٠١٩. كما 
توقعــت أن يســجل الحســاب الجاري 
لميزان المدفوعات عجزا بما نســبته ٤٪ 
من الناتج المحلي الإجمالي في ٢٠٢٠ وهو 
أول عجز يشــهده الحساب الجاري منذ 

عقدين. واعتبرت أن القطاعات الخاصة 
المصرفية وغير المصرفية تعتبر في وضع 
(صافي دائن خارجي ومستثمر رئيسي) 
في المنطقة ما يفســر آفاق النمو المحلي 
الفاتر نسبيا. وأكدت أن ذلك يوفر دعما 
لرصيد الحساب الجاري وصافي وضع 
الاســتثمار الدولي والذي تقدره الوكالة 
بنحو ٥١٤٪ من الناتج المحلي الإجمالي في 
عــام ٢٠١٨ وهو ما يتجاوز صافي وضع 
الأصول الأجنبية الســيادية بنحو ٥٠٪ 

من الناتج المحلي الإجمالي.

ذكــرت «فيتــش» أن المؤشــرات المالية 
والخارجية للكويت شــديدة الحساســية 
للتغيرات في أســعار ومســتويات إنتاج 
النفط، مشيرة إلى أن تغير متوسط سعر 
برميل النفط بنحو ١٠ دولارات للبرميل عن 
مســتوى الافتراضات الأساسية من شأنه 
أن يغيــر من رصيد الموازنة العامة بنحو 

٩٪ من الناتج المحلي الإجمالي.
وأوضحت الوكالة أن زيادة إنتاج النفط 
بنحو ١٠٠ ألف برميل يوميا سيحقق فائضا 
فــي رصيــد الموازنة العامــة بنحو ١٪ من 

الناتج المحلي الإجمالي.
وعــن أهم العوامل التي يمكن أن تؤثر 
إيجابا بشكل فردي أو جماعي على التصنيف 
الائتماني السيادي، أفادت بأن أهمها التحسن 
في نقــاط الضعف الهيكليــة مثل خفض 

الاعتمــاد علــى النفط وتعزيز مؤشــرات 
الحوكمــة وبيئــة الأعمال إلى مســتويات 
.(A.A) مقاربة لمتوسط الدول المصنفة عند

وقالــت إن أهم العوامــل التي يمكن أن 
تؤثر ســلبا وبشكل فردي أو جماعي على 
التصنيف الائتماني تتمثل في تآكل متانة 
الأوضاع المالية والخارجية نتيجة استمرار 
انخفاض أسعار النفط أو عدم القدرة على 
معالجة الاستنزاف الهيكلي للمالية العامة.

ومن العوامل المؤثرة سلبا كذلك أشارت 
إلى اســتنزاف موارد صندوق الاحتياطي 
العام في ظل عدم إقرار قانون جديد للدين 
العام أو تشريع يسمح بالنفاذ إلى أصول 
صندوق الأجيال القادمة أو الثقة في قدرة 
الحكومة على تبني تدابير استثنائية لضمان 

خدمة الدين.

تعقيبــا علــى قــرار 
وكالــة «فيتش» بتثبيت 
التصنيف السيادي لدولة 
الكويت عند (A.A) مع إبقاء 
تقييم النظرة المستقبلية 
عند «مستقرة»، قال وزير 
المالية براك الشــيتان ان 
الكويت  تثبيت تصنيف 
الســيادي يعكــس قــوة 
الدولة الائتمانية ومتانة 
المالــي المدعوم  مركزهــا 
بشكل كلي بحجم الأصول 
في صنــدوق احتــياطي 
الأجيال القادمة. وأضاف 
الشيــــــتان: ان وكالات 
التصــــنيف الائتــــماني 
الثلاث الكبرى قد اصدرت 
تقاريرهــا مؤخــرا حول 
المركز المالي لدولة الكويت 
والذي لا يزال يصنف من 

ضمن التصنيفات الممتازة، كونه مدعوما 
بشكل كلي بحجم الأصول في صندوق 
احتياطي الاجيــال القادمة، ولكن قرار 
وكالات التصنيف الاخيرة، ومنها وكالة 
موديز والتي وضعت تصنيف الكويت 
تحت المراجعة، يستوجب استكمال عملية 

إصــلاح المالية العامــة للدولة وتعزيز 
السيولة في صندوق الاحتياطي العام، 
ومعالجة الاختلالات المالية على الرغم 
مــن التحديات المرحليــة التي نواجهها 
حاليــا والمتمثلة فــي الانخفاض الحاد 

لأسعار النفط.

براك الشيتان

الكويت تناقش الاقتراض من الصندوق السيادي
محمود عيسى

ذكرت وكالة بلومبيرغ الإخبارية أن 
الحكومة الكويتية بحثت إمكانية التوجه 
السيادية للحصول  الثروة  إلى صندوق 
على قرض من أصول صندوق احتياطي 
الأجيال المقبلة اذا ما أدى استمرار تراجع 
أسعار النفط والتكاليف المتزايدة لمكافحة 
ڤيروس كورونا الى استنفاد الاحتياطيات 
النقدية، مشيرة الى أن الصندوق على أهبة 
الاستعداد لتقديم الدعم. وأضافت الوكالة 
نقلا عن مصدر مطلع على الموضوع ان 
خيار الحصول على قرض أو استثمار من 
قبل الصندوق الذي تديره الهيئة العامة 
للاستثمار هو أحد الخيارات المتاحة كوسيلة 
لتعزيز الوضع المالي للدولة في هذا الوقت 
العصيب. وقالت بلومبيرغ إن التحول إلى 
صندوق احتياطي الأجيال المقبلة سيكون 

إجراء غير عادي للغاية بالنسبة للكويت. 
وكانت قد أرست الحكومة الكويتية سابقة 
في عام ١٩٩٠ عندما طبقت قاعدة «ادخر 
القرش الأبيض لليوم الأسود» مستعينة 
باحتياطي الصندوق إبان الغزو العراقي 
لدفع تكاليف الحرب وتمويل عمليات إعادة 
إعمار البلاد التي أعقبتها. وذكر المصدر 
أنه سيتعين على الهيئة العامة للاستثمار 
ضمان شروط مربحة للقرض، ربما من 
خلال فرض ســعر فائدة أعلى من سعر 
السوق، على ان يبدأ السداد بمجرد تحسن 
الظروف الاقتصادية. وقد تراوحت تقديرات 
المدة التي تحتاج اليها الخزينة لتتمكن من 
تغطية نفقاتها بين ٣ اشهر إلى ١٢ شهرا، 
وذلك استنادا الى حدة التراجع الاقتصادي 
النفط.  وفترة استمرار انخفاض أسعار 
ويستحوذ بند الأجور والمرتبات على أكثر 
من ٧٠٪ من الإنفاق الحكومي، وقد أثار 

العجز تساؤلات حول المدة التي قد يستمر 
موظفو القطاع العام خلالها في الحصول 

على رواتبهم.
وذكر المصدر انــه لم يتم حتى الآن 
تقديم توصيات مكتوبة لمجلس إدارة الهيئة 
للحصول على قرض من الصندوق، مشيرا 
الــى أن هناك خيارا آخر يتمثل في قيام 
الخزينة العامة للدولة باستعادة جزء من 
الأموال التي خصصتها لصندوق الأجيال 
المقبلة من إيرادات الدولة بين عامي ٢٠١٢ 
و٢٠١٥. وانتهت بلومبيرغ الى القول انه 
يتم تحويل ١٠٪ من إيرادات الدولة سنويا 
وفقا للقانون إلى صندوق احتياطي الأجيال 
المقبلة الذي تستثمر أصوله في الخارج 
ولديه سيولة كافية لتلبية أي متطلبات. 
ومع ان الســحب من الصندوق يتطلب 
إصدار قانون إلا ان منح القرض للحكومة 
أو الاستثمار لديها لن يتطلب مثل ذلك.

عمومية «إعادة التأمين»:
توزيع ٨٪ منحة.. و٥٪ نقداً

قال رئيــس مجلس 
إدارة شركة إعادة التأمين 
الكويتية سليمان الدلالي 
إن أقساط الشركة نمت 
بنسبة ٢٢٪ لتبلغ بنهاية 
٢٠١٩ نحو ٥٦٫٩ مليون 
دينــار مقارنــة بـ ٤٦٫٥ 
مليون دينار في ٢٠١٨، 
كما استقر المعدل المركب 
(الذي يستدل منه على 
ربحية الشركة من أعمال 
إعادة التأمين إن كان أقل 
من ١٠٠٪) إلى ٩٦٫٩٪. 

وأضاف الدلالي خلال الجمعية العامة 
العادية عن الســنة الماليــة المنتهية في 
٢٠١٩/١٢/٣١، والتي عقدت بنسبة حضور 
٩١٫٨٪، أن حجم الأصول المستثمرة ارتفع 
بنهاية العام إلى ٩٧٫٤ مليون دينار مقابل 
٨٧ مليون دينار بنهاية العام السابق، في 
حين بلغ الدخل الاســتثماري ٣٫١ مليون 
دينار مقارنة بـ ٢٫٥ دينار العام السابق.

ولفت إلى أن الشركة حققت ربحا بلغ 
٥٫١ ملايــين دينار قبــل خصم الضرائب 
ومكافــأة أعضاء مجلــس الإدارة، وذلك 
بارتفاع ٣٨٫٥٪ عــن الأرباح المحققة في 
العام الســابق، والتي بلغت ٣٫٧ مليون 

دينار. 
ووافقت الجمعية العامة العادية على 

توصية مجلس الإدارة بإصدار ١٥٫١١ مليون 
ســهم جديد وبنســبة ٨٪ من رأس المال 
المصدر والمدفوع وتوزع كأســهم منحة 
مجانية على المســاهمين، كل بنســبة ما 
يملكه (بواقع ٨ أســهم لكل ١٠٠ ســهم)، 
والمقيدين في سجلات الشركة مع تغطية 
قيمة هذه الزيــادة والبالغة ١٫٥١ مليون 
دينار من حســاب الأربــاح المحتفظ بها 
وتفويض مجلس الإدارة في التصرف في 
كسور الأسهم الناتجة عنها وفقا لما يراه 
ملائما. كما سيتم توزيع أرباح نقدية عن 
السنة المالية المنتهية في ٢٠١٩/١٢/٣١ بمبلغ 
٩٣٦٫٨٣٦ ألف دينار وبنسبة ٥٪ من رأس 
المال المصدر والمدفوع بعد استبعاد أسهم 

الخزينة، أي بواقع ٥ فلوس.

سليمان الدلالي

«كامكو إنفست» تتخارج من استثمار عقاري في «أوهايو»
أعلنــت شــركة كامكــو 
إنفســت أنها أنهــت بنجاح 
التخــارج من أحــد الأصول 
المدارة، وهو المقر الرئيسي 
لشــركة «مختبــرات أبــوت 
مدينــة  فــي  للتغذيــة» 
كولومبوس في ولاية أوهايو 
لتحقق عائــدا اجماليا على 
الاستثمار لصالح مستثمريها 
تجاوز نسبة العائد الداخلي 

السنوي المستهدف.
وقد حقق الاستثمار في 
العقار عائدا إجماليا بنسبة 
٢٢٫٨ ٪، خلال فترة الاستثمار، 
بمعدل عائد داخلي بلغ ٨٫٢ 
٪ شــاملا العوائــد النقدية 
بنسبة ٧٫٥ ٪ سنويا والتي 
تم توزيعها على المستثمرين 
كل ثلاثة أشهر. وتم توزيع 
المبلــغ الناتج عــن التخارج 
على المســتثمرين بتاريخ ٦ 

أبريل ٢٠٢٠.
علــى  الاســتحواذ  وتم 
العــام ٢٠١٧،  العقــار فــي 
وهو المقر الرئيســي لشركة 
«مختبرات أبوت للتغذية»، 
وهي إحدى شركات فورتشن 

بما في ذلك ١٠٧٥ قدما مربعة 
لمواقف السيارات كما يشمل 
على مساحة خارجية ترفيهية 
تشمل مقاعد وممرات للمشاة 

وممرات للدراجات.
وقال محمد فهد العثمان 
رئيس تنفيذي للاستثمارات 
العقارية في كامكو إنفست: 
تم التخارج في الربع الثاني 

المحلية والعالمية.
واختتــم العثمــان قائلا: 
نــدرس باســتمرار عمليات 
استحواذ جديدة على عقارات 
تجارية من الفئة «أ» بتدفقات 
نقديــة قويــة ومســتقرة 
مــن مســتأجرين مرموقين 
مستفيدين بذلك من خبراتنا 
وسجلنا الحافل بالإنجازات.

من عام ٢٠٢٠ أي قبيل انتهاء 
مدة الاســتثمار المســتهدفة 
بتاريخ الاستثمار، وبالتالي 
أكد استراتيجية الاستثمار 
العقــاري القويــة، خاصــة 
في وســط ظروف الســوق 
غير المســتقرة التــي تدور 
حول وباء ڤيروس كورونا 
وتداعياتــه علــى الأســواق 

بعائد بلغ ٢٢٫٨ ٪ خلال فترة الاستثمار

٥٠٠ الرائدة، وواحدة من أكبر 
شــركات الرعايــة الصحية 
العالم بتواجد  المتنوعة في 
في ١٥٠ دولة، ويقع العقار في 
مدينــة كولومبوس، بموقع 
استراتيجي، حيث يبعد ١٥ 
دقيقة بالســيارة عن مركز 
الأعمــال التجاريــة ويبعــد 
عشــر دقائق بالسيارة عن 
مطار جون جلين كولومبوس 
الدولي، بمساحة ٢١٥٠٣٨ قدما 
مربعة من المكاتب عبر أربعة 
طوابق على موقع بمساحة 
إجمالية ٨٠٨٩٠٩ أقدام مربعة، 

محمد العثمان

وزير المالية: مركز الكويت المالي متين 
وعلينا استكمال إصلاح المالية العامة


