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الاثنين ٢٣ مارس ٢٠٢٠ اقتصـاد

٩٫٥ مليارات دينار خسائر بورصة الكويت منذ بداية العام
المحلل المالي

خســائر كبيرة سجلتها 
أســواق الأســهم الخليجية 
خلال شــهر فبرايــر ٢٠٢٠ 
ومنــذ بدايــة شــهر مارس 
لم تشــهدها منذ عام ٢٠٠٨، 
حيــث ســجلت البورصات 
الخليجية والعالمية سقوط 
حر نتيجة الانتشار الواسع 
لڤيــروس «كورونا» خارج 
الصين وتداعياته الســلبية 
علــى النشــاط الاقتصادي 
العالمــي وارتفــاع مخاطــر 
حدوث ركــود في الاقتصاد 
العالمــي بالرغــم من تحرك 
البنوك المركزية حول العالم 
وخفض أسعار الفائدة بشكل 
حاد وطرح خطط تيســير 
كمي فاقت التريليون دولار 
والتوقعات المتشائمة لمدى 
الضرر الذي تسبب به والذي 
سوف يلحقه بقطاعات النقل 
والسياحة والسفر والتجارة 
العالمية والإنتاج الصناعي 
العالمي وإيرادات الشركات في 
القطاعات وأسعار  مختلف 
النفط التــي انخفضت منذ 
بداية الســنة بنســبة ٥٠٪ 
الى ٣٤ دولارا لبرميل سلة 
نفــط أوپيــك، كمــا فــي ١٣ 
مارس ٢٠٢٠. والملاحظ عودة 
الارتباط بين أســعار النفط 
البورصات  وأداء مؤشرات 
الخليجية من جهة والارتباط 
مع أسواق الأسهم العالمية من 
جهة أخرى، كما كان سائدا 
في عامي ٢٠٠٨ و٢٠٠٩ حين 
كانت الأســواق في سقوط 

حر.
فبعد ان خسرت القيمة 
السوقية الإجمالية لأسواق 
الأسهم الخليجية خلال شهر 
ينايــر الماضــي حوالي ٦٦ 
مليار دولار تكبدت خسائر 
كبيرة في شهر فبراير ٢٠٢٠ 
قيمتهــا ١١٧ مليــار دولار 
وبعدها خســرت بورصات 
الخليج في النصف الاول من 
شهر مارس الحالي ٤٢٤ مليار 
دولار لتتراكــم خســائرها 
بالقيمة السوقية منذ بداية 
السنة الى ٦٠٧ مليارات دولار 
لتسجل ٢٫٤ تريليون دولار، 
الخســارة الاكبر منذ بداية 
السنة كانت لسوق الأسهم 
الســعودية «تداول»، حيث 
خســرت قيمتــه الســوقية 

وما يترتب عليه من انخفاض 
الطلــب على النفط. وايضا 
خســرت بورصــة قطر ٣٢ 
مليار دولار لتسجل قيمتها 

السوقية ١٢٨ مليار دولار.
أما البورصات الخليجية 

دولار، وخسر سوق ابوظبي 
للأوراق المالية وسوق دبي 
المالي حوالي ٣٠ مليارا و٢٣ 
مليار دولار، ليسجلا ١١٨٫٤ 
مليــارا و٧٨٫٧ مليار دولار، 

على التوالي.

أداء  أمــا علــى صعيــد 
المؤشرات منذ بداية السنة 
فجميعهــا خاســر حيــث 
تصدر مؤشر السوق الاول 
فــي بورصة الكويت لائحة 
الخاسرين بانخفاض نسبته 

٢٩٫٧٪ وســوق دبــي المالي 
بخسارة ٢٩٪ ومؤشر السوق 
الكويــت  العــام لبورصــة 
و«تــداول»   ٪٢٦ بنســبة 
 ٪٢٥ بنســبة  الســعودي 
وبورصة أبوظبي بخسارة 

٢٤٪ وبورصة قطر بنسبة 
٢٠٪ مما دفع مؤشر ستاندرد 
آنــد بــورز المركــب لــدول 
 S&P GCC مجلــس التعاون
الى تسجيل خسارة كبيرة 

نسبتها ٢٥٪.
وبالتزامــن مــع الحركة 
التصحيحيــة فــي أســواق 
الأســهم العالميــة منذ بداية 
عــام ٢٠٢٠ التي جاءت بعد 
ارتفاعــات قويــة فــي عام 
٢٠١٩ وايضــا نتيجــة عدة 
عوامل أساسية منها تصاعد 
التوتــرات الجيوسياســية 
والعسكرية في منطقة الشرق 
انتشــار  الاوســط وبدايــة 
ڤيروس كورونا في الصين 
وتمدده الســريع الــى عدد 
كبير من دول العالم ومنها 
الكويت، حيث ادى الى هلع 
كبير في البورصات العالمية 
والخليجية وبورصة الكويت 
وضغط على أسعار الأسهم 
نتيجة تداعياته السلبية على 
نمو الاقتصاد العالمي وحركة 
التجــارة العالمية وقطاعات 
حيوية كالســياحة والسفر 
والنقــل والإنتاج الصناعي 
العالمــي وانخفاض أســعار 
النفط بنسبة ٥٠٪ منذ بداية 

السنة الحالية.
وعكست بورصة الكويت 
مسارها الصعودي وسجلت 
خســائر فادحة منــذ بداية 
الســنة الحاليــة بلغت ٩٫٥ 
مليــارات دينــار لتســجل 
الســوقية فــي ١٥  القيمــة 
مــارس ٢٠٢٠ حوالي ٢٦٫٦ 
مليــار دينــار بالمقارنــة بـ 
٣٦ مليار دينــار نهاية عام 
٢٠١٩ نتيجة هلع المستثمرين 
من انتشار ڤيروس كورونا 
وموجة البيــع القوية التي 
طالت اســهم السوق الاول 
الــذي خســر مؤشــره في 
شــهر مــارس ٣٠٪ وايضا 
خسر مؤشــر السوق العام 
٢٦٪، والخسارة الأكبر كانت 
من نصيب قطــاع البنوك، 
حيث بلغت ٦ مليارات دينار 
الســوقية  لتســجل قيمته 
١٥٫٩ مليار دولار (٦٠٪ من 
القيمة السوقية للبورصة)، 
وليتداول قطاع البنوك حاليا 
عنــد مكرر ربحيــة ١٤ مرة 
عــن عام ٢٠١٩ بعد ان كانت 
سجلت ١٧٫٥ مرة عند اعلى 

مستوياتها خلال السنة.

الأخرى فســجلت خســائر 
كبيرة ايضا، حيث خسرت 
بورصــة الكويــت ٣١ مليار 
دولار، وانخفضــت تحــت 
الـــ ١٠٠ مليــار  مســتوى 
دولار وتســجل ٨٧٫٦ مليار 

نتيجة هلع المستثمرين من انتشار ڤيروس كورونا وموجة البيع القوية التي طالت أسهم السوق الأول الذي خسر مؤشره في شهر مارس ٣٠٪

البورصة عكست مسارها الصعودي وسجلت خسائر فادحة منذ بداية العام  (قاسم باشا) 

٤٨٧ مليــار دولار لتســجل 
١٫٩٢ تريليون دولار بسبب 
انتشــار ڤيــروس كورونا 
النفط  وانخفــاض أســعار 
والمخاوف من هشاشة نمو 
الاقتصــاد العالمي في ٢٠٢٠ 
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٢٠ سهماً عوائدها النقدية من ٥ إلى ١٢٪

شريف حمدي

رغم التداعيات السلبية لڤيروس كورونا الذي بدأ وباء 
في الصــين ثم تحول لجائحة  فإن بورصــة الكويت تنعم 
بمقومات إيجابية عدة تشجع المستثمرين على توجيه أموالهم 
صوبها كونها تظل الوعاء الاســتثماري الأكبر في الكويت 

الذي يدر أعلى عوائد على الأموال المستثمرة.
ومن أبزر المقومات الإيجابية في الوقت الراهن، أن البورصة 
الكويتية تشــهد موســم الحصاد للعام المالــي ٢٠١٩، حيث 
أفصحت البنوك والعديد من الشركات عن توزيعاتها النقدية 

السخية لعام ٢٠١٩.
ومن خلال رصد لـ «الأنباء» لأعلى ٢٠ شــركة من حيث 
العائد على التوزيعات النقدية وفقا لإغلاقات البورصة في 

١٩ الجاري تبين ما يلي:
٭ تراوحت نســبة العائد علــى التوزيعــات النقدية التي 

تمنحها الشركات للمستثمرين  بين ٥٪ و١٢٪.
٭ ٣ شركات ضمن القائمة ذات قيم سعرية مرتفعة ومدرجة 
ضمن الســوق الأول، وهي هيومن سوفت التي يقدر سعر 
ســهمها بـ ٢٫٦٤٢ فلســا، وزين ويقدر ســعر السهم بـ ٤٧٢ 
فلسا، وبوبيان للبتروكيماويات ويقدر سعر السهم بـ ٤٢٩ 
فلسا وفقا لآخر تداولات بالسوق، علما ان هذه الأسهم عوائد 
التوزيعات من ٧ إلى ١١٫٦٪، وهو ما يعني أن الاستثمار في 
بعض الأسهم ذات القيم السعرية المرتفعة يدر عوائد كبيرة 
مقارنة بالاستثمار في الأسهم ذات القيم السعرية المنخفضة.

٭ تصدر سهم الامتياز أعلى العوائد على التوزيعات النقدية 
بنسبة ١٢٫٣٪، تلاه سهم بوبيان للبتروكيماويات بـ ١١٫٦٪، ثم 
سهم جي اف اتش بـ ١١٪ وفقا لآخر إغلاق كما هو مشار أعلاه.
٭ تضم القائمة أسهما ما زالت محملة بالأرباح، خاصة ان 
بعض الشركات التي عقدت جمعياتها العمومية أمامها فرصة 

يوم الاستحقاق للمستثمرين الراغبين في تملك السهم.
٭ العوائــد على التوزيعات النقديــة لعام ٢٠١٩ لم تتبلور 
في صورتها النهائية بعد، حيث ان هذه النسب تتغير وفقا 
لتغير أسعار هذه الأسهم في السوق صعودا وهبوطا، وذلك 

حتى انتهاء موسم التوزيعات.
يذكر ان مستويات العوائد على العقارات الاستثمارية 
شهدت حالة استقرار ملحوظة مع نهاية العام الماضي وما 
زالت عند نسب تتراوح بين ٧٫٣٪ و٨٫٣٪، وتفوق معدل 
العائد على العقار التجاري الذي سجل نحو ٧٪، كما ان 
بنك الكويــت المركزي وفي إطار الإجــراءات الاحترازية 
التي يتخذها لمواجهة تداعيات انتشــار ڤيروس كورونا 
خفض سعر الخصم بواقع ١٪ ليصل إلى ١٫٥٪ هو الأدنى 
تاريخيــا، وبالتالي فــإن العائد علــى الإيداعات البنكية 
تدنى بشكل كبير، وهو أمر يشجع المودعين على التوجه 

صوب البورصة.

وفقاً لآخر إغلاق للبورصة في ١٩ الجاري

«الامتياز» في الصدارة بـ ١٢٫٣٪.. يليه «بوبيان ب» و«جي إف إتش» بأكثر من ١١٪

«MUFG»: تراجع النفط دون ٣٠ دولاراً
دلالة على قصر أجل حرب الأسعار

محمود عيسى

قالــت مجموعــة MUFG المصرفية انه 
خلال فترات انخفاض أسعار النفط، تحافظ 
أنظمة أسعار الصرف الأجنبي المرنة على 
التنافســية من خلال العمل كشــبكة أمان 
تساعد على امتصاص صدمات أسعار النفط، 
وبالتالي فإن روسيا تعتبر متمتعة بميزة 
تنافســية، لأنها تتلقــى إيراداتها النفطية 
بالدولار الأميركي ولكنها تنفق بشكل شبه 
حصري بعملتها المحليــة «الروبل» الذي 
انخفض بنســبة ١٨٪ منــذ اجتماع أوپيك 

غير الموفق يومي ٥ و٦ مارس الجاري.
وفي الوقت نفسه، فإن الحاجة لحماية 
أنظمة الصرف المرتبطة بالدولار الأميركي 
كما هو الحال بالنسبة للسعودية تفرض 
ضغوطا على احتياطيات البلاد من العملات 
الأجنبية، حيث إنها تتطلب دولارا أميركيا 
واحدا لكل جزء من العملة المحلية المتداولة 
والودائع تحــت الطلب، وبالتالي فإن هذا 
الأمر يسلط الضوء على عدم مرونة أسعار 
صرف العملات المرتبطة بالدولار الأميركي 

خلال فترات انخفاض أسعار النفط.
وقالت المجموعة المصرفية اليابانية إن 
حرب أسعار النفط التي تهبط الى ما دون 
٤٠ دولارا للبرميل هي استراتيجية خاسرة 
سواء بالنسبة لروسيا أو السعودية، وذلك 
لأن المنطق المنــادي بإنتاج أكبر كمية من 
النفط بهدف خفض أسعاره في أسرع وقت 

ممكن، يعتبر دون المستوى الأمثل من وجهة 
نظر اقتصادية. وبرغم وفرة احتياطيات 
العملات الأجنبية، إلا أنها تعتبر محدودة 
في كلا البلدين، وتصبح العمليات الحسابية 
المتعلقة بتحقيق الأرباح المالية والإيرادات 
أمرا ينطوي على تحديات بالغة الصعوبة 
في ظل هبوط أسعار النفط دون ٤٠ دولارا 

للبرميل لفترة طويلة.
وترى المجموعة أن استراتيجية يكون 
فيها جميع الأطراف خاســرين لن تنتهي 
بشــكل جيد على الاطــلاق، وبالتالي فإن 
التراجع الشديد في أسعار النفط دون ٣٠ 
دولارا يعتبر في رأي محلليها إشارة إلى أن 
حرب أسعار النفط قد تكون على الأرجح 

قصيرة الأجل.
وختمت مجموعة MUFG مقالها بالقول 
إن الامر لا يقتصر على العمليات الحسابية، 
حيث يعتبر اختبارنا لدور أنظمة أسعار 
صرف العملات الأجنبية في قياس درجات 
التحمل أو «توازن الألم» لإنهاء حرب الأسعار 
بين البلدين أمرا محوريا لجهة اتخاذ القرار، 
ولكن يجب النظر فيه مصحوبا بتقييمات 
التالية: (١) الحد الأقصى «المريح» لمستويات 
العجز المالي، (٢) الحد الأدنى المقبول من 
التصنيفــات الائتمانيــة الســيادية، (٣) 
قانون الموازنة المالية للتحفيز الاقتصادي 
مقابــل الدمج، وأخيرا (٤) المرونة والنمو 
فــي تقديرات النظرة المســتقبلية لمصادر 

الإيرادات غير النفطية.

دور مهم لأنظمة العملات الأجنبية في تلك الحرب

عوائد التوزيعات النقدية وفقاً لآخر إغلاق للسوق في ١٩ مارس

التوزيعات المعلنة لـ ٢٠١٩ بالفلسعائد التوزيعاتالسهم

١٢٫٣١٠٪الامتياز

١١٫٦٥٠٪بوبيان ب

١١٥٫٥٪جي اف اتش

١٠٨٪اركان

٩٫٩٧٥٪بورتلاند

٩٫٥٣٪مدينة الأعمال

٨٫٥٥٪مشاعر

٨٫٤٣٥٪الجزيرة

٨٫٢٥٠٪أوريدو

٧٫٦٢٠٠٪هيومن سوفت

٧٫١٥٪عقار

٧٣٣٪زين

٧٧٠٪البترولية

٦٫٩٥٠٪فيفا

٦٫٥٣٪التجارة

٦٫٥٧٪أسس

٦٫٣٢٥٪الصالحية

٥٫٩٥٪المدار

٥٫٩١٥٪أهلي متحد

٥٫٤٥٪التجارية

الخسارة الأكبر 
من نصيب قطاع 

البنوك حيث 
بلغت ٦ مليارات 

دينار لتسجل 
قيمته السوقية 

١٥٫٩ مليار دولار

تراكم خسائر 
أسواق الخليج 

بالقيمة السوقية 
منذ بداية السنة 

إلى ٦٠٧ مليارات 
دولار لتسجل 

٢٫٤ تريليون دولار


