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١٫٧ تريليون دولار حجم الخدمات 
المصرفية الإسلامية من قطاع التمويل

دول المنطقة تحقق تقدماً
في توليد الطاقة النووية

محمود عيسى

قال تقرير حديث صادر عن شركة ماركت 
انسايت ريبورت إن الصكوك العالمية المستحقة 
وغير المسددة ارتفعت بنسبة ٢٥٫٦٪ لتصل 
الــى ٣٩٩٫٩ مليار دولار كمــا في نهاية ٢٠١٧ 
مقارنــة بـ٣١٨٫٥ مليــار دولار في العام الذي 
ســبقه، وفقا لمصادر صناعية مطلعة، حيث 
جاء النمو على خلفية الإصدارات السيادية 
القوية والمتعددة الأطراف في أسواق التمويل 
الإسلامي الرئيســية لدعم النفقات المتعلقة 
بالميزانيات العامة. وشمل ذلك الدخول لأول 
مرة في أسواق الصكوك السيادية من قبل دول 
مثل السعودية ونيجيريا، فضلا عن المؤسسة 
الافريقية لتمويل التنمية متعددة الأطراف. 
وأضاف التقرير ان من بين أفضل اللاعبين 
في السوق بنك دبي الإسلامي، البنك الوطني 
التجاري السعودي، بيت التمويل الكويتي، بنك 
مالايان بيرهاد الماليزي، بنك قطر الإسلامي، 
بنك الإنماء السعودي، بالإضافة الى العديد 
من البنوك الايرانية، وكان لعمليات الاندماج 
والاستحواذ دور كبير في توقعات الاستثمار 

الاسلامي في المنطقة.

واعتبــر التقريــر الخدمــات المصرفية 
الإســلامية أكبر شريحة في قطاع التمويل 
الإسلامي، حيث تساهم بنسبة ٧١٪ أو ١٫٧٢ 

تريليون دولار من أصول الصناعة. 
ومع تزايد شــعبية الخدمات المصرفية 
عبر الهاتف المحمول، خاصة بين الشــباب، 
وفقا لمسح اجرته شركة برايس ووترهاوس 
كوبرز وشمل مستهلكي الخدمات المصرفية 
الرقمية، فقد ظهر عدد متزايد من البنوك التي 
تقتصر نشاطاتها على الخدمات الرقمية فقط 
وليس لها فــروع مادية. كما تتخذ البنوك 
الإسلامية هذا الاتجاه، من خلال إطلاق فروعها 
الرقمية فقط، مثل بنك الخليج الدولي ميم 
في البحرين والســعودية، وشركة البركة 
فــي ألمانيا ودول أوروبية أخرى تقيم فيها 

مجتمعات إسلامية كبيرة.
وفي الشــرق الأوسط وشــمال أفريقيا، 
فتمثل الأصول المصرفية الإسلامية ١٤٪ من 
إجمالي الأصول. وفي دول مجلس التعاون، 
تجاوزت حصة السوق من الخدمات المصرفية 
الإسلامية عتبة ٢٥٪، مما يشير إلى أن البنوك 
الإسلامية أصبحت مهمة بشكل منهجي في 

هذه البلدان.

محمود عيسى

ذكــرت مجلة «ميد» أن جانبــا كبيرا من 
النقــاش في المنطقة يدور حول مخاطر بناء 
منشآت لتوليد الطاقة النووية على الرغم من 
الحاجــة إلى طاقة توليد أكبر لتلبية الطلب 

المتنامي في دول المنطقة.
وأضافــت أن العــام الماضي شــهد تقدما 
ملموسا في اثنين من الاقتصادات الرئيسية 
في المنطقة وهما السعودية ومصر على صعيد 

تنفيذ برامج الطاقة النووية.
فقد بدأت شركة روساتوم الروسية، التي 
وافقت على تطوير وتمويل مشروع محطة 
الضباع لتوليد الكهرباء في مصر بكلفة ٢٥ 
مليار دولار، بتنفيذ عملية التوريد في أوائل 
٢٠١٩ للعقود الأولى للمشروع، والتي تشمل 
المرافق الأساســية والأعمال الأولية. وانتهى 
العام بتعيــين هيئة مصانع الطاقة النووية 
في مصر شــركة وورلي الأســترالية لإجراء 
مراجعة هندسية وتصميم وإدارة المشروع 

والإنشاء بالإضافة لخدمات أخرى.
كما أعلنت الســعودية وكوريا الجنوبية 
أيضا عن خطة لإنشاء شركة تضامنية يطلق 

عليها بصورة تجريبية اسم المشروع الذكي 
 ،Smart EPC للهندســة والتوريــد والبنــاء
والتي سيكون من مهامها الشروع في إنشاء 
 (SMR) مصنع صغيــر للمفاعلات المعيارية
في الســعودية. وكان البلــدان وقعا مذكرة 
 SMR تفاهم في ٢٠١٦ لتســويق تكنولوجيا
الكورية الجنوبية، والمعروفة باسم تكنولوجيا 
المفاعلات المعياريــة المتقدمة المدمجة بنظام 
Smart، حيث بدأت الأعمال الهندسية التمهيدية 
للمشروع في عام ٢٠١٨ واستثمر كلا البلدين 
بالفعل أكثر من ٤٨٧ مليون ريال ســعودي 
(١٢٩٫٨ مليــون دولار) لمشــروع المفاعــلات 
 Hydro النووية الذكية. ومن المفهوم أن شركة
Nuclear Power & الكورية الجنوبية ستتولى 
قيادة مشــاريع لتكريــر المفاعل وترخيصه 
للاســتخدام فــي الســعودية، وإيجاد طرق 
لتصدير التكنولوجيا إلــى دول أخرى قبل 

.Smart EPC الإطلاق الرسمي لتكنولوجيا
جدير بالذكر أنه سيتم هذا العام تشغيل 
أول مفاعــل بقــوة ١٫٤ غيغــاواط في محطة 
البركة للطاقــة النووية في الإمارات بتكلفة 
٢٤٫٤ مليار دولار، بعد ٣ ســنوات من تاريخ 

البدء الأصلي المخطط له.

تقرير الشال

٣٫٤ مليارات دينار سيولة العقار في ٢٠١٩

بورصة الكويت أفضل أسواق المنطقة أداءً

بعام ٢٠١٨. واستحوذ نشاط 
السكن الخاص والاستثماري 
على ٨١٫٥٪ من سيولة سوق 
العقار في ٢٠١٩، تاركين نحو 
١٨٫٥٪ من السيولة للنشاط 
التجاري ونشــاط المخازن. 
وارتفعت تداولات النشــاط 
التجــاري لتصــل إلى نحو 
٦١٩٫٢ مليون دينار وبنسبة 
ارتفاع ٧٫٢٪، وارتفعت نسبة 
مساهمته من مجمل سيولة 
الســوق إلى ١٨٫١٪ في ٢٠١٩، 
فيما كان نصيبه نحو ١٥٫٩٪ 
من سيولة السوق في ٢٠١٨.
قيمــة  وارتفــع معــدل 
الصفقة الواحــدة في نهاية 
٢٠١٩ للسكن الخاص لتصل 
إلــى نحو ٣٣٢٫٣ ألف دينار، 
من مستوى ٣٢٠٫٢ ألف دينار 
في ٢٠١٨، بينما انخفض معدل 
الصفقــة الواحــدة لنشــاط 
السكن الاستثماري إلى ٨٢٤٫٩ 
ألف دينار من نحو ٩٢٢٫٣ ألف 
دينار. وكذلك انخفض بشكل 
كبيــر معدل قيمــة الصفقة 
الواحدة في النشاط التجاري 
إلى ١٫٣١٢ مليون دينار، بعد أن 
كان نحو ٤٫٣٧٧ ملايين دينار 
فــي ٢٠١٨، وانخفض المعدل 
العام للصفقــة الواحدة في 
تداولات القطاع العقاري في 

٢٠١٩ بنسبة ١١٫٩٪.

أن  التقريــر  وأعتبــر 
المنطق يوحي بغلبة الأداء 
العينة  السالب لبورصات 
في ٢٠٢٠، فالمكاســب التي 
تحققــت فــي ٢٠١٩ كانــت 
مرتفعة. ومع استمرار النمو 
الضعيف للاقتصاد العالمي، 
ومــع اســتمرار ســخونة 
الأحــداث الجيوسياســية، 
ومع استمرار ضعف أسعار 
النفــط ومحاولــة دعمهــا 
بخفض الإنتــاج، يبدو أن 
حركــة تصحيــح باتــت 
مســتحقة لغالبية أسواق 

العالم.

مع ٢٠١٨، حيث بلغت عقودا 
ووكالات نحــو ١٫٥ مليــار 
دينــار، وبلغت مســاهمتها 
النســبية نحــو ٤٦٪ مــن 
سيولة الســوق، وهي أعلى 
من نسبة مساهمتها في ٢٠١٨ 
والبالغة نحــو ٣٨٫١٪. فيما 
انخفضــت ســيولة نشــاط 
السكن الاستثماري إلى نحو 
١٫٢ مليار دينار، مع انخفاض 
في نسبة مساهمته في سيولة 
السوق إلى نحو ٣٥٫٥٪، فيما 
كان نصيبه نحو ٤٥٫٥٪ من 
ســيولة الســوق في ٢٠١٨، 
وبلغت نسبة انخفاض سيولة 
نشاط الســكن الاستثماري 
نحو ٢٦٫٦٪ في ٢٠١٩ مقارنة 

كلا العامين (٢٠١٨ و٢٠١٩)، 
ولكــن، مكاســبها ارتفعت 
بشكل كبير من نحو ٠٫٤٪ 
إلى نحو ٢٠٫٤٪، بينما كانت 
بورصة قطر أقل الرابحين 
وحققت مكاسب بنحو ١٫٢٪.
التقريــر أن  وأوضــح 
الخاســر الوحيد في ٢٠١٩ 
هــو ســوق مســقط، الذي 
بلغت خسائره نحو ٧٫٩٪، 
وكذلك هو السوق الوحيد 
من ضمن أسواق العينة الذي 
حقق مؤشره خسائر خلال 
ديسمبر مقارنة بأداء شهر 

نوفمبر وبنحو ٢٪.

ليصل مستوى السيولة إلى 
نحو ٢٫٤ مليار دينار وهي 
السنة التي بلغت فيها أسعار 
أدنى مســتوياتها.  النفــط 
وامتد الانخفاض حتى ٢٠١٧ 
رغم التحســن في مستوى 
أسعار النفط آنذاك، حينها 
بلغت ســيولة السوق نحو 
٢٫٣ مليــار دينار. وعاودت 
السيولة الارتفاع إلى نحو 
٣٫٦ مليارات دينار في ٢٠١٨، 
لتشهد السيولة الانخفاض 
مجــددا إلــى مســتوى ٣٫٤ 

مليارات دينار في ٢٠١٩.
ووفقا للتقريــر، حققت 
سيولة نشاط السكن الخاص 
ارتفاعا ١٣٫٦٪ في ٢٠١٩ مقارنة 

العام، أي أنها أفضل الأسواق 
أداء ضمن بورصات المنطقة. 
وانتقل السوق الأميركي من 
المنطقة الســالبة في نهاية 
٢٠١٨ بأقل الخسائر وبنحو 
٥٫٦٪ ضمن أسواق العينة، 
إلى مكاسب بنحو ٢٢٫٣٤٪ 
ليحتــل المرتبة الرابعة في 
قائمة الرابحــين منذ بداية 
العام وبفــارق طفيف جدا 
عن الســوق الصيني الذي 
حقــق مؤشــره مكاســب 
بحــدود ٢٢٫٣٠٪. واحتلت 
المركز  البحريــن  بورصــة 
ذاته أي السادس في نهاية 

لكنه ســرعان مــا تراجعت 
مرة أخــرى في ٢٠٠٨ -عام 
أزمة العالم المالية-، واستمر 
التراجع في ٢٠٠٩ الذي حققت 
فيه أدنى مستوى سيولة منذ 
٢٠٠٥ حين بلغ مستواها نحو 
١٫٨ مليــار دينار، ثم تعافت 
من جديد في ٢٠١٠، وامتد هذا 
التعافي إلــى ٢٠١٤، ليحقق 
أعلى مســتوى لــه للفترة 
٢٠٠٥-٢٠١٩ عند ٤٫٩ مليارات 
دينــار. ثم بــدأ الهبوط في 
مستوى السيولة في ٢٠١٥ 
عام الهبوط الحاد في أسعار 
النفط لتبلغ سيولتها نحو 
٣٫٣ مليارات دينار، واستمر 
هــذا الانخفــاض فــي ٢٠١٦ 

واحد في المنطقة السالبة.
أكبر  ووفقــا للتقريــر، 
فــي ٢٠١٩ كان  الرابحــين 
السوق الفرنسي الذي أضاف 
مؤشره نحو ٢٦٫٤٪، مغايرا 
لأدائه فــي نهاية عام ٢٠١٨ 
حينما حقق مؤشره آنذاك 
خســائر بنحو -١١٪. ثاني 
أكبر الرابحين كان الســوق 
الألمانــي بمكاســب بنحــو 
٢٥٫٥٪، مقارنــة بخســائر 
بنحو ١٨٫٣٪ في نهاية ٢٠١٨. 
أما ثالث أكبر الرابحين فكانت 
بورصة الكويت بمكاســب 
بنحو ٢٣٫٧٪ وفقا لمؤشرها 

قال تقرير «الشــال» إن 
سيولة السوق العقاري لعام 
٢٠١٩ بلغت نحو ٣٫٤ مليارات 
دينار، أي أدنى ٥٫٩٪ مقارنة 
بمستوى سيولة ٢٠١٨ حين 
بلغــت نحــو ٣٫٦ مليارات 
دينــار كمــا بلغت ســيولة 
النصــف الثانــي مــن ٢٠١٩ 
نحــو ١٫٧١ مليــارات دينار، 
وكانت أعلى قليلا من سيولة 
النصف الأول من العام ذاته 
والبالغة نحو ١٫٧٠ مليارات 
دينار، وذلك وفقا للبيانات 
المتوافرة فــي وزارة العدل 
(بعد استبعاد كل من النشاط 
الحرفــي ونظــام الشــريط 

الساحلي).
ان  التقريــر  وأضــاف 
بــدأ  العقــاري  الســوق 
بانخفاض فــي ٢٠٠٥، الذي 
حقق فيه مســتوى سيولة 
بلــغ ٢٫٢ مليار دينــار، أي 
سيولة ضعيفة نسبيا، وكان 
سوق الأسهم يومها نشطا. 
وبدأت ســيولة السوق في 
التحسن في ٢٠٠٦ حين بلغت 
مســتوى ٢٫٧ مليار دينار، 
وكان عام تصحيح في أسواق 
الأسهم الإقليمية والبورصة 
الكويتيــة، واســتمرت في 
الارتفاع في ٢٠٠٧ وسجلت 
نحــو ٤٫٤ مليــارات دينار. 

ذكر تقرير «الشــال» أن 
أداء شــهر ديسمبر الماضي 
كان موجبا لغالبية أسواق 
العينة، حقق فيه ١٣ سوقا 
من أصل ١٤ سوق مكاسب، 
بينمــا حقق ســوق وحيد 
خســائر. وكانــت نتيجــة 
ذلك الأداء، احتفاظ ٦ أسواق 
بموقعها في المنطقة الموجبة 
مقارنــة بموقعها في نهاية 
٢٠١٨، إضافــة إلــى انتقال 
٧ أســواق أخــرى في ٢٠١٩ 
ليصبح عدد الأســواق في 
تلك المنطقة مع نهاية العام 
١٣ سوقا، بينما استمر سوق 


