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الخميس ١٢ ديسمبر ٢٠١٩ اقتصـاد

«البورصة» استقبلت ٩٠٠ مليون دولار تدفقات «حقيقية» مقابل ٣٫٣ مليارات «سلبية» منذ يونيو ٢٠١٨

ترسيات المشاريع في ٢٠١٩ مخيبة للآمال.. وتعكس غياب الرؤية الثاقبة للنمو بالكويت«MSCI» ستؤكد بنهاية الشهر الجاري ترقيتها للسوق الكويتي.. ما سيزيد التدفقات الأجنبية

ارتفاع الناتج المحلي الكلي للكويت إلى ١٫٧٪.. واستقرار «غير النفطي» عند ٢٫٥٪ في ٢٠٢٠

«هيرميس»: «بورصة الكويت» ستواصل أداءها المتفوق حتى مايو ٢٠٢٠

محمود عيسى

قالــت مجموعة «اي اف 
جي» هيرميس المصرفية ان 
إدراج الكويت على مؤشرات 
الاسواق الناشئة سيستمر 
البورصــة  اداء  فــي دعــم 
الكويتية بالنصف الاول من 
٢٠٢٠، حيث مــن المقرر أن 
تؤكد «MSCI» بنهاية الشهر 
الجاري على ترقية الكويت 
في مايو ٢٠٢٠، مما سيحفز 
تدفقات إلى السوق ستبلغ 
٣٫٣ مليارات دولار، وينبغي 
ان تحافظ هذه التدفقات على 
دعم السوق حتى مايو ٢٠٢٠.
وقالــت المجموعــة فــي 
تقريرها السنوي ان النمو 
متعــدد الجوانــب لايــزال 
مكبوتا بســبب نمو ربحية 
الســهم، كمــا ان مضاعفات 
الادراج فــي دول مجلــس 
التعاون عند ذروتها تنطوي 
على المزيد من الارتفاع، ومن 
الممكن ان تحتوي سلة الاسهم 
للتداول في ظل الادراج على 
اسهم بنك الكويت الوطني، 
وبيــت التمويــل الكويتي، 
وشــركة زيــن، وشــركتي 

اجيليتي والمباني.
«نجحــت  وأضافــت: 
ملاحظتنا فــي ٢٠١٩ عندما 
الســوق  وزن  تجاوزنــا 
الكويتي، حيث حقق مؤشر 
عائــدا   «MSCI» الكويــت 
إجماليــا بلــغ ٢٤٪ تقريبا، 
متفوقا على الأسواق الناشئة 
بنسبة ١٣٪، ومنطقة الشرق 
افريقيا  الأوســط وشــمال 
 «FM-x»و  ،٪١٧ بنســبة 
مجلــس التعاون الخليجي 

بنسبة ١٥٪».
وأشــارت الــى ان الأداء 
المتفوق للكويت سيستمر 
حتى مايو ٢٠٢٠، مســتمدا 
الدعم من تدفقات بقيمة ٣٫٣ 
مليارات دولار تقريبا، ما لم 
تحدث أي صدمات سياسية 
تعتقــد  حيــث  داخليــة، 
المجموعة أن «MSCI» ستؤكد 
في ديســمبر ٢٠١٩ ترقيتها 
للكويت، مما ســيؤدي إلى 
زيادة التدفقات إلى السوق 
فــي الفتــرة التــي تســبق 
الادراج في ٢٨ مايو ٢٠٢٠.

التدفقات الأجنبية

التدفقــات  ومــن حيــث 
وتحديــد المواقــع، فقــدرت 
الأســهم  أن  «هيرميــس» 
الكويتية اجتذبت ٢٫٥ مليار 
دولار من صافــي التدفقات 

هذا العام، ومع ذلك، نلاحظ 
أنه عند التقييم، لايزال نمو 
مضاعفات الكويت أقل بكثير 
ممــا رأيناه في ترقيات دول 
التعــاون الخليجي  مجلس 

السابقة.
ومــن المرجــح أن تظــل 
توقعات النمو في الكويت 
معتدلــة فــي عــام ٢٠٢٠، 
حيث تتوازن أسعار النفط 
الضعيفة، والمخاوف بشأن 
المخاطــر الجيوسياســية 
والتباطؤ في تنفيذ برنامج 
الاســتثمار مــع السياســة 
التوســعية. وكانت  المالية 
الأخيرة بمنزلة قوة دافعة 
كبيــرة للاقتصــاد، حيــث 
ارتفع الإنفاق بنســبة ٢٣٪ 

في العامين الماضيين.
وتتوقــع المجموعــة أن 
يرتفع معدل نمــو إجمالي 
النــاتج المحلــي الكلــي إلى 

أحمد مغربي

كشف كبير مهندسي التصنيع والإنتاج 
والتشــغيل في شــركة نفط الكويت طلال 
الحساوي أن إجمالي إنتاج الشركة من النفط 
الخفيف يبلغ حاليا ١٦٠ ألف برميل يوميا، 
فيما يبلغ حجم إنتاج الغاز الحر نحو ٥٠٠ 
مليــون قــدم مكعبة يوميا، مشــيرا الى أن 
الشــركة لديها خطة اســتراتيجية لتطوير 
وزيادة إنتاج النفــط الخفيف والغاز الحر 
ليصــل إلى مليار قدم مكعــب من الغاز في 

عام ٢٠٢٣.
حديث الحســاوي جاء على هامش تنظيم 
إدارة العلاقات العامة في وزارة النفط زيارة 
ميدانية لمرافق إنتاج النفط الكويتي الخفيف 
عالي الجودة (إشراقة جديدة) في شمال الكويت 
بالإضافة الى زيارة منشــأة الإنتاج المبكر في 

منطقة الصابرية.
وذكر أن شــركة نفط الكويت تبذل جهودا 

حثيثة لإنتاج القدر الأكبر من كميات الغاز الحر 
على المستويين المتوســط والبعيد، مؤكدا ان 
استمرار الشركة على نفس النهج في عمليات 
الإنتاج ستصل إلى الكميات التي تطمح إليها 

ضمن الخطة الاستراتيجية.
وأوضح الحساوي أن الأعمال التشغيلية 
في منشــأة الإنتــاج المبكر رقــم ٥٠ بدأت في 
عامي ٢٠٠٨-٢٠٠٩، وهــي المرحلة الأولى من 
الخطة الاســتراتيجية المنقســمة لـ ٣ مراحل 
لإنتاج الغــاز الحر للحقول الجوراســية في 
شــمال الكويت، وقامت شــركة نفط الكويت 
بإدخال بعض التحســينات على هذه المحطة 
لزيادة القــدرة الإنتاجية لتصل إلى طاقة ٨٠ 
ألف برميل يوميا من النفط الخام و٢١٠ ملايين 

قدم مكعبة من الغاز الحر.
وذكر أن شــركة نفط الكويت قامت خلال 
المرحلة الثانيــة من تطوير إنتاج الغاز الحر 
فــي عام ٢٠١٨ بإضافة ٣ منشــآت أخرى تبلغ 
طاقتها الإنتاجية اليومية لكل منشأة نحو ٤٠ 

ألف برميل من النفط الخفيف يوميا بالإضافة 
إلى ١٠٤ ملايين قدم مكعبة من الغاز.

وبالنسبة للمرحلة الثالثة والأخيرة، ذكر 
الحساوي أن هناك مشروعين لإضافة محطتين 
بسعة ٥٠ ألف برميل يوميا من النفط الخفيف 
و١٥٠ مليــون قدم مكعبة مــن الغاز، حيث تم 
الإعلان المســبق للطرح لهمــا من قبل الجهاز 
المركزي للمناقصات العامة وفي انتظار الموافقة 
النهائية للطرح، ويجري حاليا الإعداد لمشاريع 
أخــرى في طريقهــا للطرح بعــد الانتهاء من 

الدراسات والموافقات الأزمة.
ويأتي تطوير إنتاج الكويت من الغاز الحر 
والنفــط الخفيــف ضمن حرص شــركة نفط 
الكويت على رفع مســتوى إنتاج الغاز الحر 
لتحقيق أحد أبرز الأهداف الاستراتيجية المتمثلة 

بتلبية احتياجات الدولة من الغاز.
مــن جانبهم، قال مســؤولون في شــركة 
شلمبرجير العالمية التي تقوم بتشغيل محطة 
الصابريــة في شــمال الكويت إن المنشــأة تم 

تشــغيلها في ٥ ينايــر ٢٠١٨ وتم تصدير أول 
كمية من الغاز في ٧ مارس ٢٠١٨، وتبلغ الطاقة 
الإنتاجية القصوى للمنشأة نحو٤٦ ألف برميل 
يوميا وتم الوصول الهيا في شهر مايو الماضي، 
ويتم تصدير نحو ١٧٠ طنا من الكبريت يوميا.

وكشــفوا أن المنشــأة في الصابرية قامت 
بتصدير نحــو ٢٤٫٧ مليون برميل من النفط 
الخام منذ افتتاحها قبل عامين، وبلغت كميات 
الكبريت التي تم تصديرها نحو ١٥ ألف طن.

وذكروا أن شركة شــلمبرجير تعمل على 
تطوير مهــارات العاملين الكويتيين من خلال 
إشــراكهم في عملية التشغيل للمحطة حيث 
يبلغ عــدد الكويتيين العاملين في المنشــأة ٧ 

فيما يتم تدريب ٢ كويتي حاليا.
وأوضحــوا أن الغاز الحر يعد من المصادر 
الطبيعية النظيفة المصاحبة للبيئة أكثر من 
المصادر الأخرى للمشــتقات النفطية، مشددا 
علــى أن الغاز يعد أحد مصــادر الطاقة التي 
ترتكز عليها محطات تشغيل الكهرباء، لاسيما 

مع التحديث وعمل التربوينات بالغاز الحر، 
بدلا من الديزل.

من جانبها، قالــت مراقب العلاقات العامة 
ورئيس مشروع الثقافة البترولية في وزارة 
النفط الشــيخة تماضر خالد الأحمد الصباح 
أن الزيارة الميدانية التي نظمتها إدارة الإعلام 
البترولي في وزارة النفط تهدف الى التعريف 
بأهمية الغاز الحر بالنسبة للكويت، لاسيما أنه 
يعد من أهم مصادر الطاقة النظيفة استخداما 
في العالم نظرا للأهمية البيئية لمصادر الطاقة 

النظيفة عالميا.
وقالت إن رفع الطاقة الإنتاجية للغاز الحر 
والنفط الخفيف في الكويت أدى إلى زيادة في 
كميات الغاز الطبيعي المتوافرة للسوق المحلية 
بهدف تلبية احتياجات وزارة الكهرباء والماء 
لتوفيــر الوقود اللازم لتشــغيل محطاتها ما 
شكل دخلا إضافيا للدولة بتوفير كميات من 
النفط الخام، والذي كان يستخدم في تشغيل 

هذه المحطات.

انخفاض ترسيات المشاريع 
يعكس غياب الرؤية الثاقبة 

للنمو في البلاد.
وبصرف النظر عن بعض 
مشــاريع البنيــة التحتية ـ 
ومعظمها في قطاعي الطاقة 
والنقل التي تم تنفيذها في 
الأعــوام القليلــة الماضيــة، 
فضلا عن قلة من مشــاريع 
البتروكيماويات ـ فإنه يمكن 
القول بأن ليست ثمة مشاريع 
كثيــرة يجــري إعدادهــا أو 

التحضير لها.
وفي موازاة ذلك، انخفض 
استهلاك القطاع الخاص في 
عام ٢٠١٩ حسب مؤشر تباطؤ 
نمو عمليات الائتمان المتفرقة 
وقيمة العمليات التي أجريت 

من نقاط البيع.
زخم مالي قوي

المجــــموعة  وأشــــارت 

الثلاثــة الماضيــة. ويمكن 
أن يشــكل هذا الأمر بعض 
المخاطــر على السياســات 
المالية المشــددة على المدى 

المتوسط.
مركز قوي

من جهتها، قالت هيرميس 
ستســتمر  الكويــت  إن 
فــي التمتــع بمراكــز مالية 
وخارجيــة صحية تســمح 
للحكومــة بالحفــاظ علــى 
الإنفاق على المدى القصير.

المالي  الميزان  وســيبقى 
(باســتثناء  الأساســي 
إلــى صندوق  التحويــلات 
احتياطــي الأجيــال المقبلة 
دخــل  الــى  وبالإضافــة 
حالــة  فــي  الاســتثمار) 
فائض برغم ارتفاع الإنفاق 
النفط  وانخفــاض أســعار 
وإنتاجــه، وســيبقى ثمــة 
فائــض مريح مــن خانتين 
في رصيد الحساب الجاري 

أيضا.
وانتهت المجموعة المالية 
هيرميــس الــى القــول بأن 

١٫٧٪ في ٢٠٢٠، حيث يستقر 
إنتــاج النفط بعد تداعيات 
تخفيضــات الانتاج الحادة 
لهــذا العــام، وفقــا لاتفاق 
«أوپيك+»، وفي الوقت ذاته، 
تتوقــع أن يظل نمو الناتج 
المحلي الإجمالــي الحقيقي 
غير النفطي على حاله إلى 
حد كبير عند ٢٫٥٪ في ٢٠٢٠.

ترسيات المشاريع

من جهة أخرى، استمرت 
ترســيات عقــود المشــاريع 
مخيبــة للآمــال فــي ٢٠١٩ 
منخفضة بنســبة ٣٢٪ على 
أســاس ســنوي في الأشهر 
العشرة الأولى من عام ٢٠١٩، 
وهي في طريقها للانخفاض 
للعام الرابع علــى التوالي. 
وفــي حــين ارتفــع الإنفاق 
الرأسمالي العام في السنوات 
القليلة الماضيــة، نعتقد أن 

المصرفيــة الــى أن الزخــم 
المالي القــوي للحكومة في 
غمــرة بيئة أســعار النفط 
عــن  ناهيــك  المنخفضــة 
انخفاض الإنتاج المحلي من 
الهيدروكربونات، يعني أن 
المجــال المالي للتصرف في 
البلاد آخذ في الانحسار، فيما 
قفز إجمالي الإنفاق بنسبة 
٢٣٪ في العامــين المنتهيين 
بالسنة المالية ٢٠١٨، ليبلغ 
أعلــى مســتوى لــه علــى 
الإطــلاق مقتطعــا ٥٤٪ من 
الناتج المحلي الإجمالي في 
الســنة المالية ٢٠١٨-٢٠١٩. 
ومــع الأخــذ فــي الاعتبار 
مستويات الإنفاق المرتفعة 
هــذه، فإننا نقدر أن ســعر 
النفط المعادل في الميزانية 
للكويت قد قفز بالمقابل إلى 
٧٠ دولارا للبرميــل من ٥٠ 
إلى ٦٠ دولارا خلال الأعوام 

السياسة تعود لتطل برأسها 
إلى الواجهة من جديد، وتجلى 
ذلــك فــي اســتقالة مجلس 
الــوزراء بعد ســعي أعضاء 
مجلس الأمة للحصول على 
تصويــت مؤيد ضــد وزير 
الداخلية بتهم تتعلق بإساءة 

استخدام السلطة.
واعتبــرت هذه الخطوة 
غير مناســبة قائلة إنها لن 
تؤتي الهدف المتوخى منها 
ولكنهــا فــي الوقــت ذاتــه 
مخيبة للآمال، حيث سيتم 
تشكيل حكومة جديدة قريبا. 
وبرغم ذلك، فإن هذه الواقعة 
تعتبــر تذكيــرا بالتناقض 
الذي تعانيه السياســة في 
البــلاد في ضوء التعديلات 
الوزارية المتكررة. وسرعان 
ما ستتوجه الأنظار قريبا إلى 
الانتخابات البرلمانية المقبلة 
التي ستجري العام المقبل، 
عندما يكون من المهم معرفة 
ما إذا كانت البلاد ستنتخب 
برلمانا أقل تحديا على غرار 
ما كان في الأعــوام القليلة 

السابقة.

«MSCI» السوق الكويتي سيستمد الدعم من تدفق ٣٫٣ مليارات دولار عند الترقية لمؤشر

(محمد هنداوي) مجموعة «هيرميس» تتوقع استمرار الأداء القوي للبورصة الكويتية في ٢٠٢٠ مدعومة بترقيتها لمؤشر «MSCI» للأسواق الناشئة 

الأجنبيــة منذ صدور قائمة 
المراقبة لمؤشــر «MSCI» في 
يونيو ٢٠١٨، حيث شــملت 
هــذه التدفقــات ١٫٦٥ مليار 
دولار من التدفقات السلبية 
نتيجة الادراج على مؤشرات 
آند  «فوتسي» و«ســتاندرد 

بورز» للاسواق الناشئة.
ويعنــي ذلــك تدفقــات 
أجنبية صافية حقيقية تبلغ 
فقط ٩٠٠ مليون دولار منذ 
يونيــو ٢٠١٨ مقارنة بـ ٣٫٣ 
مليارات دولار من التدفقات 
السلبية (نحو ٣٠٪ تقريبا)، 
وضمن هذا الإطار، نرى مجالا 
أكبــر للتدفقــات الأجنبيــة 

للكويت قبل مايو ٢٠٢٠.
ومقارنــة بترقيات دول 
مجلس التعاون الأخرى، فإن 
أداء الكويت مختلف منذ اتخاذ 
القرار، وذلك بســبب أدائها 
 «MSCI» القوي قبل تأكيــد

٤ عوامل داعمة للأسهم الكويتية

تواريخ جديرة بالمتابعة

أشارات مجموعة «هيرمس» في تقريرها السنوي 
إلى وجود ٤ عوامل رئيسية تدعم أداء الأسهم الكويتية، 

وهي:
١ ـ النظرة المســتقبلية المســتقرة للاقتصاد الكويتي 

الشامل. 
٢ ـ زيادة الوزن بمؤشرات الأسواق الحدودية مدفوعة 
بالإلغــاء الأخيــر لمعامل ضبط الســيولة لدى البنك 

الوطني.
٣ ـ الملكيــة غيــر المحلية لا تزال منخفضة بالنســبة 

للأسواق الإقليمية.
٤ ـ تمتلــك الأســهم الكويتية أقوى نمــو للأرباح في 
دول الخليج في ٢٠١٩، مع توقع نمو الأرباح بنســبة 

٩٪ على أساس سنوي في ٢٠٢٠.

٭ نهاية ديسمبر ٢٠١٩: توقعات بتأكيد «MSCI» ترقية 
«بورصة الكويت».

٭ ١٩ مارس ٢٠٢٠: إعادة موازنة مؤشــر فاينانشــال 
تايمز لشــهر مارس وتوقع بإضافــة المباني وحذف 

شركة الميزان.
٭ ١٢ مايــو ٢٠٢٠: تأكيــد «MSCI» القائمــة النهائية 
للمكونات الكويتية التي ستنضم إلى مؤشرها للأسواق 

الناشئة.
٭ ٢٨ مايو ٢٠٢٠: متوقع أن يبلغ وزن سوق الكويت 
٠٫٧٣٪ بمؤشــر «MSCI» لتتلقــى ٣٫٣ مليارات دولار 

تدفقات سلبية.

«نفط الكويت» تخطط لإنتاج مليار قدم مكعبة من الغاز في ٢٠٢٣
وزارة النفط نظمت زيارة ميدانية إلى مواقع إنتاج النفط الخفيف شمال الكويت

لقطة جماعية خلال الجولة الصحافية طلال الحساوي في لقطة جماعية مع فريق تشغيل محطة الصابرية


