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الطواري لـ »الأنباء«: بورصة الكويت الأفضل خليجياً.. 
    والبنوك والاتصالات الأكثر استفادة من الترقية

شهد السوق الكويتي مؤخرا 
عمليات اندماج، هل تتوقع 

مزيدا من الاندماجات بالفترة 
المقبلة؟

ظاهــرة  الاندماجــات  ٭ 
اقتصاديــة جيــدة وصحية، 
لكــن الرؤية حتــى الآن غير 
واضحة بقيام شركات أخرى 
بعمليــات الاندماج. وأرى أن 
الاندماج يأتي لســببين الأول 
لوجود فائدة مشتركة للطرفين 
ووجــود جهــة قويــة لديها 
الاستعداد لدفع مبالغ تفوق 
القيمة السوقية للمؤسسة التي 
ترغب في الاستحواذ عليها. أما 
السبب الثاني لان هناك الكثير 
من المســتثمرين ليس لديهم 
الجــرأة على القيــام بعملية 
شــراء كبيرة نظــرا لانعدام 
وجود السيولة الكافية لذلك 
يفضلــون الاندمــاج لتوفير 
تلك السيولة والقيام بالأعمال 

المطلوبة على أكمل وجه.

كيف تفسر استمرار شركات 
في السوق رغم فقدانها %75 

من رأسمالها؟
٭ هنــاك العديــد مــن تلــك 
الشركات مكاتبها قائمة حتى 
الآن أي انها باتت كيانا قانونيا 
قائمــا ليــس إلا ولكــن دون 
القيام بأي أعمال في السوق، 
وذلك لأن تلك الشركات لديها 
أصــول تعتقد انها مع الوقت 
تســتطيع تحســن وضعها 
ســيملون  الدائنــن  ان  او 

أرباحا لكن لا يســلط عليها 
الضوء، بينما في حال حدوث 
خسائر نجد الاهتمام الإعلامي 
بشكل كبير بل ان البعض قد 
يتعمد الى اجتزاء أجزاء من 
الخبر دون ذكــر الحيثيات، 
لذلك يجب ان نتحرى الدقة، 
وفــي النهاية لكل مســتثمر 
نظــرة خاصــة به قــد تكون 
بعض الاستثمارات لا تحقق 
عوائدهــا الا بشــكل دفاعي، 

ولديهـا قدرة على الصبر.

كيف تقيم عملية ترقية 
بورصة الكويت؟

٭ الترقية دليل على استجابة 
المستثمرين الأجانب للاستثمار 
في السوق المحلي، لاسيما ان 
البورصة وصلت الى مرحلة 
من النضوج بمعنى فتح المجال 
والفرصة للاستثمار في السوق 

مقابل أسواق أخرى.

على الاســتثمار في المنطقة، 
ولذلــك فــإن الجهــة الأكثــر 
تأثرا هي المستهلك سواء في 
أميركا او الصين، ولأن الكويت 
دولة اســتهلاكية فإن التأثير 
الوحيد الذي قد يترك تأثيرا 
هو وجود عقوبات دولية. من 
جهة أخرى، اعتقد ان التبادل 
التجاري بين الصين والكويت 
اكبــر من التبادل بين الكويت 
والولايات المتحدة الأميركية، 
لذلك فإن المســتقبل أكبر مع 
آسيا وهذا يجرنا للحديث عن 
مدينة الحرير والجزر وغيرها 

من المشاريع المشتركة.

كيف تقيم سوق الصكوك في 
المنطقة والكويت؟

٭ مــازال ســوق الصكــوك 
واعــدا على مســتوى العالم، 
ولكن للأسف لا ينعكس ذلك 
علــى الكويــت بســبب تعثر 

بمعنى اذا انخفض الســوق 
تنخفض بنسبة اقل وإذا ارتفع 
ترتفع بنسبة اقل وتلك طريقة 
قليلــة المخاطــر، لذلك يجب 
معرفة جوانب الموضوع جيدا 
قبل إطلاق الأحكام، ولهذا أرى 
ان أي صندوق سيادي يتجه 
دائما الى النهج الحيادي، مع 
العلم ان طبيعــة الصناديق 
صلبــة ولديها قـــــدرة على 
التحمل اكثر مــــن الافــــراد، 

وأرى أن عــددا قليــا من 
الأســهم مســتوف للشروط 
بينمــا اغلب الأمــوال تتدفق 
إلى الكيانات التي اســتوفت 
الشــروط مثل قطاع البنوك 
والاتصــالات. ولهــذا أرى ان 
جميــع اســهم البورصــة لن 
تســتفيد مــن الترقية، ولكن 
أتوقــع ان الفرص ســتتغير 
وسينعكس هذا الامر إيجابيا 

على السوق.

هل هناك تداعيات سلبية على 
منطقة الخليج جراء الحرب 

التجارية؟
٭ منطقــة الخليــج تعتمــد 
على مورد أحــادي الدخل إلا 
وهو النفط، ولهذا أتوقع عدم 
تأثير الحــرب التجارية على 
منطقــة الخليج، لاســيما في 
ظل تركيز غالبية الشــركات 
الخليجيــة ومنهــا الكويتية 

المدير والشريك في شركة نيوبري للاستشارات قال إن استمرارية الشركات المفلسة في السوق تعزى إلى تطلعها للتسوية أو تخفيض رأسمالها

عصام الطواري متحدثا للزميلة رباب الجوهري                                   )قاسم باشا(

وسيكونون مستعدين لفتح 
باب التســوية لاحقا او حتى 
تخفيض رأسمالها، مع العلم 
ان السوق لا يتعامل مع تلك 
الشركات المتعثرة التي لم يعد 
مســاهموها لديهم اي اهتمام 

بها.
هل ترى توزيعات الشركات 
وأوضاع البورصة الكويتية 

الأفضل بالمنطقة؟
٭ بالطبع الوضع في الكويت 
الافضــل على مســتوى دول 
الخليج، وتوزيعات الشركات 
سواء النقدية أو المنحة تعتبر  
جيدة نظرا للاســتقرار المالي 
وتخفيف الاعبــاء على كاهل 
الطبقة الوسطى في ظل عدم 
وجود ضريبة، ولهذا ارى ان 
الكويت تتمتع بواحد من اعلى 
درجات الائتمان في المنطقة، 
ونحن لدينا احتياطات نفطية 
جيدة ولهذا اوضاعنا ستظل 

جيدة.

ما رأيك بخارطة استثمارات 
الكويت السيادية الموزعة في 

الخارج؟
خارطــة  ان  أعتقــد  ٭ 
الاســتثمارات الموزعــة فــي 
الخارج منظمة ولكن السوق 
يخضــع للعــرض والطلــب 
والصعود والهبوط وللاسف 
الاعلام يركز في بعض الأحيان 
على الجانب الســلبي، اليوم 
الهيئة العامة للاســتثمار او 
غيرها من المؤسسات تحقق 

خارطة الاستثمارات السيادية موزعة بشكل منظم 
ولكن السوق يخضع للعرض والطلب والصعود والهبوط

الكويت تتمتع بواحد من أعلى درجات الائتمان في المنطقة

»التجارة« تستقبل ميزانية شركات المساهمة إلكترونياً

»أسواق المال« تمضي قدماً في استكمال 
»الحسابات المجمعة« و»تقابل الحساب الواحد«

أعلنت وزارة التجارة والصناعة، تفعيل 
خدمة تقديم ميزانية شركات المساهمة عبر 
الموقع الالكتروني لمركز الكويت للأعمال، 
وذلك بعد نجاح تجربتها الإلكترونية في 
ميكنة خدمة تقديم الميزانيات، والتي بدأت 

بشركات الأشخاص يوليو الماضي
وأفــادت »التجارة« في بيان صحافي 
أمس، بــأن هذه العمليــة تتضمن تقديم 
البيانات المالية من خلال الموقع الالكتروني 
 kbc.gov.kw الكويــت للأعمــال مركــز 
 PDF وتحميلها على شــكل ملف بصيغة
دون الحاجة لأخذ موعد لتقديمها بشكل 
ورقــي، ما قد يقصر الــدورة الزمنية في 
هذا الخصوص من ثلاثة أسابيع إلى يوم 
واحــد وعلى الأكثر 3 أيام حيث يتم الرد 

خلالها على العميل.
وبينت التجــارة أن مع هذا التطبيق 
لا يحتاج العميــل لأخذ موعد والانتظار 
لتقديم ميزانية الشركة، كما أنه لا يحتاج 
للمراجعة واســتهلاك للوقت والازدحام 
المــروري، موضحــة أن الخدمة الجديدة 
ســتختصر الدورة الإجرائيــة والزمنية 

في انجاز المعاملــة من قبل الموظف، كما 
أنه يمكــن للعميل تقديم البيانات المالية 
والاستفادة من هذه الخدمة في أي وقت 
ومــن أي مــكان وذلــك من خــال الموقع 

الالكتروني.
وأوضحت أنه بمجرد الإعلان عن بدء 
هذا التطبيق ســيتوقف تسلم ميزانيات 
جميع شــركات المســاهمة والأشــخاص 
وبالذات شركات الشخص الواحد وشركات 
ذات المســؤولية المحــدودة يدويا، حيث 
سيتم استبدال هذه الإجراءات عبر الموقع 

الإلكتروني، متوقعة أن يسهم الإجراء في 
تقليل أعداد مراجعي »التجارة« ومراكزها 
المختلفة بشكل كبير خلال الفترة المقبلة.

وبينت الوزارة أن ميكنة خدمة تقديم 
ميزانيات الشركات يستقيم مع تحركات 
الــوزارة المتنوعة نحو تحســن مؤشــر 
سهولة ممارسة أنشطة الأعمال وتخطيط 
التنافسية لتحسين بيئة الأعمال المحلية 
وسهولة ممارســة الأنشطة التي تبنتها 
الوزارة منذ فترة وأصبحت تؤتي نتائجها.
وأكدت »التجــارة« أنها تخطط دائما 
لتعزيــز الجهــود المبذولــة والإنجازات 
لتيســير معامــات المواطنــن بمختلف 
الإجراءات بمدة زمنية قليلة، بما يجعل 
بيئة الأعمال في الكويت جاذبة للاستثمار 

وحركة التجارة.
وذكرت أنه مع ميكنة تقديم ميزانيات 
الشــركات ســيتم توفير جميع البيانات 
النظــام  الماليــة للشــركات مــن خــال 
الالكتروني بحيث يمكن المراجعة والبحث 
والرجــوع للبيانات الماليــة في أي وقت 

وبسهولة ويسر.

تنفيذا لما أعلنته هيئة أسواق المال 
بتاريخ 18 يونيو الماضي عن خططها 
لتوفيــر هيــكل الحســابات المجمعــة 
»Omnibus Account« وتقابل عمليات 
 »Same NIN Crossing« الحساب الواحد
للمستثمرين الأجانب، فقد قامت الهيئة 
بالتعاون مع شــركة بورصة الكويت 
والشركة الكويتية للمقاصة باستكمال 
العديد من الإجراءات لتنفيذ ما جاء في 

ذلك الإعلان.
ويأتي السعي لتطبيق هاتين الآليتين 
بحيث يكون ذلك تماشيا مع الشروط 
التــي وضعتهــا MSCI لإتمــام ترقية 
بورصة الكويت إلى تصنيف الأسواق 

الناشئة في مؤشراتها.
وقد قامت الجهــات الثلاث المعنية 
بوضع هذا الموضوع كأولوية للتطبيق، 
خاصــة ان هاتين الآليتــن متوافرتان 
اليوم للأشخاص المرخص لهم المحليين 
وفق القواعد المعتمدة من الهيئة. وقد 
عملت الهيئة على اتخاذ خطوات هامة 
لتوفيــر هاتين الآليتين للمســتثمرين 

الأجانــب موضــع التطبيــق وقطعت 
أشــواطا مهمة في هذا الإطــار تمهيدا 
لاستكمالها بصورة نهائية قبل الموعد 

المحدد في نوفمبر 2019.
وقامت الهيئة بالتعاون مع شركة 
بورصــة الكويت والشــركة الكويتية 
للمقاصة في يوليو الماضي بالتواصل مع 
155 طرفا من الجهات الأجنبية المعنية 
والمهتمة باســتخدام هيكل الحسابات 
المجمعة »Omnibus Account« وتقابل 
 Same NIN« عمليات الحساب الواحد
Crossing« وذلك لاستطلاع آرائهم حول 
التغييرات المقترح عملها على اللائحة 
التنفيذية وقواعد الشــركة الكويتية 
للمقاصة نتيجة توفير هاتين الآليتين 
للمستثمرين الأجانب، والوقوف على 
مقترحــات هــذه الجهات بشــأن آلية 
التطبيق التي تساعد في التوصل إلى 
الغايات المنشــودة جراء ذلك، وفي 5 
سبتمبر الماضي أعلنت الهيئة عن نتائج 
هذا الاستطلاع والتوجهات التي سيتم 
اتباعهــا في الوقت الراهن لاســتيفاء 

المتطلبات اللازمة والمتمثلة بتعديلات 
اللائحــة التنفيذية، وقواعد الشــركة 
الكويتية للمقاصــة، وقواعد بورصة 
الكويت، وما ينتج عن ذلك من تغيير 

في إجراءات ونظم تلك الجهات.
وتؤكد هيئة أسواق المال أن جميع 
المقتــرح عملهــا ســيتم  التغييــرات 
استكمالها قبل الموعد المحدد في نوفمبر 
2019، على أن تقوم MSCI بمراجعة ما 
سيتم إنجازه بهذا الشأن لإصدار قرارها 

النهائي في ديسمبر 2019. 
ولا يفوت هيئة أســواق المال بهذه 
المناسبة أن تشيد بتعاون شركة بورصة 
الكويت والشــركة الكويتية للمقاصة 
وكل شركائها في منظومة أسواق المال 
ودورهم الفعال والحاســم في إنجاح 
توجهاتها ذات الصلة بتطوير شــتى 
مفاصل عمل المنظومة، وتشيد في الوقت 
ذاته بتعاون جميع الجهات الاستشارية 
والمعنية بتطبيق تلك المبادرات لما قدمته 
من آراء ومقترحات من المنتظر أن تشكل 

أحد أسس نجاح تطبيقها.

بعد نجاح تجربة كيانات »الأشخاص«

تماشياً مع شروط MSCI لإتمام ترقية البورصة

رباب الجوهري

قال المدير والشريك في شركة نيوبري للاستشارات عصام الطواري إن أداء البورصة في الكويت الأفضل على مستوى دول الخليج. 
وأضاف الطواري في حوار مع »الأنباء« أن عددا قليلا من الأسهم مستوف لشروط ترقية البورصة وأغلب الأموال ستتدفق إلى قطاع 

البنوك والاتصالات، متوقعا أن تتغير الفرص للأفضل وينعكس إيجابيا على السوق. وأرجع الطواري عدم تدفق سيولة كبيرة الى 
البورصة الكويتية بالرغم من الترقيات المتتالية التي شهدها السوق الى سببين الأول قلة عدد الشركات في البورصة التي تنطبق عليها 
شروط الترقية والثاني الى سيطرة مجاميع بعينها على السوق وهو الأمر الذي لا يروق للمستثمر الاجنبي المتطلع الى سوق يحمل في 
جعبته شركات مستقلة بعيدة عن المركزية. ورأى ان الإقبال على سوق الصكوك في الكويت مازال ضعيفا وان الإصدارات التي تمت عن 

طريق البنوك هي الاكثر تفاعلا مع السوق، نظرا لان القطاع المصرفي يتمتع بغطاء رقابي آمن. وفيما يلي تفاصيل الحوار:

الشركات المحلية في السابق 
عن إصدار صكوك لأن الكويت 
فــي ذلك الوقت لم تكن لديها 
قوانين تدعمها، في حين أرى 
أن الإصــدارات التي تمت عن 
طريــق البنوك هــي الأفضل 
القطــاع المصرفــي فــي  لأن 
إقبال  الكويــت جيد وعليــه 
كبير ومراقــب، ولكن عندما 
نتحدث عن إصدارات الصكوك 
لا يمكــن ان تنحصــر علــى 
البنوك بينما يجب ان تكون 
هناك إصدارات للشركات. وإذا 
نظرنا الى خارج الكويت نجد 
أن أسواق الصكوك ما زالت في 
مرحلة نمو، وأغلب الإصدارات 
سيادية باستحواذها على %75 
مــن الإصــدارات و25% فقط 

للشركات.

ما أبرز العراقيل التي تواجه 
شركات القطاع الصغيرة 

والمتوسطة؟
٭ الكثير من المبادرين يعتقد 
الطريــق ســهل وكذلــك  أن 
يفتقرون الــى الحس المهني، 
فتجد انه يبدأ مشــروعه في 
إنفــاق الأمــوال علــى الموقع 
والديكورات ومن ثم يصطدم 
بالواقع ويجد ان هناك تحديات 
أخرى أهم بكثير، لذلك أرى ان 
الشركات الصغيرة بحاجة الى 
فكرة ومن ثم الى مســرعات 
لتعزيــز آليــة عملهــا ولهذا 
يجب إيجاد منصة لدعم تلك 

المشاريع.

لمشاهدة الڤيديو

الصين الشريك الأقرب للكويت
قال الطواري إن الصين شــريك تجاري قوي وهناك 
تبادل مصالــح بينها وبين الكويت، لاســيما اننا نقطة 
انطلاقة الى مجاميع سكانية كبيرة علاوة على أن لدينا 
مستوى عال من الخدمات اللوجستية ولهذا يمكن أن نلعب 
دورا كبيرا في حركة البضائع، كما أن الجزر ســتكون 
مركزا لعمليات التجارة ونقطة عبور للخدمات اللوجستية 
وحاضنة للتطوير التقني وهو ما يؤكد أن الصين الشريك 

الأقرب للكويت.


