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»كامكو« تتسلم موافقة »هيئة الأسواق« 
على هيكلة رأس المال

أعلنــت شــركة كامكو 
للاســتثمار عن حصولها 
على موافقة هيئة أسواق 
المــال الكويتية على طلب 
إعــادة هيكلــة رأســمال 
الشــركة، وذلك استكمالا 
لعملية الاندمــاج بطريق 
الضم بين »كامكو« وشركة 

بيــت الاســتثمار العالمي »جلوبــل«. وقالت 
»كامكو« في بيان على موقع البورصة أمس، 
إن هيكلة رأس المال البالغ 26.33 مليون دينار 
ستتم بالتخفيض إلى 23.745 مليون دينار، 
وذلك باستخدام أسهم الخزينة البالغة 25.853 
مليون سهم بقيمة اسمية تبلغ 2.585 مليون 
دينار. وفي المرحلة الثانية ستتم زيادة رأس 
المــال من 23.745 مليــون دينار إلى 34.233 
مليون دينار عن طريق زيادة عينية تعادل 
10.488 ملايين دينار، وذلك عن طريق إصدار 
104.884 مليون سهم بدون علاوة إصدار، على 

أن تخصص لمساهمي شركة »جلوبل« بنسبة 
مقايضة 0.75522821 سهم من أسهم »كامكو« 
مقابل سهم واحد من أسهم »جلوبل«، وذلك 
استكمالا لعملية الاندماج بطريق الضم بين 
الشركتين. هذا، وسيجري عرض مقترح إعادة 
هيكلة رأسمال الشركة على الجمعية العامة 
غير العادية لمســاهمي »كامكو« للمناقشــة 
والموافقة. وأوضحــت »كامكو« أنه في حال 
موافقة العموميــة على مقترح إعادة هيكلة 
رأســمال الشركة المشار إليه، سيتأثر المركز 

المالي لـ »كامكو«.

مخاوف اقتصادية تهبط بالنفط.. 
و»الكويتي« يرتفع %1.5

وكالات: تراجعــت أســعار النفــط خلال 
تداولات أمس، مقلصة المكاسب التي حققتها 
في وقت ســابق، إذ تتعرض لضغوط جراء 
مخــاوف تتعلق بالاقتصــاد العالمي وزيادة 
تفــوق التوقعات فــي مخزونــات المنتجات 
النفطيــة بالولايات المتحدة أكبر مســتهلك 

للخام في العالم.
وتراجعت العقود الآجلــة لخام القياس 
العالمي برنــت 16 ســنتا أو 0.3% إلى 60.14 
دولارا للبرميل، بينما هبطت العقود الآجلة 
لخام غرب تكســاس الوســيط الأميركي 10 
سنتات أو 0.2% إلى 55.58 دولارا للبرميل.

أما محليا، فقد ارتفع سعر برميل النفط 
الكويتي 93 سنتا ليبلغ 61.54 دولارا للبرميل 
أي بنســبة زيادة 1.5% عن الســعر السابق، 
وفقا للسعر المعلن أمس من مؤسسة البترول 
الكويتية. من جانب آخر، قالت إدارة معلومات 
الطاقة الأميركية إن مخزونات النفط الخام 
في الولايات المتحدة هبطت بأكثر من المتوقع 
الأســبوع الماضــي مع تراجع الإمــدادات في 
كاشينج بولاية أوكلاهوما للأسبوع السابع، 
بينما زادت مخزونات البنزين ونواتج التقطير.
وانخفضــت مخزونات الخام 2.7 مليون 
برميــل الأســبوع المنتهي في 16 أغســطس 

مقارنة مع توقعات المحللين بانخفاض قدره 
1.9 مليــون برميــل. وأظهرت بيانــات إدارة 
معلومات الطاقة أن مخزونات الخام في مركز 
التسليم في كاشينج بولاية أوكلاهوما هبطت 
2.5 مليون برميل مســجلة ســابع انخفاض 
أسبوعي على التوالي في المخزونات في نقطة 

تسليم العقود الآجلة.
وعند 42.3 مليون برميل تكون المخزونات 
في كاشينج عند أدنى مستوياتها منذ فبراير، 
إذ تسبب تشغيل خطوط أنابيب من منطقة 
الحوض البرمي إلى ساحل الخليج الأميركي 
في خفض عدد البراميل الذاهبة إلى كاشينج.

وانخفض صافي واردات الولايات المتحدة 
من النفط الخام الأسبوع الماضي بمقدار 616 
ألف برميــل يوميا إلــى 4.42 ملايين برميل 
يوميا، واستقر إنتاج النفط عند 12.3 مليون 
برميل يوميا. وأظهرت البيانات أن استهلاك 
مصافي التكرير للخام ارتفع بمقدار 400 ألف 
برميل يوميا. وزاد معدل تشغيل المصافي 1.1 
نقطة مئوية إلــى 95.9% من إجمالي الطاقة 
الإنتاجيــة. وزادت مخزونــات البنزين 321 
ألف برميل مقارنــة مع توقعات محللين في 
استطلاع أجرته رويترز، والتي أشارت إلى 

زيادة قدرها 169 ألف برميل.

انخفاض مخزونات الخام في الولايات المتحدة أكثر من المتوقع الأسبوع الماضي

أسبوع سلبي لـ »البورصة«.. و437 مليون دينار خسائرها
بضغط من استمرار مخاوف حدوث أزمة عالمية جديدة

)محمد هنداوي( شبح الركود العالمي يهيمن على أداء البورصة الكويتية الأسبوع الماضي ويضع مؤشراتها باللون الأحمر	

شريف حمدي

جنحت مؤشرات بورصة 
الكويــت إلــى الانخفــاض 
الجماعــي بنهاية تعاملات 
الأســبوع، وذلــك على إثر 
مخــاوف تنتاب شــريحة 
كبيــرة مــن المتعاملين من 
شبح أزمة اقتصادية عالمية 
جديــدة تلقي بظلالها على 
أداء أسواق المال العالمية منذ 

الأسبوع الماضي.
وكان لافتا أن السيولة 
المتدفقة للســوق تتراجع 
بشــكل ملحوظ على مدار 
جلســات الأســبوع، حيث 
سجلت جلسة الافتتاح أعلى 
ســيولة تخطت 35 مليون 
دينــار جــراء عمليات بيع 
لعدد من الأســهم القيادية 
ذات القيم السعرية المرتفعة، 
ومن ثم بدأ منحنى السيولة 
فــي تراجع مســتمر حتى 
نهاية جلسة الختام، وبلغت 
المحصلة الأسبوعية 131.7 
مليون دينار بمتوسط يومي 

26.3 مليون دينار.
التراجع في  ويأتي هذا 
البورصــة  أداء مؤشــرات 
الكويتيــة علــى الرغم من 
اقتــراب تفعيــل ترقيتهــا 
لمؤشر ســتاندرد آند بورز 
داو جونز قبل افتتاح جلسة 
23 ســبتمبر المقبل وفقا لـ 
»فوربس«، هــذا بالإضافة 

الحالي والتي جاءت محملة 
بنمو ملحــوظ في الأرباح 
البنوك والشركات  خاصة 

السوق في الاتجاه الصاعد، 
إلا أن تداعيات المخاوف من 
ركود اقتصادي عالمي كانت 
لها الأثر الأكبر على مجمل 

أداء السوق.
البورصــة  وحققــت 
خســائر ســوقية بنهايــة 
تعاملات الأســبوع، حيث 
تراجعت بنســبة 1.2%، إذ 
انخفضت بنحو 437 مليون 
دينار لتصل هذه القيمة إلى 
34.723 مليار دينار، وذلك 
مــن 35.160 مليــار دينار 
بنهاية تعاملات الأســبوع 
الماضي، وأنهت مؤشــرات 
السوق تعاملات الأسبوع 
على تراجع في الأداء، وذلك 

على النحو التالي:
٭ تراجع مؤشر السوق 
العام بنســبة 1.2%، محققا 
75 نقطة خســائر، ليصل 
المؤشــر إلــى 6000 نقطة، 
انخفاضا مــن 6075 نقطة 

نهاية الأسبوع الماضي.
٭ انخفض مؤشر السوق 
الأول بنســبة 1.1%، محققا 
75 نقطة خسائر ليصل إلى 
6610 نقــاط، وذلك تراجعا 

من 6685 نقطة.
٭ تراجع مؤشر السوق 
الرئيســي بنســبة %1.6، 
محققــا 77 نقطة خســائر 
ليصــل إلــى 4799 نقطة، 
تراجعــا مــن 4876 نقطة 

نهاية الأسبوع الماضي.

التشغيلية، حيث كان من 
المفتــرض أن تدفــع هــذه 
العوامل الإيجابية مؤشرات 

إلى النتائج المالية الجيدة 
المحققــة بنهايــة تعاملات 
النصــف الأول مــن العــام 

»فوربس«: بورصة الكويت ستنضم إلى مؤشر 
»S&P« للأسواق الناشئة قبل 23 سبتمبر

محمود عيسى

كشــفت مجلة فوربس انه ستتم قريبا 
إضافة ســوق الكويت لــأوراق المالية إلى 
مؤشرات ســتاندرادر آند بورز/ داوجونز 

العالمية مع منحها وضع الأسواق الناشئة.
وقالت المجلة نقــا عن بيان صادر عن 
وكالة ســتاندرد آند بورز ان هذه الخطوة 
ستوضع موضع التنفيذ قبل افتتاح التداول 

في السوق يوم 23 سبتمبر المقبل.
وأضــاف البيان ان الوكالة تقدر وتدرك 
التقدم الذي أحرزته الكويت في مجال المقاصة 
وتسوية التداولات، بما في ذلك التحول إلى 
دورة تسوية T + 3 وإنشاء نظام للتسليم 

مقابل الدفع.
وأشارت »فوربس« إلى ان إدراج بلد ما على 
هذه المؤشرات يساعد في جذب الأموال من 
المستثمرين السلبيين الذين يتعقبون مؤشرات 
الأسهم ويهتمون بالاستثمار على المدى البعيد 

بدلا من التركيز على اسهم محددة.
وتأتي هــذه الخطــوة لإدراج الكويت 
على المؤشر ســالف الذكر في الوقت الذي 
يحتل فيه السوق الكويتي مرتبة بين أفضل 

الأسواق المالية أداء في المنطقة. ومن المقرر 
أيضا إدراجها في مؤشــر MSCI للأسواق 
الناشئة، بعد الإمارات العربية المتحدة والمملكة 
العربية السعودية. وقد يؤدي ذلك إلى تدفقات 
رأســمالية سلبية تصل إلى ملياري دولار، 

وفقا للمحللين.
كما تم إدراج الكويت أيضا في مؤشــر 
FTSE Russell للأســواق الناشئة في وقت 
سابق من هذا العام - وهي خطوة من شأنها 
أن تساعد في استقطاب تدفقات سلبية تصل 

إلى نحو مليار دولار.
ويأتــي إدراج الكويت في المؤشــرات 
الرئيســية في الوقت الذي طبقت فيه عدة 
إجراءات لزيادة الشفافية أمام المستثمرين.

وختم بيان ستاندارد آند بورز بالقول ان 
الكويت لديها أقدم بورصة في دول مجلس 
التعاون الخليجي، وتتمتع منذ عقود بنمو 
قوي على خلفية الثروة النفطية. ولكن منذ 
أن انخفضت أسعار النفط عن ذروتها التي 
بلغت 100 دولار، دأبت دول مجلس التعاون 
الخليجي على إغراء المســتثمرين الأجانب 
واستقطابهم بشكل فعال للحفاظ على وتيرة 

النمو الاقتصادي.

انخفاض مؤشر السوق الأول 1.1% و»العام« 1.2% و»الرئيسي« 1.6% خلال الاسبوع الماضي
متوسط السيولة اليومي يواصل التراجع إلى 26.3 مليون دينار .. و١٣١ مليون المحصلة الأسبوعية

لماذا يقبل البعض ادخار أموالهم بفائدة سالبة؟!
البعض منا قد يظل يستخدم نفس الملابس طيلة عقد زمني أو 
أكثر، بغض النظر عن الموضة، ومثل هذه المعتقدات الاقتصادية 
الهادفة للتوفير، ربما تكون أحد التفســيرات لوجود نحو 16 
تريليون دولار من الديون ســالبة العائد حول العالم، بحسب 
تقرير لـ »بزنس ويك«. الصبر والتوفير والحذر، أمور جيدة 
للغاية، قد تكون هي الســر وراء تخمة المدخرات حول العالم 
الآن، لكن في الحقيقــة، لم يعد على الناس جني مقابل كبير 
)فائدة مرتفعة( لتشجيعهم على الادخار، بل ويقبلون في بعض 
الحالات فائدة ســالبة، أي أنهم يستردون قيمة استثماراتهم 

ناقصة عند تاريخ الاستحقاق.
ولعل خير مثال على ذلك، انخفاض العائد على ســندات 
الخزانة الأميركية لأجل 30 عاما إلى مســتوى قياسي )ليس 
سالبا( في الرابع عشر من أغسطس، والسؤال هنا، ما الذي تغير 
لقبول عائدات منخفضة وأحيانا سالبة؟ هل الناس أم الظروف؟

الفائدة السالبة
أسعار الفائدة السالبة ظاهرة جديدة ولا يزال هناك تضارب 
كبير حول أسبابها، ويميل رئيس مجلس الاحتياطي الفيدرالي 
السابق آلان جرينسبان، والمستشار الاقتصادي لدى »باسيفيك 
إنفستمنت مانجمنت« جواكيم فيلس إلى احتمال تغير العادات 
الأساسية للناس بما يجعلهم يقدرون الاستهلاك في المستقبل 
مثل أو أكثر من الحاضر. والتفســير البديل هو أن الظروف 
هي ما تغير وليس الناس، على ســبيل المثال، إذا كان الناس 
يدخرون أكثر بســبب زيادة معدل الأعمار فهذا ليس تغيرا 
في شخصياتهم، إنما هي استجابة عقلانية للفرصة المتزايدة 
للعيش مدة أطول. وهناك نظرية أخرى تقول إنه بدلا من التحلي 
بالصبر أكثر، فإن النــاس يدخرون زيادة كإجراء احترازي، 
لأنهم خائفون من الأزمة الماليــة، كما يقول الاقتصادي في 

جامعة أكسفورد »أندريا فيريرو«.

دور الحكومات
يقول ســمرز الاقتصادي بجامعة هارفارد: »يجب 

استثمار المدخرات الزائدة بشكل ما، ولأن هناك ندرة 
في الطلب على المشــاريع التقليدية مثل المصانع، فإن 
بعــض الأموال تجد طريقها إلى أشــياء مثل التمويل 
الخاص للطلاب، فالفائدة على هذه القروض أعلى مما 
يمكن للمستثمرين الحصول عليه في أي مكان آخر«.

وحاول سمرز وكبير الاقتصاديين في بنك إنجلترا 
لوكاز راشيل، تحديد العوامل التي تسهم في انخفاض 
معدلات الفائدة فــي ورقة بحثية كتباها خلال الربيع، 
وركزا على ما يسمى بالســعر المحايد للفائدة والذي 
يساعد الاقتصاد على النمو بأقصى سرعة غير تضخمية.
وقد خلص الاقتصاديان إلى أن سياســة الحكومة، 
التي تتهم في كثير من الأحيان بالإســراف، قد أبقت 
الاقتصادات المتقدمــة بعيدا عن الركود المزمن بفضل 
دعمها للإنفاق، ويقولان إن سعر الفائدة المنخفض اليوم 
كان أكثر انخفاضا لولا ضغوط السياسات الحكومية.

البقاء بأمان
الضغوط الصعودية التي مارستها الحكومات على 
ســعر الفائدة المحايد قوبلت بضغوط أخرى هبوطية 
أقوى مــن القطاع الخاص، وأبرزها كان نمو الإنتاجية 
الضعيــف، والذي يمحو 1.8 نقطــة مئوية وفقا لأحد 

النماذج التي استخدمها الاقتصاديان.
والنظرية الأساسية لهذا النموذج هي أنه عندما تكون 
الإنتاجية ضعيفة، فإن الاقتصاد ينمو ببطء أكثر، وعندما 
يتنبأ الناس بآفاق ضعيفة، فإنهم يدخرون أكثر حتى 

لا ينفد منهم المال عندما يكبرون.
النمو السكاني الضعيف يزيل أكثر من نصف نقطة 
مئوية من المعدل المحايد، ويرجع السبب الرئيسي في 
ذلك إلى أن هناك حاجة أقل للاســتثمار في الإســكان 
والمدارس، كما أن عدم المساواة يزيد من الادخار، حيث 
يدخر الأثرياء الكثير لأنهم لا يجدون ما يمكن شراؤه 

بخلاف الأقل دخلا.


