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البورصة.. تدفقات تاريخية وكلمة السر تحسن نتائج الشركات
المحلل المالي

كان أداء أســواق الأسهم الخليجية 
متباينا حيث تصدرت بورصة الكويت 
الأســواق الرابحة وبارتفاع في مؤشر 
السوق العام بنســبة 7.38% مدعومة 
بالنتائج الماليــة والتوزيعات النقدية 
الجيــدة للشــركات وتدفق الســيولة 
الأجنبيــة مــن الصناديق التــي تتبع 
مؤشر FTSE للأسواق الناشئة وايضا 
ازدياد نشاط السيولة المحلية في السوق 
لاقتناص الفرص الاستثمارية الجيدة 
والاســتفادة مــن التوزيعــات النقدية 
وارتفاع أسعار الأسهم الى مستويات 

جيدة.
ومع ارباح شهر مارس 2019 اصبحت 
البورصة الكويتية ثاني افضل الاسواق 
الخليجيــة من حيث الاداء خلال الربع 
الاول مــن 2019 بنســبة 10.6% بينمــا 
تــداول الســعودي كان الافضــل اداء 
بمكاسب نسبتها 12.7% وبدعم من تفاؤل 
المســتثمرين بقرب ترقية السوق الى 
مرتبة الاســواق الناشــئة على مؤشر 
MSCI EM والموازنة القياسية للمملكة 
لعام 2019 ونمو صافي ارباح الشركات 
في عام 2018 بنسبة 1.6% لتسجل 105.5 
مليارات ريال سعودي، وايضا الترقية 
الى سوق ناشئ على مؤشر FTSE والتي 
 FTSE & MSCI مــن المتوقع ان تجــذب
اســتثمارات اجنبية غير نشطة تقدر 

بحوالي 20 مليار دولار.
ولا تزال اســعار النفط متماســكة 
مما يشــكل عاملا رئيسيا في دعم نمو 
اقتصــادات دول الخليــج وأســواقها 
الماليــة، امــا بورصة قطــر فتصدرت 
لائحة الخاسرين بعد بورصة مسقط 
في الربع الاول 2019 وبخسارة نسبتها 
1.9% بعد ارتفاع في مؤشر بورصة قطر 
بنسبة 21% في 2018 حيث جاءت هذه 
الخسائر نتيجة جني الارباح وحركة 
تصحيح في أسعار الأسهم وعلى الرغم 
مــن النتائج المالية الجيدة للشــركات 
المدرجة لعام 2018 والتي ارتفع صافي 
أرباحها المجمعة بنسبة 7% لتسجل 42 

مليار ريال قطري.

القيمة السوقية
وبعــد أن ربحت القيمة الســوقية 
الإجمالية لبورصات الخليج خلال 2018 
حوالي 77 مليار دولار اي ما نســبته 
8% مدفوعة بارتفاع »تداول« السعودي 

من قبل المحافظ والصناديق الاجنبية 
والمحلية ما ادى الى ارتفاع اســعارها 
بشــكل ملحوظ وخاصة اسهم قطاع 
البنوك الذي ارتفع مؤشره خلال الربع 
الاول من عام 2019 بنسبة 16.7% وكان 
قطــاع البنوك الرابح الأكبر من حيث 
القيمة الســوقية حيث ارتفعت خلال 
الربع الأول من عام 2019 بحوالي 2.76 
مليار دينار لتســجل القيمة السوقية 
للقطــاع 18.81 مليار دينار )وتشــكل 
59% من القيمة الســوقية للبورصة( 
وايضا المساهم الاعلى في أرباح القيمة 

السوقية للبورصة حيث ساهم بنسبة 
87% من الارتفاع.

تحسن مستوى السيولة
وتــاه مــن حيــث الارتفــاع قطاع 
الخدمــات المالية بحوالــي 251 مليون 
دينار لتســجل قيمته الســوقية 2.44 
مليار دينار، كما تزامنت هذه الارتفاعات 
الجيدة مع تحسن ملحوظ في مستوى 
الســيولة حيث ارتفع المعــدل اليومي 
للقيمــة المتداولة خلال الربع الاول من 
العام 2019 بنسبة 160% الى 31 مليون 
دينار بالمقارنــة مع 12.4 مليون دينار 

في الفترة ذاتها من العام 2018.
كما أن دخول البورصة على مصاف 
الأســواق الناشئة ســاهم بشكل كبير 
في تحســن أدائها حيث ارتفع صافي 

نسبته 10.6% مدفوعا بارتفاع القيمة 
الرأسمالية السوقية لبورصة الكويت 
بحوالــي 3.2 مليارات دينار لتســجل 
31.85 مليــار دينار كمــا في 31 مارس 

.2019
كمــا أن الارتفاع الأكبر في مؤشــر 
السوق العام كان في شهر مارس بنسبة 
6.55% وارتفعت في شهر مارس القيمة 
الرأسمالية السوقية بحوالي 2.16 مليار 
دينار، وايضا ربح مؤشر السوق الاول 
13.66% خلال الربع الأول من عام 2019 
نتيجة تركز الشراء على الاسهم القيادية 

التدفقات الأجنبية بشــكل كبير خلال 
العام 2018، إذ وصلت احجام التدفقات 
الأجنبية إلى مستويات تاريخية حيث 
كانــت ترقيــة »FTSE« أحد الأســباب 
الرئيســية لتحســن أداء البورصــة، 
بالإضافة إلى النتائج الجيدة التي تحققها 
الشركات المدرجة في البورصة الكويتية، 
وخصوصا البنوك، ومن هنا فان تنفيذ 
ترقيــة »FTSE« أضاف بعــدا قويا إلى 
السوق الكويتي، وجعله اكثر سيولة.
ارتفعت القيمة الســوقية للاســهم 
المدرجة في الســوق الاول خلال الربع 
الاول من 2019 بحوالي 2.8 مليار دينار 
مــا يعادل 89% من الارتفــاع الاجمالي 
في القيمة الســوقية لبورصة الكويت 
لتسجل القيمة السوقية للسوق الاول 23 
مليار دينار ما يعادل 72.5% من القيمة 
الرأسمالية السوقية الاجمالية لبورصة 
الكويت والتي بلغت 31.85 مليار دينار 
نهاية شهر مارس 2019. هذه الارتفاعات 
الجيدة على اسهم السوق الاول جاءت 
مدعومة بارتفاع صافي ارباح شركات 
الســوق الاول خلال عام 2018 بنســبة 
17% لتسجل 1.56 مليار دينار بالمقارنة 

مع 1.33 مليار دينار خلال عام 2017.
ايضا ارتفعــت توزيعاتها النقدية 
عن الســنة المالية 2018 بنســبة %12.8 
لتسجل 843 مليون دينار بالمقارنة مع 
747 مليون دينــار عن عام 2017. بعد 
النمو الجيد في صافي الارباح لعام 2018 
تحسنت تقييمات اسهم شركات السوق 
الاول حيث بلغ مكرر الربحية للسوق 
الاول 14.8 مرة بينما بلغ مضاعف السعر 
الــى القيمة الدفترية 1.75 مرة والعائد 
النقدي للسوق الاول بلغ عن عام 2018 

نحو %3.65.
تتداول معظم اسهم شركات السوق 
الاول عند مكــررات ربحية لعام 2018 
مناسبة باستثناء بعض الاسهم كبنكي 
وربة وبوبيان للبتروكيماويات بمكرر 
ربحية بلغ 56 و47 مرة على التوالي. 
اما الغالبية العظمى من الاسهم تتداول 
فــي نطاق PE Ratio يتــراوح ما بين 6 
و20 مرة. وايضا تتداول معظم اســهم 
السوق الاول عند مستوى مناسب من 
P/ مضاعف السعر الى القيمة الدفترية

BV Ratio باستثناء هيومن سوفت وبنك 
بوبيان حيث تتداول اسهمهما عند 5.8 
مرات و3.5 مــرات على التوالي، بينما 
 P/BV باقي الاســهم تتداول فــي نطاق

Ratio 2.3 مرة الى 0.75 مرة.

ثاني أفضل الأسواق الخليجية أداءً بـ %10.6

بنحــو 45 مليار دولار وبورصة قطر 
بارتفاع قدره 32 مليار دولار وبورصة 
ابوظبي بـ 9 مليارات دولار وبورصة 
الكويت بـ 6 مليارات دولار، استمرت 
بورصــات الخليج فــي الربــع الاول 
2019 بالارتفــاع حيث بلغــت قيمتها 
السوقية الاجمالية نهاية شهر مارس 
1.1 تريليون دولار وبارتفاع قدره 69 
مليار دولار مدعومة بالارباح الجيدة 
في سوق الاسهم السعودية »تداول« 
التي بلغت 60.8 مليار دولار لتسجل 
قيمته السوقية 556 مليار دولار، اما 
بورصة الكويــت فقد ربحت قيمتهما 
السوقية 10.5 مليارات دولار لتسجل 

نهاية الشهر 105 مليارات دولار.
وربح مؤشر السوق العام لبورصة 
الكويت خلال الربع الاول من 2019 ما 

 

 

 

  2019           
16.7%

10.6%10.3%
8.9%

3.9%
2.4%2.0%

0.6%

(1.4%)(2.1%)(2.1%)
(3.5%)

(17.5%) (20%)

(15%)

(10%)

(5%)

0%

5%

10%

15%

20%

 

 

 

 (  )  2019         

736.78 

104.84 80.17 51.48 48.87 
6.10 3.76 

 -

 100.00

 200.00

 300.00

 400.00

 500.00

 600.00

 700.00

 800.00

- 

 

 

 

 (  ) 2019  31       

556,125 

155,804 143,034 
105,110 95,210 

22,992 17,293 
 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

 300,000

 350,000

 400,000

 450,000

 500,000

 550,000

 600,000

- 

القيمة السوقية لأسواق الخليج ربحت 77 مليار دولار في 2018
20 مليار دولار تجذبها السوق السعودية بعد الترقية لسوق ناشئ

48% انخفاض الفائض التجاري بين اليابان والكويت

كونــا: انخفض الفائــض التجاري 
الكويتي مع اليابان بنسبة 48.3% عن 
العام السابق ليصل إلى 197 مليون دولار 
في مارس الماضي في هبوط هو الاول 
منذ شهرين بسبب ضعف الصادرات.
وذكــرت وزارة التجــارة اليابانية 
في تقرير بهذا الشــأن أمس انه برغم 
ذلك النزول فإن صادرات الكويت الى 
اليابان اعلى من حجم وارداتها اليابانية 

بهامش كبير.
واضاف التقرير ان إجمالي الصادرات 
الكويتية إلى اليابان هبط بنسبة %36.1 
على أســاس ســنوي إلــى 38.5 مليار 
يــن ياباني )344 مليــون دولار( لأول 

انخفاض خلال شهرين.
وأوضــح ان واردات الكويــت مــن 

اليابان انخفضت ايضا بنســبة %6.4 
لتبلــغ 16.4 مليــار يــن يابانــي )146 
مليــون دولار( متراجعة للمرة الأولى 

منذ شهرين.
على الصعيد نفسه اظهر التقرير ان 
الفائض التجاري لليابان تراجع بنسبة 
7.8% ليصل إلى 540 مليار ين ياباني 
)4.8 مليــارات دولار( الشــهر الماضي 
متأثرا بانخفاض صادرات دول المنطقة 
للسوق اليابانية بنسبة 9.9% عن العام 

السابق.
ويمثــل النفــط الخــام والمنتجات 
المكررة والغاز الطبيعي المسال والموارد 
الطبيعية الأخرى نسبة 95% من إجمالي 
صادرات دول المنطقة إلى اليابان والتي 
سجلت انخفاضا في حجمها بلغ نسبة 

10.3% فــي حــن تراجعــت الصادرات 
اليابانية الى هذه الدول وفي معظمها 
الســيارات والآلات ومنتجات الصلب 

بنسبة %14.5.
وكان الاقتصاد الياباني ثالث اكبر 
اقتصاد عالمي سجل في مارس الماضي 
فائضــا تجاريا فــي الاجمالي بلغ 528 
مليار يــن )4.7 مليارات دولار( برغم 
انخفاض حجم الصادرات بنسبة %2.4 
خصوصا من منتجات الآلات وشاشات 
الكريستال السائل الى الصين التي تشهد 
تباطؤا على وقع الحرب التجارية مع 

الولايات المتحدة.
وبرغــم ذلك تظل الصين الشــريك 
التجاري الاكبر لليابان تليها الولايات 

المتحدة والاتحاد الاوروبي.

خلال مارس الماضي إلى 197 مليون دولار

»الصناعة«: قرعة لاختيار  مواقع قسائم صبحان

»وربة« قدم تمويلات للنفط بـ 79 مليون دينار
أحمد مغربي

كشــفت وثيقة حصلت عليها »الأنباء« ان مؤسسة البترول 
الكويتية لديها حساب تحت الطلب في بنك وربة برصيد يبلغ 
163 مليــون دولار وذلك حتــى تاريخ ينايــر 2019، فيما يبلغ 
الرصيــد بالدينــار الكويتي 48 ألف دينار وهو حســاب تحت 
الطلب، مشــيرة الى ان فتح الحســاب في بنك وربة بدأ في 25 

أكتوبر 2018. 
وقالــت ان »البترول« لا تمتلك اي ودائع في بنك وربة حيث 
ان نوع تلك المعاملة خاص بعقد وكالة استثمار )مرابحة( ودائع 
قصيرة الاجل لغرض استثمار الفوائض المالية. وحول التمويلات 
التي قدمها بنك وربة الى الشــركات التابعة لمؤسســة البترول 
الكويتيــة ذكرت الوثيقــة ان البنك قدم تمويــات بـ79 مليون 
دينار، حيث قدم تمويلا الى مشروع الوقود البيئي التابع لشركة 
البترول الوطنيــة الكويتية بقيمة 25 مليون دينار وتم توقيع 

المعاملة في 28 أبريل 2016.
فيما قدم البنك تمويلا الى شركة ناقلات النفط الكويتية بقيمة 
54 مليون دينار لتمويل بناء 8 ناقلات نفط خام ضمن المرحلة 
الرابعة لتحديث الاسطول، وتم توقيع المعاملة في 15 مارس 2018.

أعلنت الهيئة العامة للصناعة عن 
إجراء قرعــة اختيار مواقع القســائم 
للقطعــة رقــم 4 من منطقــة صبحان 

الصناعية.
وأضافت الهيئة أن القرعة تضمنت 
توطين 58 نشاطا صناعيا على مساحة 
126.8 ألف متر مربع، مشــيرة إلى أن 
الجهاز الفني في الهيئة العامة للصناعة 
قام بالتنسيق مع بلدية الكويت باعتماد 

المخطط التنظيمي للقطعة رقم 4 في 
منطقة صبحان الصناعية بشكل يسمح 
بتوطين مساحات الموافقات التي تنطبق 

عليها الاشتراطات.
وأوضحــت الهيئة أن النشــاطات 
توزعت على 6 مشاريع لتعبئة المياه 
والثلــج و5 للعصائــر و7 للبطاطــا 
والشــيبس و4 لتجفيــف وتجميــد 
الخضــراوات و7 للحــوم والأســماك 

وواحد للحليب والأجبان و4 للتعبئة 
والتغليف، و21 للحلويات والمعجنات 
والشــوكولا والكيــك و3 للأنشــطة 

المختلفة.
وأكدت هيئة الصناعة أن التوطين 
جاء عقب التأكد من انطباق اشتراطات 
التخصيص المعتمدة بقرارات مجلس 
الإدارة الخاصة بالمساحات وأولويات 

التوطين.

163 مليون دولار حساب مؤسسة البترول لدى البنك

شهدت توطين 58 نشاطاً


