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»الوطني للاستثمار«: 530 مليار دولار 
حجم إصدارات الدين في الخليج خلال 10 سنوات

عقــدت شــركة الوطنــي 
بالتعــاون مــع  للاســتثمار 
جمعيــة الخليج للســندات 
والصكــوك المؤتمــر الرابــع 
لسوق رأسمال الدين الكويتي، 
حيث أقيــم هذا الحــدث في 
الكويت بحضور متنوع من 
ممثلــي القطاعــن الحكومي 
والخاص الذين تمت دعوتهم 

للمشاركة في المؤتمر.
المناســبة، قــال  وبهــذه 
مدير عام الخدمات المصرفية 
الاستثمارية في شركة الوطني 
للاســتثمار راني سلوانس: 
»نحــن فخــورون للغايــة 
بشراكتنا مع جمعية الخليج 
للســندات والصكوك، حيث 
تأتي رعايتنا لهذا المؤتمر هذا 
العام من منطلق مساهمتنا في 
تطوير سوق رأس مال الدين 
في الكويت بما يهدف إلى خلق 
بيئــة مشــجعة للمصدرين 
والمســتثمرين للمشاركة في 

سوق متنوع وقوي«.
وأشار ســلوانس إلى أن 
حجم إصدارات أسواق الدين 
في منطقة الخليج بلغت نحو 
530 مليار دولار خلال الـ 10 
سنوات الماضية أي منذ 2009، 
علما انــه تم إصدار أكثر من 
نصفها خلال السنوات الثلاث 
الماضية، لافتا إلى أن ارتفاع 
حجم الإصــدارات منذ 2016 
يعود إلى الإصدارات السيادية 
التــي نفذتهــا حكومات دول 
التعــاون الخليجي،  مجلس 
والتي شــكلت أكثر من ٪65 
من إجمالي الإصدارات خلال 

المحلي. 
وأضاف انه على الرغم من 
تراجع قيمة الإصدارات خلال 
العــام الماضــي، إلا انه يجب 
الاستمرار في تسليط الضوء 
على الفوائد المتعددة لأدوات 
الدين كتنويع مصادر التمويل 
للمصدرين المحتملين ومرونة 
شروط ومتطلبات الإصدارات 

بشكل عام.

التصنيفات الائتمانية
من جانــب آخر، شــارك 
مديــر الخدمــات المصرفيــة 
الاستثمارية في شركة الوطني 
للاستثمار زيد عصام الصقر 
مع مجموعة من القياديين في 
سوق رأس مال الدين الكويتي 
في حلقة نقاشية عقدت على 
هامش المؤتمر، اســتعرضوا 
خلالها آخر أوضاع الســوق 
المحلــي لأدوات الدين، حيث 
أشاروا إلى أن السوق لا يزال 
بحاجة الى التنويع بتشكيلة 

ونوعية المصدرين.
وذكــر الصقــر أن الفترة 
المقبلــة تعــد فرصــة جيدة 
للمصدريــن المحتملين وذلك 
بســبب إمكانيــة الحصــول 
على الدين بفوائد منخفضة 
تاريخيــا، نظــرا لمراجعــة 
مجلس الاحتياطي الفيدرالي 

لسياساته النقدية.

تباطؤ عالمي
مــن ناحيــة أخــرى، أكد 
كبير الاقتصاديين لمجموعة 
بنك الكويت الوطني د.سعادة 

شامي خلال المؤتمر أن هناك 
تباطــؤا عالميا طــال العديد 
مــن الاقتصــادات الكبــرى، 
مشيرا إلى أنه من المرجح أن 
يتــم تعديل تقديــرات النمو 
الصــادرة عن صندوق النقد 
الدولــي والبالغــة 3.5% في 
عــام 2019، موضحــا أن نمو 
الاقتصاد الأميركي تراجع مع 
تلاشي أثر خفض الضرائب، 
ورفع أسعار الفائدة وتداعيات 

الحرب التجارية.
وأشار إلى أن دول الخليج 
ستبقى بمنأى عن هذا التباطؤ 
أنهــا تتأثــر فقــط  خاصــة 
بانعكاس هــذا التباطؤ على 
أســعار النفط والتي تشــير 
التوقعــات إلــى بقائهــا عند 
مستوياتها الحالية بالإضافة 
إلى أسعار الفائدة التي ستظل 

أيضا مستقرة هذا العام. 
أن  شــامي  وأضــاف 
التوقعــات تشــير إلى بلوغ 
معدلات النمو في دول مجلس 
التعاون الخليجي حوالي %2 

في عام 2019.
أنــه بحســب  وأوضــح 
التقديــرات الأوليــة، فــإن 
إصدارات الدين لدول مجلس 
التعاون الخليجي قد تصل الى 
ما بــن 50 و60 مليار دولار 
هذا العام، مشيرا إلى أن ذلك 
قد يتغير استنادا إلى أسعار 
النفــط، موضحا فــي الوقت 
نفسه أنه من المتوقع أن تكون 
السعودية أكبر المقترضين في 
عام 2019 وبحوالي 30 مليار 

دولار.

رعت مؤتمر جمعية الخليج للسندات والصكوك لسوق رأسمال الدين الكويتي

راني سلوانس يلقي كلمته
)من اليمين( عادل المطيري من بنك بوبيان وخالد الرخيص من »بيتك« وزيد الصقر ورشا عثمان من شركة المركز 

المالي وعمر البنا من بنك الخليج وراني سلوانس 

هذه الفترة.
وأوضح أن متوسط حجم 
إصدارات الدين السنوية في 
دول مجلس التعاون الخليجي 
ارتفع الــى أكثر من الضعف 
ليصل إلى 81 مليار دولار على 
مدار الأعوام الثلاثة الماضية 
مقارنة بمتوسطه التاريخي 
البالغ 36 مليار دولار بين عامي 
2009 و2015، لتسجل منطقة 
الخليج مستويات جديدة من 
التي  الدين  حجم إصــدارات 
تنافس بها إصدارات الأسواق 

الناشئة.
وأكد سلوانس أن نشاط 
أســواق رأس مــال الدين في 
المنطقة انعكس بشكل مشابه 
على السوق الكويتي، حيث 
تم إصدار نحو 24 مليار دولار 
من إصدارات الدين على مدار 
الـ 10 ســنوات الماضية، %70 
منها أصدرت خــال الثلاثة 
أعوام الماضية أي منذ 2016، 
حيث يشكل الإصدار السيادي 
للكويــت في 2017 نحو %47 
مــن القيمــة المصــدرة منــذ 
تلــك الفترة. ومــع ذلك، فقد 
انخفضــت القيمــة المصدرة 
خلال 2018 بنســبة 87% إلى 

1.3 مليار دولار فقط.
وارجع سلوانس تراجع 
الكويتية خلال  الإصــدارات 
الفتــرة الأخيــرة إلــى عــدة 
عوامل منها عدم اليقين حول 
اتجاهــات أســعار الفائــدة، 
وأسعار الإقراض المنخفضة 
عند مصــادر تمويل أخرى، 
والنمو المتواضع في الاقتصاد 

رغم الارتفاع النسبي 
للســيولة فــي بورصة 
الكويت بفعل عوامل دخول 
أموال أجنبية، ما زال هناك 
ضعف في تسويق إنجازات 
الشــركات المدرجــة، ما 
يحرمها من ارتفاع الأسهم 
أو تلقي سيولة على أسهمها 

بنفس حجم إنجازاتها. 
كثيــرون  ويخلــط 
الشركات  بين تســويق 
والإنجازات، والأسهم من 
خلفها، وبين المضاربة على 

الأسهم، اذ يعتقد بعض مسؤولي الشركات 
أن تسويق الإنجازات قد يحمل في طياته 
شكلا من أشكال المضاربة على الأسهم 

بهدف رفع قيمتها، وهو خطأ تقني. 
إن عدم التسويق لإنجازات الشركات 
يحرم الشركة أولا من تقديم نفسها بشكل 
صحيح للسوق، كما يحرم المساهمين 
والمستثمرين من معرفة ماذا يجري في 
هذه الشركة أو تلك، وينحصر الاهتمام 
في شريحة ضيقة على علم أو اتصال أو 

اهتمام خاص بسهم شركة ما. 
والتســويق بحد ذاته فن بالإضافة 
الى كونه علما، لكن لا تهتم به كثير من 
الشــركات أو تخلط بينه وبين الإعلان 
عن الإنجازات. فهناك كثير من الشركات 
تكتفي بعملية الإخبار عن مشاريعها مثلا 
بالاعلان عنها في وسائل الاعلام المختلفة، 
لكن لا يوجد اهتمام كبير بعملية التسويق 
بشكل كامل لإعطائها بعدا قد يفيد المهتم 

بالاستثمار في الأسهم. 
فأغلب ما نشاهده اليوم لمعرفة ما تقوم 
به شركة ما هو الاعلان عن مشاريعها 
اما في وسائل الاعلام أو الاكتفاء بأسطر 
قليلة وخجولة على موقع البورصة من 

باب اجبارية الإفصاح المطلوبة من الجهات 
الرقابية. ويحتاج المســتثمر الى جهد 
مضاعف لمعرفة مــا يدور فعليا داخل 
الشركات، واذا ما تقوم به ينعكس فعليا 
علــى بياناتها المالية. وهناك كثيرون لا 
يســتطيعون تفكيك الرموز المالية في 
البيانات المالية ويعتمدون على حاســة 
الســمع )او حاسة الديوانية( التي غالبا 

لا تأتي بنتائج جيدة. 
والإشــكالية تقع بشكل أكبر عندما 
يبالغ البعض في الجرعة الإعلانية عن 
الإنجازات من دون وجود وقائع ملموسة. 
والمستثمر يخاف عادة من الجرعة 
الإعلانية الزائدة أو من الوعود المستقبلية 
المبالغ فيها، فينفر من شراء الأسهم بدلا 

من ان يكون العكس. 
والتســويق عملية شاملة تتضمن 
الإعلان كوسيلة إخبارية، لكنها تحتاج 
الى طرق فنية اخرى اذا ما أرادت الشركة 
عكس ذلك على سهمها.  فمثلا، يصاحب 
عادة الإعلان عن الإنجازات اجراء مقابلات 
صحافية مع المســؤولين في الشركات 
لشرح كيف سيؤثر هذا الانجاز أو ذلك 
على السهم وما خطط الشركة الفعلية 

على ارض من دون تعليب 
لغوية  الإجابات بأنمــاط 
أو تســويقية متكــررة. 
ويفتــرض ذلك ان يكون 
المســؤول مقنعا وملهما 
أو ذا كاريزمــا خاصــة 
الناس،  صادقة لإقنــاع 
وهنــا اشــكالية اخرى 
تواجه عملية التســويق.  
أو  والمســؤول الخجول 
الظهور في  الذي يخشى 
الميديا، يكتفي بالإبلاغ عن 
انجازاته من دون ظهوره 
مستعينا بحملات العلاقات العامة، وهي 
جزء أيضا من عملية التسويق لكنها لا 

تشمل العملية برمتها. 
وأغلب العلاقات العامة تكون مجهزة 
مســبقا ولا تعطي التأثير الحقيقي في 
إقناع المســتثمرين، وقد تكون مفيدة 
في إطلاق منتجات جديدة لكنها لا تلقى 

صدى واسعا في سوق الأسهم. 
وأحيانا لا يكون التسويق معتمدا على 
ظهور مشاريع جديدة كما يعتقد كثيرون، 
بل قد يكون مبنيا على تحقيق مشاريع أو 
إنجازات مالية معينة. وكثير من الشركات 
حققت فعليا إنجازات في جدولة الديون 
أو تخفيضها أو تســويتها بطرق عدة، 
وباعت أصولا واشترت أخرى بعوائد 
أعلى، لكنها لا ترى في هذه الإنجازات 
ضرورة للإعلان والإبلاغ عنها أو يغيب 

عنها ذلك في كثير من الأحيان. 
وحتى إفصاحاتها في البورصة تكون 
محدودة بالحد الأدنى المطلوب قانونيا، 
رغم ان موقع البورصة يعتبر بين اكثر 
المواقع زيارة من المستثمرين ويفترض 
ان يكون مساحة مجانية للشركات لشرح 

إنجازاتها بكل توسع وشفافية.

@boumeree
a.boumerhi@alanba.com.kw 

أحمد بومرعي 
سكرتير تحرير الاقتصاد

مناخ السوق

تسويق الأسهم..
متى وكيف؟

»خدمات ميدل إيست« تفتتح مقرها الرئيسي في الكويت
تدشــن شــركة خدمــات 
ميدل ايست مقرها الرئيسي 
بالكويت في السالمية اليوم، 
وذلــك بحضــور بعض من 
الفعاليــات المحليــة  كبــار 
والدوليــة العاملة في مجال 
العام  الخدمــات والقنصــل 
هويــدا عصــام ولفيــف من 
الإعلاميين المصريين ورجال 
المــال والأعمال والفن، حيث 
يقوم الحضور بقص شريط 
الافتتاح، وذلك بمشاركة المدير 
العام للشركة عادل بوشبل 
ونائــب المديــر العام مدحت 
عدلي والشــركاء المؤسسين 
من رجــال الاعمال بالاضافة 
الى عدد من الحضور الآخرين 
الروابــط المصرية  وأعضاء 
وأبناء الجالية المصري. وقد 
اكد نائب المدير العام لشركة 
شــركة خدمات ميدل ايست 
مدحت عدلي علي ان الشركة 
تقــدم حزمــة مــن الخدمات 

رمزي لا يتجاوز دينارا واحدا 
شهريا، وذلك في إطار التكافل 

الاجتماعي.
وأضاف ان من بين الخدمات 
المجانية الأخرى التي ستقدمها 
الشركة ستتضمن توفير منح 
دراســية للطلبــة المتفوقين 
الأوائل فــي جامعات مصر، 
كمــا أن أي شــخص يرغــب 
بالعودة الى مصر ولا يملك 

ثمن تذكرة الطائرة فستتكفل 
الشــركة بتكاليــف ســفره 
وعودته، طالما لا يوجد عليه 
أي مشاكل جنائية او قانونية 
وأيضا من الخدمات المجانية 
مســاعدة أي شخص يرغب 
في تأســيس مشروع خاص 
عبر توفير دراسة جدوى او 
إنشاء موقع إلكتروني وغير 

ذلك من الخدمات.

اليوم بحضور رجال المال والأعمال والإعلاميين والفنانين

لقطة جماعية في المقر الجديد للشركة

الجديــدة للجاليــة المصرية 
فــي الخــارج منهــا توفيــر 
محام للعمالة عند الإشكالات 
قانونيــة وشــحن الجثامين 
وتأمين منح دراسية للطلبة 
المتفوقين الأوائل في جامعات 
مصــر وإعــادة المصريــن 
الراغبين في العودة الى مصر 
والذين لا يملكون ثمن تذكرة 
الطائرة، وذلك مقابل اشتراك 

يوسف لازم

قــال رئيــس مجلــس 
الإدارة والرئيس التنفيذي 
لشركة ايكاروس للصناعات 
النفطية رياض ادريس ان 
نتائج الشــركة المالية في 
2018 تحسنت بشكل جذري، 
حيث حققت صافي أرباح 
بلــغ 10.5 ملايــن دينــار 
مقارنة بعــام 2017 والتي 
حققت 782 ألف دينار، في 
حين بلغــت قيمة الأصول 
121.8 مليون دينار مقارنة 
 109.6 2017 بمبلــغ  مــع 
ملايين دينار، وذلك نتيجة 
الزيادة في قيم الاستثمارات 
واســتحواذ الشــركة على 
حصص واسهم في شركات 
ســعودية وكويتية خلال 

العام.
وأكد إدريس في كلمته 
العمومية أمس  بالجمعية 
ان اجمالي حقوق المساهمين 
للشركة الام بلغ 105 ملايين 
دينار مقارنة بـ 93 مليون 
دينار في 2017 وانخفضت 
التزامات الشــركة البنكية 
بشكل ملحوظ، حيث بلغت 
7.7 ملايين دينــار مقارنة 
14.7 مليــون دينــار فــي 
2017، وعليه وتماشيا مع 
النتائج الجيدة، قررت ادارة 
الشركة توزيع ارباح نقدية 
للمســاهمين بنســبة %25 
من القيمة الاسمية للسهم 
اي بواقع 25 فلسا للسهم 
الواحد عن الســنة المالية 
المنتهيــة فــي 2018/12/31 
)بعد خصم اسهم الخزينة(، 
وذلك للمساهمين المقيدين 
في سجلات الشركة بتاريخ 

الجمعية العادية.
وأشار ادريس إلى ان عام 
2018 تعافى ســعر النفط 
حيث بدأ بسعر 64 دولارا 
للبرميــل وواصل ازدياده 
وتجاوز 83 دولارا للبرميل 

في اكتوبر 2018.
ووافقت عمومية الشركة 
على كل بنود جدول أعمال 
الشــركة البالغــة 12 بندا، 
أهمها توزيع أرباح نقدية 
للمســاهمين بنسبة %25، 
وتوزيــع مكافــأة أعضــاء 
مجلس الادارة بمبلغ 82.500 
ألــف دينــار، وتفويــض 

مجلــس الإدارة بشــراء او 
بيع اســهم الشــركة بما لا 
يتجاوز 10%، واســتقطاع 
الاحتياطي القانوني بنسبة 
10% بمبلــغ 1.042 مليون 
دينار، وإخلاء طرف أعضاء 
مجلس الإدارة وإبراء ذمتهم 
عن الســنة المالية المنتهية 

رياض ادريسفي ديسمبر 2018.

»ايكاروس« تستحوذ على حصص
بشركات كويتية وسعودية

ً عمومية الشركة وافقت على توزيع 25% نقدا


