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القطاعات المصرفية الخليجية ستشهد قفزة نوعية بفضل الاندماجات
محمود عيسى

اســتعرضت صحيفة غلف نيوز المســاعي التي 
تبذلهــا المصارف الخليجية للاندماج وخلق كيانات 
مصرفيــة كبرى، قائلة ان الحماس الذي يغذي هذه 
الجهــود له مــا يبرره، وانه إذا أدى ذلك إلى إنشــاء 
قوى محلية وإقليمية فاعلة، فسيكون مردوده كثيرا 

في المستقبل.
واضافت انه برغم ان الاندماج بين البنوك الخليجية 
ليس ظاهرة جديدة، الا ان هذه التحركات تسارعت 
لتشمل بعض المؤسسات الكبيرة. فقد اقتصرت هذه 
الآلية في الماضي على البنوك الصغيرة، مثل تلك التي 
أدت إلى تشكيل بنك أبوظبي التجاري بعد توحيد 4 

بنوك صغيرة في منتصف الثمانينيات.
وأثبتت التجارب الســابقة فعاليــة دمج البنوك 

الوطنية الذي اسفر عن نتائج إيجابية عديدة.
وقالت المجلة انه في الكويت والســعودية هناك 
محادثــات حول عمليــات دمج كبيرة، مشــيرة إلى 
أن بيت التمويــل الكويتي والبنك الأهلي المتحد في 
البحرين دخلا في مثل هذه المحادثات التي ســجلت 
تقدما سريعا لتحقيق هذه الغاية. وفي عمان، وافق 
بنك مســقط والبنك الوطني العماني على الاندماج، 
وبالتالي إنشــاء أكبر مؤسسة مصرفية هناك. وفي 
البحرين تتحدث المصادر عن اندماج بين بنك البحرين 

.)BBK( وبنك البحرين والكويت )NBB( الوطني
وقالت الصحيفة ان هــذه الجهود نحو الاندماج 
تعنــي أن القطاعــات المصرفية الخليجية ستشــهد 
قفزة نوعية في السنوات المقبلة. تستلزم مستويات 
التطوير العالية في دول مجلس التعاون الخليجي 
الحاجة إلى مؤسسات مصرفية كبيرة قادرة على القيام 
بعمليات تمويل تتناسب مع المشاريع الضخمة التي 

يتم تنفيذها. وغني عن القول أن عمليات الاندماج، 
كما أثبتت سابقاتها، تؤدي إلى تعزيز فعالية البنوك، 
وخفض التكاليف، وتوفيــر إمكانات جديدة للعمل 

خارج البلاد.
ومــن شــأن ذلك الاســهام فــي تنويع الأنشــطة 
الاقتصادية، وتعزيز الاقتصاد المحلي بموارد مالية 
جديدة والتأثير إيجابيا على الناتج المحلي الإجمالي 
وميــزان المدفوعات. كما ســيكون القطاع المصرفي 
الخليجي قادرا على تقديم خدمات أكثر تطورا، وهو 
ما سيكون من الصعب على اللاعبين الصغار تقديمه، 
ويعزى ذلك إلى ارتفاع تكاليف اطلاق هذه الخدمات 
وتشغيلها، ونقص الجدوى الناتجة عن صغر حجم 
المؤسسة وانخفاض قاعدة العملاء، مما قد يؤدي إلى 

فقدان حصتها في السوق.
وبالتالي فإنه سيكون لدى الكيانات الناجمة عن 
الاندماج قدرات تنافسية عالية في الأسواق المحلية 
والأجنبية. وحتى في الغرب أيضا تسعى بعض البنوك 
الكبيرة إلى عمليات الاندماج على الرغم من قدراتها 
الهائلة، مثل المحادثات الجارية بين مصرفي دويتشه 
بنك وكومرزبنك الألمانيين، ما يؤكد الحاجة للاندماج 
في القطاع المصرفي الخليجي، وبالتالي التخلص من 

الكيانات الأصغر والأقل من حيث الامكانات.
وختمــت الصحيفــة بالقول انه فــي حال أثبتت 
عمليات الدمج هذه نجاعتها، فمن المحتمل أن تكون 
عمليــات الدمج بــن الكيانات المصرفيــة الخليجية 
التي تنتمي إلى أكثــر من دولة خليجية هي القفزة 
النوعية التالية، مما يعزز القدرة التنافسية المحلية 
والخارجية ويدعم المصالح المشتركة، وتستمد عملية 
تكامل الســوق الخليجية المشتركة زخما قويا على 
نحو يرفع مكانــة دول الخليج الاقتصادية والمالية 

في بيئة عالمية ذات قدرات تنافسية عالية.

110 فلوس القيمة العادلة لسهم »المزايا«
علاء مجيد

أوصت شركة ارقام كابيتال المستثمرين 
بالشراء في سهم شــركة المزايا القابضة 
وحددت السعر المستهدف عند 110 فلوس 
بزيادة 73% عن الســعر السوقي الحالي 
بتاريخ 14 مارس الجاري. وتوقع التقرير 
ان يصل اجمالي الايرادات الى 8.8 ملايين 
دينار بنهاية الربع الاول من 2019 بزيادة 
57% عن الفترة المقارنة من العام الماضي 
التي كانت 5.6 ملايين دينار وزيادة %167 
عــن الربع الرابع من العــام الماضي التي 
كانت 3.3 ملايــن دينار. وارجع التقرير 

التوصية في سهم شركة المزايا القابضة 
الى توقع زيادة معدل تســليم الوحدات 
والمنشــآت خلال العام الحالي في كل من 
الكويت ودبي، كما انها ستقوم بتشغيل 
اصول مرنة مــدرة للدخل العام الحالي. 
يذكر ان شركة المزايا القابضة اعلنت عن 
تحقيق أرباح صافية بنهاية 2018 بلغت 
5.1 ملايــن دينار بنســبة تراجع %29.4 
عن العام الماضي التي بلغت 7.22 ملايين 
دينار وبربحية سهم 8.17 فلوس مقارنة مع 
11.60 فلسا. وأوصى مجلس ادارة الشركة 
بعدم توزيع ارباح نقدية عن العام الماضي 

المنتهي في 31 ديسمبر 2018.

»أرقام كابيتال« توصي المستثمرين بشراء الأسهم

مع مطلع شهر يونيو من العام 1995 
أعلنت شركة »ياهو Yahoo« الأمريكية 
إطلاق علامتها التجارية كأول علامة مميزة 
حول العالم، وقد ساهم ذلك لتتحول من 
مجرد شــركة محلية إلى علامة تجارية 
عالمية ومنتج يمكن حمايته من السرقة 

والتزييف.
وفي أبريل من 1996، طرحت »ياهو« 
أسهمها للمرة الأولى في بورصة »وول 
ستريت«، وقامت ببيع 2.6 مليون سهم 
بسعر 43 دولارا للسهم الواحد، وسريعا 
ما ارتفعت قيمتها السوقية إلى 850 مليون 

دولار.
ومع حلــول 1997 وانطــاق ثورة 
الإنترنت، ارتفعت أسهم الشركة بمعدل 
511%، وبلغت قيمتها في السوق 4 مليارات 
دولار، وفي العام 2000 أصبحت »ياهو« 
واحدة من أقوى الشركات عبر الإنترنت، 
وتضاعفت أســعار أســهمها إلى أعلى 
مستوى لها في مطلع هذا العام عند 118.75 
دولارا للســهم، ثم تراجعت الفورة في 
أرباح  الإنترنت، وبالتالي تراجعت  عالم 
الشركة، ووصل سعر الأسهم في سبتمبر 
من العام 2001 إلى أدنى مستوى له عند 

8.11 دولارات. 
وفي نهاية 2008، وبســبب تداعيات 
الأزمة المالية العالمية انخفضت قيمة الأسهم 
بشــكل أكبر إلى 8.94 دولارات للسهم 
الواحــد، وتوالت انهيارات »ياهو« حتى 
قررت الشركة بيع أصل أعمالها مقابل 
4.8 مليارات دولار لشركة »فيرايزون«، 
فلم تتمكن من الاستمرار أمام منافسيها 

في السوق.
بذلك يتضح أن القيمة السوقية للعلامة 
التجارية مرآة عاكســة لنجاح أو فشل 
الشركة المالكة لها، فقيمة الشركة تتحدد 
في جزء منها وفقا للقيمة السوقية لعلامتها 
التجارية، وذلك باعتبار أن هذه العلامة 
أصل من أصول الشركة، لا تقل أهمية 

عن الأصول الأخرى الثابتة والمتغيرة.
مصطلح »القيمة السوقية« للعلامات 
التجارية، يعني القيمة التي تســتمدها 
هذه العلامات من استهلاك الجمهور لها، 
ومدى دعمها في السوق من قبل الأطراف 

الأخرى ذات الصلة.
ورغم أهمية قيمة العلامة التجارية، إلا 
أنه لا يوجد مفهوم ثابت للقيمة، وعلى 
ســبيل المثال يتم تقييــم العلامة على 
أساس التكلفة، بحيث يتم تقييم العلامة 
التجارية وفقــا لإجمالي التكاليف التي 
أنفقتها الشــركة مالكة العلامة التجارية 
منذ إنشــائها، مثل: تكاليف الترخيص، 
وتسجيل العلامة والتشغيل، والحملات 

الإعلانية، والترويج.
وهناك أيضا تقييم العلامة التجارية 

على أساس الدخل، بحيث يتم تقييم صافي 
الأرباح المستقبلية للعلامة التجارية من 
أجل تحديد قيمتها الحالية، أو من خلال 
التدفقات النقديــة للعلامة التجارية أو 

فائض التكلفة.
وتشتمل هذه الطريقة على عدة وسائل 
للتقييم، مثل: الإعفــاء من الامتيازات: 
بحيث يتــم التقييم وفقا لمقدار الأموال 
التي يتوجب على الشركة دفعها لاستخدام 
العلامة التجارية، إذا كانت مرخصة من قبل 
طرف ثالث، وفائض الربح: ويتم من خلالها 
قياس قيمة الأرباح التي تتجاوز الأرباح 
المطلوبة لجذب المستثمرين، فهذه الأرباح 

الفائضة تمثل قيمة العلامة التجارية.
كذلك يمكن احتساب قيمة العلامة وفقا 
لـ »السعر النسبي«، بحيث يتم تقييم تكلفة 
أرباح المنتج الذي تبيعه العلامة مقارنة 
بأرباح الشركات الأخرى، وأخيرا يمكن 
التقييم عن طريق رسملة الأرباح الماضية، 
وتعتمد هذه الوسيلة على رسملة الأرباح 
التي حققتها العلامة التجارية في السابق.

أما تقييم العلامة التجارية على أساس 
السوق فيتم عبر مقارنة مكانة العلامة 
التجارية بالعلامات التجارية الأخرى التي 
تم بيعها، ومــدى ثباتها ضد المتغيرات 
الداخلية والخارجيــة وفترة بقائها في 

السوق.
وهناك طريقتان تندرجان تحت هذا 
النهج في التقييم، وهما: نســبة السعر 
للربح: ويتم التقييم هنا من خلال قسمة 
سعر سهم الشركة المدرج في البورصة 
على أرباح الشركة لكل سهم، للحصول 
على نســبة سعر الســهم إلى الأرباح. 
والطريقة الثانية هي مضاعفة العائدات: 
بحيث يتم قياس قيمة العلامة التجارية 
بنــاء على صافي مبيعاتهــا أو إجمالي 

إيراداتها.
ختاما، تؤثر القيمة السوقية للعلامة 
الوضع  إيجابا وســلبا، على  التجارية، 
المالي والإداري للشركة المالكة لها، فإذا 
ارتفعت استفادت العلامة من تحقيق سمعة 
طيبة، والحصول على أرباح أكبر، وتمييز 
منتجها عن منتجات المنافسين في أسواق 
السلع المماثلة، والقدرة على تدشين توابع 
لمنتجاتها، وانخفاض حساسية الأسعار 
بشأن منتجاتها، وارتفاع مستوى ولاء 
المستهلك للعلامة، والتمتع بوضع تنافسي 

أكثر قوة.
أمــا إذا انخفضت القيمة الســوقية 
للعلامة، فإنها تكون بذلك دليلا على إخفاق 
الشركة وحاجتها العاجلة لتغيير خططها 
وتجاوز التحديات التي تمر بها، والتي 
إذا ما تركت دون علاج فإنها ســتكون 
بداية الانهيار وإعلان النهاية، مثلما حدث 

مع »ياهو«.

رأي

كيف نحدد القيمة 
السوقية للعلامات 

التجارية؟
www.yahyaomar.com

yahya@yahyaomar.com
يحيى السيد عمر

القاسمي: توجه لتعميم جائزة الشارقة
للاتصال الحكومي لتشمل الوطن العربي

وام: أكــد رئيس مجلس 
الشارقة للإعلام في الامارات 
الشــيخ ســلطان القاسمي 
أن هنــاك توجها بأن تكون 
الشــارقة للاتصال  جائزة 
الحكومــي علــى مســتوى 

الوطن العربي.
وقال في حــوار مع وكالة 
أنباء الإمارات »وام« إن جائزة 
الشــارقة للاتصال الحكومي 
التي كرمت الليلة قبل الماضية 
الفائزين بفئاتها تعتبر إحدى 
توصيــات النســخة الثانيــة 
مــن منتدى الشــارقة الدولي 
للاتصــال الحكومــي والتــي 
انطلقــت فــي بدايتهــا علــى 
مســتوى إمارة الشــارقة ثم 
علــى مســتوى الدولة لتصل 
إلى المستوى الخليجي وهناك 
توجه لأن تكون على مستوى 

الوطن العربي.
من جهة أخرى، اكد القاسمي 
ان تغييــر ســلوك الإنســان 
يســاعد علــى تغيير ســلوك 
المجتمــع ككل لافتــا فــي هذا 
الصدد إلى أن النسخة الثامنة 
مــن منتدى الشــارقة الدولي 
للاتصال الحكومي ركزت من 
خلال شعارها »تغيير سلوك.. 
تطوير انسان« على الانسان.
النســخة  أن  وأضــاف 
الماضية من المنتدى ناقشــت 
التكنولوجيا  تأثير استخدام 
والاتصــال  الاعــام  علــى 
الحكومي، مشيرا إلى أن هذه 
التكنولوجيــا عندمــا توضع 
في اليد الصحيحة تســتخدم 
الاستخدام الســليم والعكس 

صحيح.
و أوضح أن جلسات وورش 
عمل المنتدى هذا العام شهدت 
إقبــالا كبيــرا مــن الحضور 
للاستماع الى تجارب متحدثين 
عالميــن وملهمــن مــا أثــرى 
لغــة الحوار لمصلحــة العمل 
الحكومي.. منوها بأن قوانين 
الدولة وتشــريعاتها جميعها 
تصــب في مصلحــة المجتمع 

وللتعرف على متطلباته.

الشارقة وتوظفها في البرامج 
الاســتراتيجية  والخطــط 
للمنتــدى. وتوفــر منصــة 
المنتــدى  المبتكريــن ضمــن 
الدولــي للاتصــال الحكومي 
نافذة مثالية للشباب الإماراتي 

الاختراعات منها قمر صناعي 
على شكل هرم وروبوتات يتم 
التحكم بها عن بعد بالإضافة 
إلى مثلث التنبيه الأتوماتيكي 
للطــوارئ الــذي يعتمد على 
الروبوت أيضــا وغيرها من 
الابتكارات التي تعكس طموح 
الشباب الإماراتي نحو التميز 

والتفرد عالميا.
وقال مسؤولون مشاركون 
إن المنتدى الدولي للاتصال 
الحكومي وفر منصة مثالية 
للشــباب من أجــل التعرف 
علــى الفــرص المتاحــة لهم 
في المستقبل والتي أضحت 
مرتبطة بالثورة الصناعية 
الرابعة والتطور التكنولوجي 
الهائل وهي الأمور التي من 
شــأنها أن تــؤدي إلى خلق 
وظائف جديدة، وفي المقابل 
اختفــاء وظائــف موجودة 

حاليا.
من جهة أخرى، كرم الشيخ 
عبدالله القاسمي نائب حاكم 
الشــارقة مســاء أمــس الأول 
الفائزيــن بجائــزة الشــارقة 
للاتصــال الحكومــي، تزامنا 
مــع انعقــاد الــدورة الثامنة 
من المنتــدى الدولي للاتصال 
الحكومي تحت شعار »تغيير 

سلوك تطوير إنسان«.

يستعرضون خلالها ابتكاراتهم 
واختراعاتهم نحو استشراف 
المستقبل بما يتماشى مع رؤية 
الإمــارات وتوجهات قيادتها. 
ويستعرض الطلبة والطالبات 
الإماراتيــون مجموعــة مــن 

نائب حاكم الشارقة كرمّ الفائزين بالجائزة

عبدالله القاسمي يكرم الفائزين بجائزة الشارقة للاتصال الحكومي بدورتها السادسة	 )وام(

وقال إن توصيات المنتدى 
تأخذ في اعتبارها بصفة دائمة 
محــاور الكلمــة الافتتاحيــة 
لصاحب الســمو الشــيخ د. 
ســلطان بن محمد القاســمي 
عضو المجلــس الأعلى حاكم 

صلالة العمانية عاصمة المصايف العربية 2019
العربية  أعلنــت المنظمــة 
للســياحة عن تتويــج مدينة 
صلالة بسلطنة عمان كعاصمة 
للمصايف العربية لعام 2019.
 وأوضحــت المنظمــة أن 
عاصمــة  اختيــار  برنامــج 
المصايف العربيــة يعتبر من 
برامج المنظمــة التي اعتمدت 
وأقرت من قبل المجلس الوزاري 
العربي للسياحة لخلق التنافس 
بين المــدن العربيــة لتنميتها 
وتطويرها حيــث يتم منحها 
للوجهة التــي تطبق المعايير 
التي أعدت لذلك والتي تركز على 
كيفية دمج السياحة بين الدول 
العربية باستراتيجيات وأهداف 
محددة تعبر بوضوح عن هذا 
المبدأ، بالإضافة لاجتياز المعايير 
للحصــول على لقــب عاصمة 

والســامة والامن والاستقرار 
والاســتجابة  الســياحي، 
للمستجدات السياحية، ونتائج 
القياس وتحليل الأداء. وتعتبر 
الفعاليــات والأنشــطة التــي 
تنظمهــا الوجهة مــن المعايير 
التي تؤخــذ بعين الاعتبار في 
عملية الاختيار الجاذبة للزوار 
العرب، وكذلك التطوير المستمر 
التحتية والمشــاريع  للبنيــة 
الاســتثمارية الجديــدة التــي 
تلبي متطلبات السياح العرب 
وترحب بهم، حيث يهدف لقب 
عاصمة المصايف العربية إلى 
تســليط الضوء علــى المدينة 
الفائــزة بما تحتويه من مناخ 
مناســب وإمكانــات وبرامــج 
تســمح لها بدفع عجلة قطاع 
الســياحة العصرية حيث ان 

من التطوير والتعزيز المستمر 
البينية،  العربيــة  للســياحة 
مشــيرا إلــى ان مدينة صلالة 
تعد وجهــة ســياحية مثالية 
علــى مدار العــام حيث تمتاز 
بالطقس الضبابي والبســاط 
الأخضر الخلاب ودفء الشمس 
بالشتاء بالاضافة الى احتوائها 
على العديد من المواقع والمعالم 
السياحية والثقافية والتاريخية 
والتي تتمثل في موقع البليد 
الســلطان  وجامــع  الاثــري 
قابوس وسوق الحصن وبرج 
النهضــة ومكتبــة دار الكتب 
ومسرح المروج وشجر اللبان 
وصناعة المجامر بالاضافة الى 
توافر مطار صلالة الجديد الذي 
يعتبر معلمــا حضاريا صمم 

وفق أحدث النظم العالمية. 

العاصمة التــي يتم اختيارها 
تحقــق الكثيــر مــن العوائــد 
الاقتصاديــة علــى بلدانها من 
خلال زيادة عدد الســياح إلى 
مدينتها بتلك الفترة والتي تصل 
بنسب تتراوح ما بين 25% و%30 
والتي يتم استقطابهم من خلال 
إقامــة المهرجانات والفعاليات 
المصاحبة لهــذا الحدث.  وفي 
هذا الصدد، قال رئيس المنظمة 
العربية للســياحة د.بندر آل 
فهيد ان فكرة اختيار عاصمة 
المصايف العربية عندما طرحتها 
المنظمــة فــي إطــار المجلــس 
الــوزاري العربــي للســياحة 
بجامعة الــدول العربية بعام 
2013 وضعــت لهــا الكثير من 
المعايير لضمان أن هذه الجائزة 
ســتكون مصدر إلهام للمزيد 

المنظمة العربية للسياحة توقعت مردوداً سياحياً لها بنسبة %30

د.بندر آل فهيد

المصايف العربية والتي تتمثل 
فــي الإدارة والعمل التنظيمي 
بالمصيــف، والبنيــة التحتية 
والخدمات للمصيف، وأنماط 
وموارد الاســتجمام والترفيه 
والحفاظ على البيئة وحمايتها، 

المنتدى تضمن روبوتات وأقماراً صناعية هرمية عكس طموح الشباب الإماراتي نحو التميز

بن ناجي: حريصون على تطوير الاتصال 
الحكومي بالوسائل الحديثة

أكد ممثــل وزير الاعلام لــدى المنتدى 
الدولي للاتصال الحكومي بالشارقة الوكيل 
المساعد لشؤون الاخبار والبرامج السياسية 
محمد بن ناجي حرص الوزارة على تطوير 
سبل التواصل مع الجمهور بكل الوسائل 
الاعلامية الحديثة لاسيما وسائل التواصل 

الاجتماعي.
وقال بن ناجــي لـ »كونا« على هامش 
مشاركته في الحدث الذي يعقد بمشاركة عدد 
من خبراء الاعلام العرب والاجانب لمناقشة 
المستجدات في مجال التواصل الحكومي، ان 
مشاركة وزارة الاعلام الكويتية في المنتدى 
تنمي خبرات الكــوادر الوطنية من خلال 
معرفة آخر اتجاهــات الاتصال الحكومي 
فــي العالم والاســتماع للمتخصصين في 
هذا المجال والذين استضافهم المنتدى على 

مدى يومين.
وبين ان هذه المشاركة هي الثالثة لوزارة 
الإعلام في المنتدى الذي يعقد برعاية عضو 
المجلــس الأعلى حاكم الشــارقة الشــيخ 
د.سلطان القاسمي، معربا عن تطلع الوزارة 
لتبني بعض الافكار والاســاليب الحديثة 
في كيفية محاورة الجمهور والتي طرحها 
المنتدى للنقاش في ورشات العمل المختلفة 

التي تقام على هامشه.
ووصف بن ناجي فكرة الاتصال الحكومي 
بأنها مهمة جدا في ترويج برامج ومشاريع 
الدولة لتصل الى الجمهور بشــكل ناجح 
»وبالتالي فإن وزارة الاعلام مدركة لأهمية 
هذا التواصل في انجاح خطة كويت جديدة 
2035 والتي تعتبر ركيزة أساسية لتطوير 

وتنمية المجتمع الكويتي بكل المجالات«.


