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الاربعاء ٢٧ فبراير ٢٠١٩ اقتصـاد

مناخ السوق

 عندما 
يعود الكبار 

للبورصة!
أحمد بومرعي

تدخل البورصة الكويتية مرحلة جديدة مع 
فوز تحالف مجموعة الخرافي في المزايدة على 

44% من رأسمال البورصة. 
يعني ذلك ان التحالف، المكون من شركتي 
الاســتثمارات الوطنية والأولى للاســتثمار 
التابعتين لمجموعة الخرافي، وشــركة ارزان 
المالية للتمويل والاســتثمار التابعة لمجموعة 
البحر، اضافة الى المشغل العالمي بورصة اثينا، 
هو من ســيقود البورصة في المرحلة المقبلة، 
على اعتبار ان هناك 50% من ملكية البورصة 
ستطرح للمواطنين في اكتتاب عام مرجحة بعد 
سنة، أما المتبقي وهو 6% فهي حصة الحكومة 
ممثلة في المؤسسة العامة التأمينات الاجتماعية. 
لعل المؤشر المهم في خصخصة البورصة 
أنها تمت فعليا بعد نحو 8 سنوات من صدور 
قانون خاص بخصخصة البورصة، حيث تأخر 
تنفيذه بســبب التأجيل والتعديلات الكثيرة 
التي تمت عليه في البرلمان، لدرجة أن كثيرين 
يئســوا من تنفيذ ملف الخصخصة برمته، 
في البورصة كما في شركات حكومية أخرى 
مازالــت تنتظر دورها للطرح للقطاع الخاص 

او للاكتتاب العام. 
٭٭٭

 أما المؤشــر الأهم فهو عودة ثقة القطاع 
الخاص ممثلة في مجموعتي الخرافي والبحر 
في سوق الاسهم. هذا السوق الذي كاد يموت 

سنة بعد أخرى منذ الأزمة المالية. 
وأن تأتي مجموعتان كبيرتان مثل الخرافي 
والبحر لتعيد إحياء البورصة، فهذه اشــارة 
مهمة الى أن المجموعتين ترصدان فرصاً مهمة 

في هذا السوق. 
وهذا الأمر أكده رئيس الاستثمارات الوطنية 
حمد العميري الذي علق على سعر 237 فلسا 
للسهم لشراء الحصة بأنه »يعد غير مجد حاليا 
وســط معدلات تداول ضعيفة«، لكنه أوضح: 
»لدينا خطة واضحة على مدى السنوات الخمس 
القادمة ترتكز على الارتقاء بمستوى التداولات 
في بورصة الكويت للوصول الى معدلات سيولة 

تحقق لنا العائد المربح«. 
تقنيا يعني هذا التصريح أن السيولة سترتفع 
مع الوقت، بحسب دراسة الشاري، وهو أمر 
غير مســتبعد لأن كل المؤشرات في بورصة 

الكويت ترجح ذلك. 

فهناك مئات الملايين دخلت مع ترقية البورصة 
لمؤشر فوتسي للاسواق الناشئة ومثلها ستدخل 
في حال الترقية المرتقبة لمؤشر MSCI. أضف 
إلى ذلك ان الشــركات المدرجة نفسها نظفت 
دفاترها بعد 10 ســنوات علــى الأزمة المالية، 
والبنوك دخلت مرحلة الديون المتعثرة الأدنى 
منذ الأزمة، وبعضها حقق أعلى الأرباح تاريخيا. 
والمشــكلة بالبورصة الكويتية حاليا إنها 

فاقدة الثقة والسيولة. 
وعودة مجموعتي الخرافي والبحر للعب 
دور رئيســي في البورصة يدعم الثقة، يبقى 
هناك تحد لدعم السيولة ليتماشى مع توقعات 

التحالف الفائز. 
لكن بالعــودة للوراء، فــإن وجود هاتين 
المجموعتين يعتبر مؤشــرا مهما لعودة كبار 
اللاعبين في سوق الأسهم، خصوصا مع الجيل 
الثاني الشاب لعائلتي الخرافي والبحر الذي شهد 
أعتى أزمة مالية في السنوات الاخيرة وتعلم 
دروسا كثيرة من تعثر الشركات واعادة هيكلتها 
وقيامها، وهو الآن مهيأ لقيادة المرحلة الجديدة. 
وهذا الجيل تتلمذ على أيدي الجيل الاول 
من المرحومين ناصر الخرافي وجاسم البحر 
اللذين كانا محركي ســوق الاسهم ويملكان 

اكبر حصص فيه.
 كما ان الجيل الثاني أثقل خبرته العملية 
مع الخبرة التعليمية، فعلى سبيل المثال، بدر 
الخرافي الذي يقود التحالف الفائز، من خريجي 
)London Business School(، حيث حصل على 
شهادة ماجستير ادارة الأعمال من كلية لندن 
لادارة الأعمــال، وتمكن بســنوات قليلة من 
تطويــر اعمال مجموعة زين ليقفز بربحيتها 
لمستويات لم تكن متوقعة نظرا لتراجع صناعة 

الاتصالات المتنقلة. 
٭٭٭

لكن ماذا تعني كل هذه الحقائق للمستثمر 
او المساهم؟ 

لا شــك انها مؤشرات تضاف للمؤشرات 
الايجابيــة المذكورة آنفا لمســتقبل البورصة 
الكويتية. فمن ينوي الاستثمار للمدى البعيد، 
قد يكون الان الوقت المناسب لبناء مركز مالي، 
لكن عليه أيضا أن يختار السهم الصحيح ذا 
المخاطر المحسوبة في حال أراد الاستقرار في 

هذا السهم على مدار السنوات المقبلة.

»مؤسسة البترول«: هذه إجراءاتنا لدعم الاقتصاد المحلي
أحمد مغربي

علمت »الأنباء« من مصادر 
نفطية مسؤولة أن مؤسسة 
البترول الكويتية وشركاتها 
تنتهج سياســة تبنى على 
تنويــع مصــادر الدخل من 
الصناعة النفطية وذلك من 
خلال الاســتثمار في جميع 
مراحــل الصناعــة النفطية 
بدءا من إنتاج النفط مرورا 
بتكريره إلى منتجات بترولية 
عالية القيمة واستغلالها كذلك 
لإنتاج مشتقات بتروكيماوية، 
بالإضافة الى تسويق ونقل 
الخام والمنتجات البترولية 
والبتروكيماوية وذلك لضمان 
الاســتغلال الأمثل للموارد 
الهيدروكربونيــة الكويتية 
وحماية الإيــرادات النفطية 

من تقلبات السوق. 
ورصدت المصادر مجموعة 
من العوامل التي تعمل عليها 
»البترول« لدعم وتنشــيط 
الاقتصاد المحلي والمساهمة 
في تحقيق رؤية الدولة، وذلك 

من خلال:

1ـ تعزيز مشــاركة القطاع 
الخاص الكويتي في الصناعة 
النفطية عن طريق المشاركة 
في المشاريع النفطية الجديدة 
وتخصيص بعض الأنشطة 

النفطية غير الأساسية.

المســتمر  التنســيق   2 ـ 
مع شــركات القطاع الخاص 
لتزويدها بالمنتجات الناتجة 
النفطيــة  العمليــات  عــن 
لتشــجيعها على استخدامها 
كمواد خــام لإقامة صناعات 

تحويلية محلية.

3 ـ قيام الشركات النفطية 
التابعة لمؤسسة البترول على 
اتخاذ عدد من الإجراءات لزيادة 
مســاهمة المقاولــن المحليين 

وتتضمن هــذه المنطقة بناء 
مصانع داخل الكويت تســد 
احتياجات الصناعة النفطية 
للشركات التابعة للمؤسسة 
من المســتلزمات الضرورية 
بالسرعة الممكنة وبتكلفة أقل 
وجودة عالية، كما توفر فرص 
عمل جديدة للمواطنين، هذا 
وقد تم إنجاز المرحلة الأولية 
من الدراسة الخاصة بإنشاء 
المنطقة الصناعية وجار الآن 
التنســيق مع الهيئة العامة 
للصناعــة وبلديــة الكويت 
لبحــث إمكانيــة تخصيص 

أرض مناسبة.

5 ـ وضــع إطــار لتعزيــز 
التعاون بين الشركات النفطية 
والجهات الحكومية وشركات 
القطاع الخــاص المحلي ذات 
الصلة بهــدف تعزيز فرص 

المحلي من القطاع النفطي أو 
الشركات العالمية التي يتعامل 
معها من خلال عمل تحالف أو 
التوقيع على مذكرات تفاهم 
من أجل تطوير القدرات الفنية 
لدى القطاعات الخاصة المحلية 
لكي تتمكن من المشاركة في 
الفرص المتاحة في مشــاريع 

القطاع النفطي.

8 ـ  تطوير الكوادر البشرية 
لتمكينها من العمل في القطاع 
الخاص العامل في الصناعات 
النفطيــة من خــال معالجة 
التفــاوت بين ما هــو متوافر 
فــي ســوق القــوى العاملة 
داخــل الكويــت ومتطلبــات 
القطاع النفطــي من المهارات 
والكفاءات عن طريق صياغة 
برامــج تعليميــة وتدريبية 

خاصة بالقطاع النفطي.

التعاون وتعزيز الصناعات 
المحليــة وتنميــة دورها في 
النفطيــة حيــث  العمليــات 
تم تشــكيل مجلس شــراكة 
استشاري بين القطاع النفطي 
والقطاع الخاص المحلي والذي 
يهــدف الــى تفعيــل العلاقة 
وتبــادل المعلومــات وتذليل 
الصعوبات التي تواجه القطاع 
الخاص والعمــل على وضع 

الحلول المناسبة.

6 ـ تحديــد مجال الخدمات 
والصناعات التي يحتاج اليها 
القطاع النفطي في السنوات 
المقبلة بهدف تشجيع مشاركة 

القطاع الخاص فيها.

7 ـ تطوير آلية لتشــجيع 
وتيسير نقل المعرفة والتقنيات 
الحديثة الى القطاع الخاص 

ننتهج سياسة تنويع مصادر الدخل من الصناعة النفطية

والمنتجات المحلية في أنشطتها 
الرأســمالية  ومشــاريعها 
الجــاري تنفيذهــا منها على 
سبيل المثال إعطاء الأولوية 
للمقــاول والمنتج المحلي في 
الأعمــال والخدمات المطلوبة 
وتشــجيع المقاولين الأجانب 
على إســناد بعض الخدمات 
والأعمال الى المقاولين المحليين.

4 ـ قيام مؤسســة البترول 
بمبــادرة لانشــاء منطقــة 
صناعية نفطية لتوطين بعض 
الصناعات المساندة التي تخدم 
القطاع النفطي والمقامة من قبل 
القطاع الخاص المحلي، حيث 
تكون نقلة نوعية لتشجيع 
وتعزيز دور القطاع الخاص 
في الصناعة النفطية وتطوير 
الاقتصــاد المحلــي وتنويــع 
القاعدة الصناعية في الكويت، 

تعزيز مشاركة 
 »الخاص« 

في الصناعة 
النفطية.. وزيادة 

مساهمة 
 المقاولين 

في المشاريع 

إنشاء منطقة 
صناعية نفطية 

لتوطين الصناعات 
 المساندة 

التي تخدم القطاع 
النفطي

أرباح البنوك في 2018.. الأعلى منذ 11 عاماً
المحلل المالي

حققت البنوك الكويتية 
نتائج مالية جيدة خلال 2018 
حيث شهدت جميع البنوك 
دون استثناء نموا ايجابيا 
في صافي أرباحها وصافي 
إيراداتها التشغيلية وأرباح 
التشــغيل قبــل احتســاب 
مخصصات خسائر الائتمان 
وانخفــاض القيمــة بدعــم 
مــن ارتفاع أســعار الفائدة 
وتحســن هامــش صافــي 

الفائدة. 
وبلــغ صافــي الأربــاح 
الإجمالية للبنوك الكويتية 
المدرجة لعــام 2018 حوالي 
984.3 مليون دينار وتعتبر 
الأرباح السنوية الاعلى منذ 
عــام 2007 )حيــث بلغــت 
حينهــا 1.035 مليار دينار( 
وبنسبة نمو 18.4% عن عام 
2017 مدعومــة بنمو حجم 
البنــوك وصافــي  أعمــال 
إيرادات التشــغيل المجمعة 
للقطاع التي ارتفعت بنسبة 
6.6% لتســجل 2.79 مليار 
دينار بالمقارنة مع 2.61 مليار 
دينار لعام 2017 وأيضا النمو 
القوي في أرباح التشــغيل 
قبل احتســاب مخصصات 
خسائر الائتمان الذي بلغت 
نســبته 10% ليســجل 1.78 
مليار دينار بالمقارنة مع 1.62 
مليار دينار للسنة السابقة. 
واستطاعت جميع البنوك 
تحقيق هذه الأرباح القياسية 
بالتزامــن مــع انخفــاض 
مخصصات خسائر الائتمان 
وانخفاض قيمة الاستثمارات 
لمعظمها وبدعم من قوة المركز 

الوطني اعلى صافي أرباح 
بين البنوك الكويتية خلال 
2018 حيــث بلغــت 370.71 
مليون دينار وبنمو نسبته 
15% عــن عــام 2017 نتيجة 
الارتفاع في صافي إيرادات 
التشغيل للبنك بنسبة %7.4 
لتسجل 883.2 مليون دينار 
والتي أتت نتيجــة ارتفاع 
الفوائــد  إيــرادات  صافــي 

الذي سجل 11.35% وبالمقارنة 
مع 10.9% لعام 2017. 

وكمؤشــر علــى النمــو 
الصحــي فــي الأربــاح فقد 
ارتفــع ربح التشــغيل قبل 
المخصصات بنســبة %8.9 
ليســجل 607 ملايين دينار 
مدعومــا أيضــا بانخفاض 
مخصصات خسائر الائتمان 
خلال عام 2018 بنسبة %4.5 

التشغيل بنسبة 11% لتسجل 
265.3 مليــون دينــار ممــا 
دفــع الأربــاح التشــغيلية 
للبنك قبل المخصصات الى 
الارتفاع بنسبة 18% لتسجل 
153.5 مليون دينار. فقد بلغ 
العائد على متوسط حقوق 

المساهمين %11.6.

4 -  »التجاري«.. ارتفاع الأرباح 
 %15

أما البنــك التجاري فقد 
بلغــت أرباحه نحــو 63.8 
بارتفــاع  دينــار  مليــون 
نسبته 15% نتيجة انخفاض 
مخصصات خسائر الائتمان 
بنســبة 15% لتسجل 39.4 
مليون دينــار بينما بقيت 
إيرادات التشغيل دون تغيير 
عنــد مســتوى 151 مليون 

دينار.

5 -  »الخليج«.. نمو جيد 
للإيرادات التشغيلية 

أربــاح بنــك  ارتفعــت 
الخليج بنسبة 18% لتسجل 
56.7 مليون دينار بالرغم من 
ارتفاع المخصصات بنسبة 
2% لتسجل 68 مليون دينار 
وتتخطى صافي أرباح البنك، 
بينمــا ســجلت الإيــرادات 
التشغيلية للبنك نموا جيدا 
نســبته 7% لتسجل 194.5 
مليون دينار مدفوعة بنمو 
صافي إيرادات الفوائد بنسبة 
15% لتســجل 152.6 مليون 
دينار ومن الملاحظ ارتفاع 
محفظــة الائتمــان للبنــك 
بنسبة 3.7% لتسجل 3.95 
مليارات دينار نهاية شــهر 
عام 2018 وتحسن العائد على 

والتمويل الإسلامي بنسبة 
10% لتسجل 690.45 مليون 

دينار.
وشــكلت صافــي أرباح 
الوطنــي 37.7% من صافي 
الأربــاح المجمعــة للبنوك 
الكويتيــة لعــام 2018، أما 
العائــد على معــدل حقوق 
المســاهمين فقد تحسن الى 
12% اعلى من معدل القطاع 

الى 179.7 مليون دينار.

 2 -   »بيتك«.. ثاني ربحية 
بلــغ صافــي ربــح بيت 
الكويتي »بيتك«  التمويــل 
خلال 2018 نحو 227.4 مليون 
دينار )ثانــي اعلى ربحية 
بعــد بنك الكويت الوطني( 
وبنســبة نمو ملحوظ عن 
عام 2017 بلغت 23.5% نتيجة 
انخفاض مخصصات خسائر 
الائتمــان والانخفــاض في 
قيمة الاســتثمارات بنسبة 
1% لتســجل 162.5 مليــون 
دينــار، وأيضــا كان الأثــر 
إيجابــي لارتفــاع صافــي 
التشــغيل للبنك  إيــرادات 
بنسبة 4.6% الى 746 مليون 
دينار ومنها ارتفاع صافي 
التمويل بنســبة  إيــرادات 
18.5% لتسجل 527.3 مليون 
دينار. أما معدل العائد على 
حقوق المساهمين فقد ارتفع 
الى 12.8% اعلــى من معدل 
القطــاع الذي بلــغ %11.35 
وافضل من الـ 10.3% المسجلة 
في عام 2017. وكمؤشر على 
النمو الجيد في الأرباح فقد 
ارتفــع ربح التشــغيل قبل 
 %11 المخصصــات بنســبة 
ليسجل 453.5 مليون دينار.

3 -  »برقان«.. ارتفاع الإيرادات  
حقق بنك برقــان ثالث 
اعلــى صافــي الأربــاح في 
القطاع المصرفي خلال عام 
2018 حيــث بلغــت أرباحه 
82.6 مليون دينار وبارتفاع 
عن صافــي الأرباح المحققة 
في عام 2017 نسبته %26.6 
إيــرادات  ارتفــاع  نتيجــة 

متوســط حقوق المساهمين 
إلى %9.2.

6 -   » بوبيان«.. معدلات نمو 
جيدة 

أما بنك بوبيان فلا يزال 
يحافــظ على معــدلات نمو 
جيدة في صافي أرباحه حيث 
ارتفعت بنسبة 18% لتسجل 
56.1 مليــون نتيجة ارتفاع 
إيرادات التشغيل بنسبة %11 
لتسجل 139.7 مليون دينار 
وجاء هذا الارتفاع بالرغم من 
ارتفاع المخصصات بنسبة %6 
لتسجل 24 مليون دينار. كما 
استطاع البنك الحفاظ على 
نسبة نمو مرتفعة في محفظة 
التمويل بلغت 13% خلال عام 
2018 لتسجل 3.26 مليارات 
دينار. وبالتالي تحسن العائد 
على معدل حقوق المساهمين 
ليكــون الأفضل بين البنوك 

الكويتية ويسجل %14.3.

7 -  »الأهلي«.. انخفاض 
المخصصات 

ارتفعــت أربــاح الأهلي 
بنسبة 15.3% لتسجل 51.3 
مليون دينــار بالتزامن مع 
انخفاض مخصصات خسائر 
الائتمان بنسبة 3% لتسجل 
56.2 مليــون دينار، حيث 
لاتزال تضغط على معدلات 
النمــو وتتخطــى صافــي 
أرباح البنك، بينما سجلت 
الإيرادات التشغيلية للبنك 
نمــوا جيــدا نســبته %7.5 
لتسجل 168.8 مليون دينار 
مدفوعة بنمو صافي إيرادات 
الفوائد بنسبة 8% لتسجل 

121.8 مليون دينار.

تبلغ 984.3 مليون دينار بنمو 18.4% من عام ٢٠١٧  مدعومة بنمو حجم الأعمال وصافي إيرادات التشغيل

)كونا( مبنى بنك الكويت المركزي كما بدا أمس متزينا بعلم الكويت خلال الاحتفالات بالأعياد الوطنية	

المالي للقطــاع حيث بلغت 
موجوداتــه الإجمالية 80.2 
مليار دينار وبنســبة نمو 
ســنوي 5% وأيضا تعظيم 
حقوق المساهمين التي بلغت 
للقطاع 8.93 مليارات دينار 
وبنمو سنوي نسبته %6.1.

1ـ  الوطني في الصدارة
الكويــت   حقــق بنــك 
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 6.6% نموا 
في صافي إيرادات 
التشغيل لتسجل 
2.79 مليار دينار 

 أرباح »الوطني« 
 في الصدارة لتشكل

37.7% من صافي 
ربحية البنوك 

»بيتك« ثانياً بنمو 
 ملحوظ في الأرباح 

 بـ %23.5 
بعد انخفاض 
المخصصات


