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 د.نايف الحجرف خلال لقائه السفير الباكستاني

الترقية الجديدة ستحول البورصة إلى هدف للصناديق الاستثمارية

ترقية بورصة الكويت للأسواق الناشئة سبتمبر 2019
علاء مجيد

أعلنت مؤسسة ستاندرد 
آند بورز داو جونز لمؤشرات 
 »S&P Dow Jones« الأسواق
عن ترقية بورصة الكويت 
كســوق ناشــئ اعتبارا من 
سبتمبر 2019، مشيرة الى 
ان الترقيــة تأتــي تأكيــدا 
لجدارة سوق المال الكويتية. 
وتعتبر تلك الترقية الثانية 
لبورصة الكويت بعد الترقية 
الاولى لمؤشر فوتسي راسل، 
والتي تزيد معها التوقعات 
بإمكانيــة تحقيــق الترقية 
 MSCI الثالثة والأكبر لمؤشر

في مراجعة مايو المقبل.
وجاء في تقرير مؤسسة 
»ســتاندرد آند بــورز« عن 
نتائــج المراجعة الســنوية 
للعام 2018 والتي أســفرت 
عن انضمام بورصة الكويت، 
ان تلــك الترقيــة الجديدة 
ستحول بورصة الكويت الى 
هدف استثماري للصناديق 
الاستثمارية التي تتبع 6 من 
 S&P مؤشرات المؤسسة وهي
Global BMI وS&P/IFCI و

 Dowو S&P Global Property
 S&Pو Jones Islamic Markets
 Dowو Global BMI Shariah

.Jones Global Index
وأرجعت ترقية البورصة 
الكويتية الى التغيرات التي 
قامــت بهــا البورصــة في 
العامــن الأخيرين وأبرزها 
التسوية T+3 ونظام الدفع 

.DVP مقابل التسوية
المراجعـــة  وأسفـــــرت 
السنوية للوكالة عن انضمام 
أسواق الصين والأرجنتين إلى 
جانب البورصة الكويتية، 
وتنضم الأسهم الكويتية الى 
مؤشرات المؤسســـــة الـ 6 
وفقا لإغلاقات الأســهم في 

23 سبتمبر 2019.
البورصـــة  وتترقــــب 
الكويتية بنهاية ديســمبر 
الجاري المرحلة الثانية من 
الترقيـة في مؤشــر فوتسي 
الناشئة  راســل للأســواق 
والــذي يتوقــع معــه ضخ 
استثمارات في السوق تقدر 

بنحــو نصف مليــار دولار 
وبذلك فإن إجمالي التدفقات 
النقديــة للمرحلتين الأولى 
والثانية بعد أيام قليلة يصل 

إلى مليار دولار.
وتســتمر الزيــادة فــي 
توقعات تدفق الاستثمارات 
الأجنبية بالانضمام لموشرات 
اس انــد بــي وداو جونــز 
للأســواق الناشــئة، حيث 
توقعت أبحاث هيرميس من 
قبــل ان يصــل حجم تدفق 
الاستثمار الاجنبي للبورصة 
الكويتية الى 2.4 مليار دولار 
 MSCI في حال الانضمام الى
دون احتســاب اثر الترقية 
لمؤشــرات اس اند بي وداو 
جونز والتي يكون تأثيرها 
أقل كثيرا مقارنة بمورجان 

ستانلي.
وكانت شركة هيرميس 
قد توقعت تدفق 2.4 مليار 
دولار مــن الاستثمـــــارات 
الأجنبيــة الــى البورصــة 
الكويتيــة خــال العامــن 
المقبلــن وحتى مايو 2020 
نتيجة انضمام السوق الى 
المؤشرات العالمية للأسواق 
الناشئة متوقعة تدفق 900 

في 24 ديسمبر المقبل.
وكانــت هيئــة أســواق 
المــال قــد أعلنــت عــن بدء 
الخطــة الزمنيــة للمرحلة 
الثالثة من مشروع تطوير 
بورصــة الكويت في يناير 
المقبــل. وقالــت الهيئة في 
بيــان صحافــي لهــا انهــا 
ستنفذ المرحلة الثالثة على 
دفعتين. ومن المخطط ان تبدأ 
اختبارات الدفعة الاولى في 

يناير 2019.
وتضم المرحلــة الثالثة 
المبادرات التي سيتم تطبيقها 
في هذه الدفعة الاســتخدام 
الشامل لإقراض واقتراض 
البيــع  الأســهم وتطبيــق 
على المكشــوف مشــروطا 
بتطبيق اقتراض الأســهم. 
بالإضافة لتحسين آلية تنفيذ 
Off- صفقات خارج السوق
Market Trades واستحداث 
جلسة التداول بعد الإغلاق 
ويتــم التــداول فيهــا على 
ســعر الإغلاق واستحداث 
منصــة تــداول الصناديق 
الاستثمارية ومنها الصناديق 
الاستثمارية العقارية المدرة 

.REITS للدخل

مليــون دولا بعــد تفعيــل 
الانضمام لمؤشر فوتسي في 
ســبتمبر المقبل و1.5 مليار 
دولار فــي حــال الانضمام 
لمؤشــر مورجان ســتانلي 
للاسواق الناشئة MSCI بعد 
المراجعة في مايو من العام 
المقبل وإقرار الانضمام في 

مايو 2020.
وبناء على تلك التوقعات، 
أوصت هيرميس المستثمرين 
الــوزن  بضــرورة زيــادة 
النســبي لأســهم البورصة 
المحافــظ  فــي  الكويتيــة 
والصناديق الاســتثمارية 
لديهم. وأشــار التقرير الى 
ان الإعــان عــن انضمــام 
السوق الى مؤشرات عالمية 
للأسواق الناشئة او وضعه 
تحت المراقبة يدعم من تدفق 
الى  الاستثمارات الأجنبية 

السوق.
كمــا حــددت مؤسســة 
فوتســي 20 ديسمبــــــر 
المقبــل لقيــاس إغلاقــات 
أســهم البورصة الكويتية 
فــي المرحلــة الثانيــة من 
الانضمام لمؤشــر فوتسي 
والتي ستدخل حيز التنفيذ 

الخالد: البورصة تسير بخطى حثيثة 
في جعل الكويت مركزاً مالياً إقليمياً

قالت بورصة الكويت 
في بيــان صحافي امس، 
انه بفضــل دورها الفاعل 
في تنشيط وتحفيز سوق 
المال الكويتــي ومواكبته 
لأحدث النظم والتطورات 
العالمية، أعلنت مؤسسة 
ســتاندرد آند بــورز داو 
جونز لمؤشرات الأسواق 
»S&P Dow Jones« ترقية 
بورصــة الكويــت مــن 
تصنيف الأسواق المبتدئة 
إلى الناشئة، وذلك اعتبارا 

من 23 سبتمبر 2019.
وجاء ذلــك تقديرا من 
مؤشــر إس آنــد بــي داو 
جونز لحزمــة الإجراءات 
التــي اتخذتهــا بورصــة 
الكويــت بالتعــاون مــع 
هيئة أسواق المال والشركة 
الكويتيــة للمقاصة فيما 
يتعلق بــوكالات المقاصة 
والتسويات، بما في ذلك 
 T+3 اعتماد دورة التسوية
ونظام التسليم مقابل الدفع 

.)DVP(
وتأتــي ترقية مؤشــر 
إس آنــد بــي داو جونــز 
للأسواق الناشئة لبورصة 
الكويــت عقــب اعتمادها 
لنظــام معيــار فوتســي 
راسل للتصنيف في مايو 
المنصرم، كما ضمت شركة 
مورغان ستانلي كابيتال 
إنترناشــيونال بورصــة 
الكويــت لقائمة المراجعة 
الســنوية لتصنيف عام 
2019 الذي على أثره قد تتم 
ترقية ســوق الكويت من 
الاسواق الثانوية لنظيرتها 

الناشئة.
وتعليقا على ذلك، قال 
الرئيس التنفيذي لبورصة 
الكويــت خالــد الخالــد: 

»تســير بورصة الكويت 
بخطى حثيثة نحو بلوغ 
أهدافهــا المتمثلة في دعم 
خطط التنمية الاقتصادية 
في الكويت، وجعل البلاد 
إقليميــا  ماليــا  مركــزا 
يســتقطب المســتثمرين 
من جميع أنحــاء العالم. 
استطعنا خلال وقت قصير 
استعادة ثقة المستثمرين، 
وحرصنا دوما على الالتزام 
بجودة خدماتنــا، وتأتي 
ترقية تصنيف مؤشر إس 
آند بي داو جونز لبورصة 
الكويت إلى سوق ناشئة 
خير دليل علــى نجاحنا 
في مســاعينا المســتمرة 
لتنمية سوق مالية تتمتع 

بمصداقية عالية«.
وكانت بورصة الكويت 
قد أطلقت هــذا العام عدة 
مشــاريع مهمة تهدف إلى 
تطويــر الســوق بشــكل 
عــام مــن خــال تطبيق 
استراتيجياتها، وذلك عبر 

خالد الخالد
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تحســن البنية التحتية 
وبيئــة الأعمال، وإنشــاء 
قاعــدة مصدرين متنوعة 
وواسعة، وإطلاق المنتجات 
الجديدة، بالإضافة الى جذب 
المســتثمرين وتوعيتهــم 

بمستجدات السوق. 
كما دشــنت الشــركة 
فــي أبريل الماضــي أولى 
مشاريعها الحيوية الذي 
شــمل تقســيم الســوق 
الى ثــاث أقســام تتميز 
بخصائــص مختلفة من 
ســوق إلى آخر من حيث 
السيولة والقيمة السوقية 
بالإضافة إلى مميزات أخرى 
من حيث التعامل والتداول 
في الشركات المدرجة في 
الأســواق المختلفة، وهي: 
الســوق الأول، الســوق 
الرئيسي، وسوق المزادات. 
هذا بالإضافة إلى الإنجاز 
الأخير والمتمثل في إطلاق 
منصة تداول الشركات غير 

.)OTC( المدرجة

الانضمام 
بعد 9 أشهر 

وأسعار الأسهم 
تتحدد وفقا 

لإغلاقات جلسة
23 سبتمبر 

2019

تطبيق التسوية 
T+3 والتسوية 

مقابل الدفع 
DVP أبرز أسباب 

الترقية

تدفقات 
الاستثمارات 

الأجنبية والتي 
تقارب 2.5 مليار 

دولار.. أصبحت 
مرشحة للزيادة

مجلس »البترول« يعتمد ميزانية »كوفبيك« و»نفط الخليج«
قــال المتحدث الرســمي 
باسم القطاع النفطي الشيخ 
طــال الخالــد، إن مجلس 
البتــرول  إدارة مؤسســة 
اعتمــد الميزانية التقديرية 

الكويتيــة لنفط  للشــركة 
الخليج والشركة الكويتية 
البترولية  للاستكشــافات 
الخارجية )كوفبيك( لعام 

 .2019

وأوضــح الشــيخ طــال 
في بيان صادر عن مؤسسة 
أن  الكويتيــة،  البتــرول 
إدارة المؤسسة نظر  مجلس 
خلال اجتماع عقده امس في 

اعتماد أحد المشروعات التابعة 
لشــركة صناعة الكيماويات 
البترولية المرتبطة بالتوجهات 
الاســتراتيجية للمؤسســة 

وشركاتها حتى 2040.

29.5 مليار دينار القيمة السوقية للبورصة
شريف حمدي

الكويت  تعيش بورصــة 
فتــرة من أزهــى فتراتها في 
الوقت الراهن، وذلك على وقع 
تصنيفها من قبل ســتاندرد 
آند بورز ضمن مؤشــر »داو 
جونز S P« للأسواق الناشئة 
على أن يدخل حيز التنفيذ في 

سبتمبر 2019.
ويأتي هذا الإنجاز الجديد 
لبورصة الكويت ليتوج جهود 
التطوير الأخيرة التي عززت 
موقع بورصــة الكويت على 
خارطة الاستثمارات العالمية 
وذلك بعــد ترقيتها في وقت 
ســابق لمؤشــر فوتسي على 
مرحلتــن، الأولــى تمت في 
ســبتمبر الماضــي، والثانية 
ســيحل موعدها قبــل نهاية 

الشهر الجاري.

وعلى اثر هــذه الخطوة، 
شهدت البورصة أمس أعلى 
ســيولة منــذ نحو 4 أشــهر 
بخلاف جلســة 20 ســبتمبر 
الاســتثنائية التــي تم ضخ 
167 مليون دينار في بورصة 
الكويت من قبل المستثمرين 
تخطــت  حيــث  الأجانــب، 
الســيولة أمس مســتوى 30 
مليون دينار، لترتفع المحصلة 
الأســبوعية إلــى 103 ملايين 
دينار بمتوسط يومي تخطى 
20 مليون دينار يوميا، وذلك 
ارتفاعا مــن نحو 99 مليونا 

الأسبوع الماضي.
الســيولة لهــذا  ارتفــاع 
المســتوى، لم يكن المكســب 
الوحيد الذي حققته البورصة 
الكويتية في هذا الأســبوع، 
بل حققت القيمة الرأسمالية 
مكاســب كبيــرة بلغت 475 

مليــون دينــار كانــت كافية 
لتتخطى القيمة الرأســمالية 
لبورصــة الكويت مســتوى 
29.5 مليــار دينار لأول مرة 
منذ فترة طويلة، إذ استقرت 
تعامــات  بنهايــة  القيمــة 
الأســبوع عند 29.526 مليار 
دينــار ارتفاعا مــن 29.058 

مليارا الأسبوع الماضي.
وشهدت البورصة مكاسب 
مســتوى  علــى  جماعيــة 
مؤشراتها على مدار الجلسات 
الخمس الأخيرة بدعم قوي من 
الأســهم القيادية، حيث كان 
لافتا ان توجه المتعاملين على 
الأســهم القيادية كان كبيرا، 
مما عزز مكاسب السوق الأول 
بـ 117 نقطة بنهاية تعاملات 

الأسبوع.
وتجلى هــذا الإقبال على 
الأســهم القيادية في ارتفاع 

ســهم البنك الوطنــي لأعلى 
مستوى في تاريخه في جلسة 

تعاملات أمس.
وأغلقت مؤشرات السوق 
على مكاسب جماعية، وذلك 

على النحو التالي:
٭ ارتفع مؤشر السوق العام 
بنسبة 1.2%، محققا 60 نقطة 
مكاسب، ليترفع المؤشر إلى 
5169 نقطــة، من 5109 نقاط 

الأسبوع الماضي.
٭ شهد مؤشر السوق الأول 
ارتفاعا كبيرا بنســبة %2.2، 
وذلــك بمكاســب 117 نقطــة 
ليصل إلــى 5435 نقطة، من 
5318 نقطة الأسبوع الماضي.
٭ حقــق مؤشــر الســوق 
الرئيســي ارتفاعــا بمقدار 4 
نقاط بنسبة 0.08%، ليصل إلى 
4734 نقطة ارتفاعا من 4730 

نقطة في الأسبوع الماضي.

»الشراكة« تسعى للحصول على مستشار لمشاريع الطاقة المستقلة
محمود عيسى

قالت مجلة ميــد إن هيئة 
بــن  الشــراكة  مشــروعات 
القطاعين العام والخاص تسعى 
للحصول على مستشار واحد 
لمشروعين رئيسيين مستقلين 
للطاقــة والميــاه، حيث دعت 
الشركات إلى تقديم مقترحاتها 
للدور الاستشــاري لمجموعة 
الأعمــال في المرحلــة الثانية 
والثالثة المزمــع تنفيذها من 

مشروع شــمال الزور للمياه 
والطاقة، ومشروع الخيران 1 

المستقل للطاقة والمياه.
وأضافت المجلة أن من شأن 
المرحلتين الثانية والثالثة من 
مشــروع الزور المستقل دمج 
المرحلتــن الثانيــة والثالثة 
المخطط لهما في السابق، حيث 
من المقرر أن تبلغ طاقة التوليد 
2700 ميغاواط بالإضافة إلى 
تحليــة 165 مليــون غالــون 
إمبراطــوري يوميــا، كما من 

المتوقع أن تبلغ طاقة منشأة 
 1800 المســتقل   1 الخيــران 
ميغاواط وتحلية ما يصل إلى 
125 مليون غالون إمبراطوري 

من المياه يوميا.
وذكرت مجلة ميد نقلا عن 
مصادر مقربة من المشــروع، 
أن المرحلة التالية من مشروع 
شمال الزور والمعروفة حاليا 
بالمرحلتين الثانيــة والثالثة 
ستحل محل مشــروع شمال 
الــزور 2 المخطــط له ســابقا 

بعد إلغاء المناقصة عام 2017. 
وختمت »ميد« بما نسبته إلى 
كبير مهندسي هيئة مشروعات 
الشراكة منيرة البحر بقولها 
»إننا سنشــهد فجــوة زمنية 
مدتها 6 أشهر بين المناقصتين، 
وقــد توصلنا إلى هــذا القرار 
بعد ورشة عمل أجريناها مع 
المستثمرين، وكان الإجماع على 
أن هذه الفجوة مهمة للتمويل 
لأن معظم المستثمرين مهتمون 
بالاستثمار في كلا المشروعين«.

»فيتش«: البنوك الإسلامية الخليجية تتجاوز التقليدية من حيث الأداء
محمود عيسى

قالت وكالة فيتش للتصنيف الائتماني 
ان النظرة المســتقبلية بالنسبة للبنوك 
الإسلامية في دول مجلس التعاون الخليجي 
لعام 2019 مستقرة، حيث عكست نموا 
اقتصاديا أقوى بفضل ارتفاع أسعار النفط، 
متوقعة أن تساهم في تعزيز أساسيات 
الائتمان فــي المنطقة، حيث لايزال نمو 
الائتمان الممنوح ضعيفا وفي حدود %5 
وهو أعلى مــن معدل نموه لدى البنوك 
التقليدية، كما أنه سيرتفع عن مستويات 

2018 في معظم البلدان. 
وأعربت الوكالة عن توقعاتها بتراجع 
مقاييس جودة الأصول بشكل طفيف، 
مع بقاء السيولة قوية، أما مستويات رأس 
المال فتوقعت ان تبقى في معظمها دون 

تغيير في عام 2019، حيث مازالت الأرباح 
مرتفعة نتيجة ارتفاع أسعار الفائدة في 
معظم الدول. وأضافت الوكالة ان جميع 
 )IDR( تصنيفات عجز المصدر عن السداد
التي حددتها فيتش للبنوك الإسلامية في 
دول مجلس التعاون الخليجي هي درجة 
اســتثمارية، حيث ان 89% منها تستمد 
الزخم من الدعم السيادي المحتمل، و11% من 
خلال الجدارة الائتمانية المستقلة للبنوك، 
ويعكس تصنيف عجز المصدر عن السداد 

في الغالب التصنيفات السيادية. 
وقالت الوكالة ان تخفيض التصنيفات 
في الفترة بــن عامي 2015 و2018 حتى 
هذا الوقــت من العام، يرتبط في الغالب 
بالقدرات السيادية الأضعف نسبيا على 
توفير الدعم في أعقاب تدني أسعار النفط، 

وارتفاع الديون الحكومية.

الدعم السيادي
وأوضحت الوكالة أن الدعم السيادي 
المحتمــل يعتبر مبررا لنحــو 89% من 
تصنيفات عجز المصدر عن السداد طويلة 
الأجل للبنوك الإسلامية في دول مجلس 
التعاون الخليجي، ما يعكس السجل القوي 
للدعم السيادي في هذه البلدان وتصنيفاتها 
السيادية العالية نسبيا، لذلك فإن تصنيفات 
البنوك في دول مجلس التعاون الخليجي 

شديدة الحساسية للضغوط السيادية.
وقالت الوكالة ان توقعات نمو الناتج 
المحلي الإجمالي الإيجابي في 2019 لدول 
مجلس التعاون الخليجي والمقدر بنحو %3 
بسبب زيادة إنتاج النفط وارتفاع أسعاره 
يجب أن تتمخض عن إنفاق حكومي معتدل 
والذي يعتبر بدوره مصدرا رئيسيا للنمو 

في دول المجلس، متوقعة أن ينمو القطاع 
غير النفطي بنسبة 4% في عام 2019 وأن 
يستمر في كونه المحرك الرئيسي لنمو 

الإقراض. 
النمو  وتوقعت الوكالة أن يســتمر 
القوي في التمويل نتيجة لتبني المنتجات 
والهياكل التمويلية المتوافقة مع الشريعة 
على نطاق أوسع، فضلا عن النمو السريع 
لوحدات التمويل الإسلامية، وأن يستمر 
في عام 2019، على الرغم من انخفاضه 

عن المستويات السابقة ليصل الى %5.

التدهور في مقاييس جودة الأصول
وقالت الوكالــة ان المقاييس المتعلقة 
بجودة الأصول ستبقى عرضة للضغوط 
في ضوء نمو التمويل، لاسيما في قطاعي 
المقاولات والعقارات. ويبقى تركز الائتمان 

مصدر خطر رئيسيا، حيث من المرجح 
أن تؤدي الشــفافية في جودة الأصول 
إلى تحسن ملحوظ في ضوء ممارسات 
الإفصاح المقررة بموجب المعيار الدولي 
التاسع لإعداد التقارير المالية في عام 2019.
البنوك الإســامية  ورأت ان معظم 
ستستفيد من ارتفاع معدلات الفائدة بسبب 
النسب الكبيرة من الودائع التي لا تدفع 
عليها فوائــد، متوقعة أن تكون تكاليف 
التمويل عرضة لضغوط أقل نظرا لارتفاع 
السيولة في النظام المصرفي، كما لن تكون 
هناك سوى القليل من المزايا الناجمة عن 
ارتفاع معدلات الفائدة، حيث المنافسة قوية، 
كما هو الحال في الإمارات، مشيرة الى 
ان البنوك الإسلامية محرومة من الدخل 
الناتج عن الرسوم، لأنها لا تستطيع فرض 

رسوم تأخير أو اي غرامات أخرى.

لا مخاوف رأسمالية
وتوقعت الوكالة ان تبقى مستويات رأس 
المال دون تغيير في العام المقبل بسبب 
تدني معدلات نمو الإقراض، مع انها أعلى 
من نظيراتها العالمية، ولكن المصدات المالية 
تبقى كافية فقط بالنظر إلى مخاطر التركز 
المرتفعة في الاقتراض الفردي والقطاع 
ومخاطر الحــوادث. وذكرت ان البنوك 
البنوك الإسلامية تميل للاحتفاظ بنسب رأس 
المال على نحو أعلى من البنوك التقليدية، 
حيث من المتوقع اســتمرار هذا الوضع، 
مبينة ان المصارف الإسلامية الكويتية تطبق 
عامل ألفا بنسبة 50% على الأصول المحفوفة 
بالمخاطر، وهو ما يصب في مصلحة نسب 
رأس المال ومواجهة القدرة الاســتيعابية 

المحتملة لفقدان الودائع الإسلامية.


