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نصف مليار دولار تدخل البورصة 20 ديسمبرالاقتصادية
حددت مؤسسة فوتسي 20 ديسمبر المقبل لقياس إغلاقات أسهم البورصة الكويتية في 
المرحلة الثانية من الانضمام لمؤشر فوتسي والتي ستدخل حيز التنفيذ في 24 ديسمبر 
المقبل. وعلى غرار جلسة الخميس الماضي يتوقع أن تشهد جلسة الخميس 20 ديسمبر 
سيولة مشابهة لتداولات الخميس الماضي التي وصلت إلى نصف مليار دولار.
وحدد المؤسسة فترة 1 ابريل الماضي - 9 نوفمبر المقبل لقياس السيولة للجزء المتبقي 
من الترقية في ديسمبر المقبل والأخذ في الاعتبار الاكتتابات التي تمت بالبورصة حتى 
تاريخ 13 أغسطس الماضي والتي تشمل سهم المتكاملة القابضة فقط.
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خبراء لـ »الأنباء«: ترقية »فوتسي« جذبت المستثمر الأجنبي وفتحت آفاقاً جديدة للاقتصاد الوطني

غداً.. بورصة الكويت عالمية

خلال منتصف الأسبوع الجاري 
والاستقرار السياسي الموجود 
حاليا بين الســلطتين، وارتفاع 
أســعار النفط وانعكاسه على 
الميزانية العامة للدولة، وإنجاز 
الحكومة بعض المشاريع مؤخرا، 
الأمر الذي سينعكس إيجابا على 

سوق الأوراق المالية.
وعن تقســيم الســوق، قال 
كمشــاد إن هذا الأمــر له مرود 
إيجابي، كونه أعطى توجها لدى 
المستثمرين، وحدد لهم الأسهم 
القيادية ذات الأداء التشــغيلي 
والعوائد الجيدة، وخير دليل على 
ذلك أن جزءا كبيرا من السيولة 
المســتثمرة في ســوق الأوراق 
المالية يركز على الاستثمار في 
هذه الأســهم، الأمر الذي أعطى 
مؤشرا للمستثمرين للأسهم التي 

يمكن الاستثمار فيها.

العامــة للدولــة، إضافــة إلــى 
إجراءات البورصة التي ساعدت 
في استقرار السوق وتحسنه، 
مثل تقسيم السوق والتعديلات 

الجديدة على آليات التداول.

قوة شرائية 
بدوره، اعتبر يحيى كمشاد، 
مدير إدارة الأصول في شــركة 
الشــرق للاســتثمار ارتفــاع 
مستويات السيولة خلال الايام 
الماضيــة أمــرا حقيقيــا وغير 
مصطنع، لاسيما أن هذه السيولة 
تتركــز على أســهم الشــركات 
القياديــة، وبالتالي هناك قوة 
شــرائية ترغب في اقتناء هذه 

الأسهم والاستثمار فيها.
وارجع كمشاد أسباب ارتفاع 
السيولة خلال تلك الفترة الى 
الاســتعداد لترقيــة البورصة 

الاسبوع الماضي، جرت نتيجة 
دخــول بعــض المســتثمرين 
المحليــن الى الســوق مجددا، 
بعد ابتعادهم عن السوق نتيجة 
بعض العوامل الســلبية التي 
كانت الســبب الرئيســي وراء 
حالة التذبذب، وتدني مستوى 
الســيولة خــال تلــك الفترة، 
مضيفا أن هذه السيولة محلية 

وليست أجنبية.
وحدد الاســباب الرئيسية 
وراء ارتفاع قيم الســيولة في 
البورصة خلال الأسبوع الماضي، 
والتي تمثلت في استعداد ترقية 
البورصــة ودخولهــا لمؤشــر 
الاســواق الناشــئة بالمرحلــة 
الاولــى، فضــا عن اســتمرار 
تزايد أسعار النفط وتحسنها 
عن السنوات الماضية، وانخفاض 
العجــز الحاصل فــي الميزانية 

قــال رئيس مجلــس إدارة 
شــركة الاستشــارات الماليــة 
الدولية »ايفا« صالح السلمي: 
إن عمليــة ترقيــة البورصــة 
ســتعطي رســالة ثقة لجميع 
المســتثمرين والمراقبــن بقوة 
الســوق الكويتي، مؤكدا على 
ضــرورة وأهميــة العمل على 
توطين الاستثمارات الأجنبية 
المباشرة وجذبها كخيار افضل 
واهم من السيولة الساخنة التي 
تجوب الأسواق المالية سريعا 
باحثة عن فرص وعوائد جيدة.
وأوضح السلمي أن اللاعب 
الرئيســي في ســوق الكويت 
لــأوراق المالية خــال الفترة 
الماضية هو الصناديق الأجنبية 
وسيولة مستثمرين من الخارج 
يجوبون أسواق المنطقة بحثا عن 
فرص، وهو أمر ايجابي وجيد 
للسوق. وشــدد السلمي على 
أهمية المستثمر المحلي ودوره 
المستدام، معتبرا انه الحزام الأول 
للسوق، وعليه يجب النظر إلى 
إعادة تحفيزه ومعالجة المعوقات 
والعقبات التي يواجهها وإجراء 

دراسة عميقة لمشاكله.

إنجاز  كبير 
وقــال نائب رئيس مجلس 
التنفيــذي  الرئيــس  الإدارة 
لمجموعة ارزان المالية للتمويل 
والاستثمار جاسم زينل ان سوق 
الكويت للأوراق المالية بات اكثر 
تنظيما وترتيبــا من الناحية 
التشريعية والتنظيمية وأصبح 
يملــك الأساســات والمقومات 
المحفزة على الاستثمار، معتبرا 
انه خطا خطوات كبيرة وإيجابية 
نحو تكريس وتعزيز الشفافية 
وبالتالي كل هذه الأمور تنعكس 
على جذب السيولة والمستثمرين 
خاصة بعد الترقية المزمعة خلال 
الاسبوع الجاري. واعتبر زينل 
ان دخول بورصة الكويت ضمن 
مؤشر فوتسي يعد انجازا كبيرا 
وإيجابيا سينعكس على جذب 
مستثمرين وســيولة جديدة، 
حيث ان المستثمرين يبحثون 
عن الأسواق المنظمة تشريعيا 
والمصنفة حيث تعطي اطمئنانا 

اكبر.
وذكــر زينل ان مســتويات 
للشــراء  مغريــة  الأســعار 
والاســتثمار وهــي مــن ابــرز 
الدوافع التي تجذب الســيولة 
مقارنة بالقطاع العقاري الذي 
يشهد حالة تشبع حاليا، وتعتبر 
البورصة والعقار هما اهم وابرز 
القنوات في الكويت، وبالتالي 
يســتفيد الســوق مــن عملية 
الترتيب والتنظيم وإعادة تقييم 
عوائده وأرباح الشــركات عند 

المستويات الحالية.
في السياق ذاته، كشف زينل 

boumeree@مناخ السوق
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أحمد بومرعي -  سكرتير تحرير قسم الاقتصاد

من سيربح 
$500.000.000؟!

قفزت السيولة لمستويات نصف مليار دولار 
في تداولات الخميس الماضي، وهي المرة التي 

نرى فيها تسعة أرقام بالدولار دفعة واحدة 
في جلسة واحدة. 

كانت هذه السيولة ضمن التوقعات وصدقت، 
والآن ثمة مرحلة جديدة بعد أن دخل 

المستثمرون الأجانب بفعل الترقية الى مؤشر 
فوتسي.

إذن، الأجانب اليوم في بورصة الكويت، 
وهذه شهادة عالمية بالأسهم الكويتية، وهؤلاء 

تجاوزوا كل مشاكل الضعف في السيولة 
والتداول في السنوات التي تلت الأزمة 

المالية، ووجدوا فرصا في السوق، حتى الآن 
المستثمر المحلي لا يراها على نطاق واسع!

والأيام الأخيرة شهدت تقارير عدة من 
مؤسسات إعلامية عالمية تشيد بالبورصة 

الكويتية، منها مثلا تقارير »فايننشال تايمز« 
و»بلومبيرغ«، وهذا يدل على أن ثمة تحولا 

إيجابيا في المشهد كنا قد تحدثنا عنه في 
»الأنباء« غير مرة، لكن، رغم ذلك، مازالت 
حالة تردد المستثمرين المحليين من دخول 

السوق قائمة!
وهذا الأمر مفهوم نظرا لما عانته العائلات 
الكويتية في الأزمة المالية قبل ١٠ سنوات، 

والنصب الكبير الذي حصل لجذب سيولتها 
ومدخراتها الى الأسهم، التي تبين لاحقا أنها 

ورق بورق! 
وما رسخ قناعة الناس المتضررة بأن الابتعاد 

عن الأسهم اسلم طريق لحفظ الثروة، هو 
عدم ردع النصابين والمحتالين في ذلك الوقت 

أو محاسبتهم لاحقا، بل حتى عدم إجبار 
المجموعات بتعويض المتضررين، بعد أن 

تبين لاحقا أنها تلاعبت بالأخبار والمعلومات 
والإفصاحات لجمع أموال الناس للاكتتاب 

بالأسهم او رفع اسهم شركاتها.
كل ذلك التساهل في ملف البورصة أفضى 

الى استمرار عزوف المستثمرين المحليين عن 
الأسهم، بل دخلها الأجانب واستفادوا، وربما 

هم سيكونون المستفيدين الأكبر لأن من 
سيدخل متأخرا سيتم التصريف عليه بشكل 

أو بآخر!
وهناك قصة رواها زميل لي تبين أسباب 

ضعف الثقة لدى المستثمر المحلي بالصناديق 
ومديري الاستثمار والأسهم عموما، حيث 

سأله أحد المستثمرين في صندوق محلي 
عن معلومة كنا عرضناها في »الأنباء«، 

وأكدنا له صحة هذه المعلومة، لكن عندما عاد 
لمدير الصندوق قال له »إنه كلام صحف.. لا 

تصدقهم«! فعاد إلينا مرة أخرى وأكدنا له 
المعلومة بالحقائق والوثائق، ما دفعه لسحب 

أمواله من الصندوق. 
والعبرة هنا انه مازال المؤتمنون على أموال 

الناس في الصناديق والمحافظ يعملون بعقلية 
ما قبل الأزمة، وهي الاحتيال أو »الفهلوة« 
كما يعبرون عنها، وتصريف العميل بأي 

شكل مقابل الحصول على أمواله. والأخير 
يعيش كل الوقت في حيرة وقلق بأن ماله في 
أيد غير أمينة، وهي أمور تدفعه للعزوف عن 

الاستثمار او زيادة استثماراته محليا. 
و»للأسف«، هذا الأمر لا يحدث مع المستثمر 

الأجنبي، لان الأخير يمكنه أولا الدخول 
مباشرة لأنه مستثمر محترف ويعرف حدود 

استثماره ومخاطرته، وإذا دخل عن طريق 
وسيط محلي، فهو يعرف ايضا كيف يعيد 

حقه في حال تم التلاعب بأمواله!
ومع أن الواقع الآن تغير مع وجود هيئة 
لأسواق المال، يمكنها أن تردع المتلاعبين، 
الا أن التردد مازال مسيطرا. وكثيرة هي 

العلاجات لتجاوز هذه الحالة والعودة لوضع 
طبيعي بالسوق. فغير منطقي أن يدخل 
النصف مليار دولار من الأجانب، بينما 

يتردد المستثمر المحلي بوضع دنانيره! ومن 
العلاجات مثلا، تسهيل مهمة تقديم الشاكي 

عن وجود تلاعب ما وتحريك التحقيق 
سريعا، والإعلان عن نتائج التحقيقات في 
الشكوى، حتى يشعر الناس بالأمان والثقة 

ويعودون الى البورصة مرة أخرى. 
طبعا، مثل هذا العلاج يلغي الصورة الذهنية 

الراسخة بعدم وجود عقاب، وان المستثمر 
هو الضحية دائما! وهناك أمور أخرى 

يمكن تفعيلها، لأن الصور الذهنية للأزمة 
كثيرة، وكان يفترض تهيئة السوق والناس 
للمرحلة الجديدة بالعمل على إلغائها واحدة 

تلو الأخرى، ليصبح الوضع طبيعيا الآن! 
لكن دائما هناك فرص للتصحيح، فالأشهر 
الثلاثة المقبلة ستشهد دخول نصف مليار 

أخرى متوقعة، ومرجح ضعفها بعد عامين مع 
.MSCI الترقية المتوقعة لمؤشر

تمثل ربع أصول أكبر صناديقه المستثمرة في الأسواق الناشئة

»بلاك روك« تستثمر 128 مليون دولار بالأسهم الكويتية
علاء مجيد

رصــدت »الأنبــاء« تحــركات صندوق 
ETF 100 iShares MSCI Frontier على الأسهم 
الكويتيــة والذي تديره شــركة بلاك روك 
اكبر مدير اســتثمارات في العالم وبنهاية 
الخميس الماضــي يتبين تركيز الصندوق 
استثماراته البالغ قيمتها 128 مليون دولار 
على 17 سهما وبزيادة طفيفة بقيمة 300 ألف 
دولار فقط مقارنة باستثمارات الصندوق 

بنهاية العام الماضي.
يصل اجمالي أصــول الصندوق قرابة 
520 مليون دولار تمثل أسهم الكويت قرابة 
ربع الوزن النســبي في الصندوق والذي 
شهد زيادة كبيرة خلال العام الحالي حيث 
كان الوزن النســبي للاسهم الكويتية في 
الصنــدوق 19% بنهايــة 2017 لتــزداد إلى 

24.7% الخميس الماضي.
تصدر ســهم »الوطني« أكبر حيازات 

الصندوق من حيث القيمة السوقية التي 
بلغــت 33.5 مليون دولار ويمثل الوطني 
6.48% من اجمالي استثمارات الصندوق 
بعدد أســهم 12.24 مليون سهم يليه سهم 
»بيتــك« بقيمة ســوقية 25 مليون دولار 
وبعدد اسهم 12.5 مليون سهم وبوزن نسبي 
يصل إلى 4.83% من اجمالي اســتثمارات 

الصندوق.
وخلال العام الحالي دخل بنك الخليج 
إلى قائمة الأسهم الكويتية التي يستثمر 
فيها الصندوق والذي يمتلك الآن 5.5 ملايين 
سهم بقيمة سوقية تفوق 4.5 ملايين دولار 
وجاء الدخول على حســاب خروج سهم 
طيــران الجزيرة من القائمــة، حيث كان 
يمتلــك الصندوق 500 ألف ســهم بنهاية 
العام الماضي بقيمة سوقية تفوق المليون 

دولار بقليل.
وتأتي الزيادة في الوزن النسبي للأسهم 
الكويتية نتيجة الارتفاعات السعرية التي 

شهدتها الأسهم مقارنة بنهاية العام الماضي 
فيمــا انخفضت حيازة الصندوق من عدد 
كافة الأسهم ما عدا ســهمي الأهلي المتحد 
الــذي زاد الصندوق 4.7 ملايين ســهم من 
أســهمه لتصل اجمالي حيازتــه الى 23.1 
مليون ســهم بقيمة ســوقية 15.9 مليون 
دولار، وكذلك سهم هيومن سوفت بزيادة 
طفيفة بلغت 31 ألف سهم ويمتلك الصندوق 
353.5 ألف ســهم من أسهم الشركة بقيمة 

سوقية 3.85 ملايين دولار.
وجاءت أســهم زيــن وأجيليتي كرابع 
وخامس أكبر حيازات الصندوق من حيث 
القيمة السوقية، حيث يمتلك الصندوق 8.7 
ملايين سهم في شركة زين بقيمة سوقية 
13.86 مليون دولار وبوزن نســبي %2.67 
من اجمالي أصول الصندوق، فيما يمتلك 
3.4 ملايين من اسهم أجيليتي بقيمة سوقية 
9.56 ملايين دولار وبوزن نسبي 1.85% من 

اجمالي اصول الصندوق.

»هيئة الأسواق«: انضمام البورصة لمؤشر 
فوتسي وراء ارتفاع معدلات التداول

التزامــاً مــن هيئة أســواق المــال بأهداف 
إنشــائها وبتوعية الجمهور بنشــاط الأوراق 
المالية وبتطبيق سياسة الإفصاح الكامل بما 
يحقق العدالة والشفافية، تود الهيئة أن تعلن 
أنه ووفقا للإعلانات الســابقة من الهيئة ومن 
 FTSE عن قيام مؤسسة FTSE Russell مؤسسة
Russell بالإعلان مسبقا عن تحديد إقفالات يوم 
الخميــس الموافق 20 ســبتمبر 2018 كمرجع 
لاحتساب الوزن الفعلي لكل شركة في المؤشر 
المشــار إليه أعلاه وذلك وفقا لإعلانها الصادر 
في 10 سبتمبر 2018 بشأن إدراج الكويت ضمن 
قائمة الأسواق الناشــئة الثانوية وبالتحديد 

 FTSE Global Equity Index Series على مؤشرات
GEIS)(، مــا أدى إلى ارتفاع متوقع وكبير في 

معدلات تداول الجلسة المشار إليها أعلاه.
وتجــدر الإشــارة إلى أن كلا من مؤسســة 
FTSE Russell وهيئــة أســواق المال قد أعلنتا 
مسبقا عن إدراج الكويت ضمن الأسواق الناشئة 
الثانوية والشركات التي ستدرج ضمن مؤشر 
FTSE Global Equity Index Series وذلــك على 
مرحلتين تتزامنان مع المراجعة نصف السنوية 
لمؤشــرات FTSE GEIS بحيث تبدأ الأولى يوم 
الاثنين الموافق 24 سبتمبر 2018، وتبدأ الثانية 

يوم الاثنين الموافق 24 ديسمبر 2018. 

ان البنوك حاليا باتت تميل نحو 
ضمانات الأســهم بعد الدخول 
في تطبيقات بازل 3 حيث انه 
مــع ارتفاع الأفضلية للأســهم 
ستزيد من الســيولة، لاسيما 
ان الضمانات العقارية حســب 
بازل باتت مكلفة على المصارف.

فرص  استثمارية 
من جانب آخر توقع عضو 
غرفــة التجــارة والصناعــة 
الكويت عبدالله الملا اســتمرار 
حالــة الانتعــاش الجارية في 
ســوق الكويت للأوراق المالية 
خلال الفترة المقبلة، إذا لم تكن 
هنــاك أي أخبار ســلبية تؤثر 
على مجريات التداول، ســواء 
اقتصادية أو سياســية. وقال 
الملا إن مســتويات الســيولة، 
التي ارتفعت في السوق نهاية 
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التي دخلت السوق 

كأموال ساخنة

عبدالله الملا: 
الاستثمارات التي 

دخلت البورصة 
ليست كلها أجنبية 
والمستثمر المحلي 

يعود تدريجياً

جاسم زينل: 
أسعار الأسهم 

مغرية للشراء وتفوق 
عائد العقار وتشجع 

البنوك عودتها 
كضمانات للاقتراض

يحيى كمشاد: 
السيولة التي دخلت 

البورصة الخميس 
الماضي »حقيقية« 

وركزت على الأسهم 
القيادية

استثمارات صندوق ETF 100 iShares MSCI Frontier في الأسهم الكويتية

السهم
الاستثمارات بنهاية 2017 الاستثمارات بنهاية 20 سبتمبر 2018

الوزن في 
المحفظة

السعر 
الوزن في القيمة السوقيةعدد الأسهمبالدولار

المحفظة
السعر 

القيمة السوقيةعدد الأسهمبالدولار

6.482.7412.246.780.0033.569.443.204.952.3913.895.883.0033.180.763.85بنك الكويت الوطني
4.832.0012.493.212.0025.044.186.543.711.8413.511.960.0024.835.693.99بيت التمويل الكويتي

3.070.6923.137.065.0015.893.360.371.90.6918.425.595.0012.692.577.45الأهلي المتحد 
2.671.598.707.608.0013.860.855.542.491.4611.395.540.0016.681.002.42زين

1.852.823.396.701.009.568.645.821.382.623.521.490.009.213.370.09أجيليتي
1.031.842.889.016.005.314.339.210.71.383.372.462.004.657.448.76بنك بوبيان
0.880.835.480.697.004.561.214.150.000.000.000.00بنك الخليج

0.822.112.003.091.004.233.745.840.832.432.286.160.005.564.920.02المباني
0.7410.89353.563.003.850.894.230.612.42322.649.004.007.066.57هيومن سوفت

0.440.842.715.536.002.277.893.470.481.023.141.331.003.214.675.54بنك برقان
0.390.533.806.501.002.011.361.160.340.494.740.746.002.307.963.78الصناعات الوطنية القابضة

KIB0.310.802.037.266.001.628.198.060.260.742.386.274.001.762.341.79
0.300.791.989.264.001.563.556.250.260.712.460.953.001.744.142.88بنك وربة

0.260.731.863.971.001.354.272.190.30.972.050.008.001.996.033.62كيبكو
0.250.432.974.225.001.276.912.980.30.533.804.217.002.003.214.12مجموعة الامتياز
0.212.21496.458.001.096.863.940.242.51630.756.001.585.506.89ميزان القابضة

0.170.342.690.533.00906.322.210.180.412.953.640.001.212.953.67الوطنية العقارية
0.000.000.000.000.162.19498.560.001.089.748.63طيران الجزيرة

دخل سوق الكويت للأوراق المالية في مرحلة العد العكسي لترقيته المرتقبة إلى مؤشر 
فوتسي للأسواق الناشئة غدا الاثنين 24 سبتمبر، وهي المرحلة الأولى من الترقية. ويأتي 
ذلك في الوقت الذي تدفقت فيه إلى البورصة نحو نصف مليار دولار في جلسة تداول 
تاريخية يوم الخميس الماضي لتعيد إلى الأذهان أرقاما غابت منذ أمد بعيد، حيث قفزت 
السيولة في آخر جلسات أسبوع بنسبة تزيد على 560% ببلوغها بنهاية تعاملات أمس 

167.3 مليون دينار ارتفاعا من 25 مليون دينار في جلسة الأربعاء الماضي.
ومع ترقية البورصة توقع خبراء وقيادات في سوق المال الكويتي أن يتم ضخ اكثر 

من مليار دولار في البورصة الكويتية ما بين شهري سبتمبر ويناير المقبل، عندما تتم 
المرحلة الثانية من الترقية، وهو ما يتفق مع غالبية توقعات الشركات العالمية.

وأجمع الخبراء على ان تراجع أسعار العديد من الأسهم جعل هناك فرصة حقيقية 
تشجع المستثمر المحلي والأجنبي على الدخول إلى السوق الكويتي والاستثمار خلال 
الفترة المقبلة، إلى جانب جهود كل من هيئة أسواق المال، وشركة بورصة الكويت، اللتين 
دفعتا إلى وضع الكويت في محل ريادة البورصات العالمية والمحلية من خلال القرارات 

والأنشطة التي قاموا بها على مدار الأشهر الماضية، والتفاصيل على النحو التالي:

محمود فاروق 


