
16

لآخر أخبار الاقتصاد المحلية والعالمية زوروا موقعنا على
www.alanba.com.kw/Business

الاقتصادية
PDF لمشاهدة الصفحة

السبت ٨ سبتمبر ٢٠١٨

ً »النفط الكويتي« ينخفض إلى 74.3 دولارا
انخفض سعر برميل النفط الكويتي 51 سنتا ليبلغ 74.36 دولارا بتراجع 0.6%، وفقا للسعر 
المعلن أمس من مؤسسة البترول الكويتية. عالميا، استقرت أسعار النفط خلال تداولات 
أمس مع تلقي السوق دعما من هبوط المخزونات الأميركية إلى أدنى مستويات لها منذ عام 
2015. وسجلت العقود الآجلة لخام غرب تكساس الوسيط الأميركي 67.93 دولارا للبرميل 
وبارتفاع 16 سنتا عن التسوية السابقة. وارتفعت العقود الآجلة لخام القياس العالمي مزيج 
برنت 8 سنتات إلى 76.58 دولارا للبرميل.

الكويت تنافس على الكعكة بعروض شراء من »الوطني للاستثمار« و»أجيليتي«

 »أبراج«.. فرص استثمارية وتقسيم جغرافي
ليس التقسيم هو مصير 
والــدول  الامبراطوريــات 
المتهاويــة فقــط فالحال في 
عالــم البيزنــس قــد يكون 
أكثر شراسة في ظل تباين 
الــرؤى بين الشــركات التي 
ترى فرصا في شراء بعض 
أصــول امبراطوريــة أبراج 
المتهاوية من خلال شراء جزء 
من أنشطتها التي تتركز في 
اقليم جغرافي محدد. فمنــذ 
أن سقطت امبراطورية أبراج 
كابيتال والتــي كانت تدير 
أصولا بـ 14 مليار دولار ولا 
تتوقف الأخبــار يوميا عن 
العروض التي يتم تقديمها 

لاقتناص فرصة السقوط.
وكانت آخر العروض تقدم 
مجموعة »أكتيس« بعرض 
دولار واحد فقط مقابل شراء 
المجموعــة. وكانت الكويت 
حاضرة في المشهد حيث بدأت 
»أجيليتــي« الســباق بعقد 
تحالف مع شركة سنتربريدج 
بارتنــرز الأميركية لتقديم 
شــركة  لشــراء  عــرض 
المتعثرة  المباشر  الاستثمار 
أبــراج كابيتــال بالكامل أو 

جزء منها.
وتستهدف أجيليتي من 
تلك الشراكة مع سنتربريدج 
تقــديم عــرض أكثــر إغراء 
للشــركاء المحدوديــن فــي 

صناديــق أبــراج والدائنين 
التصفية  والقائمــن علــى 
المؤقتة حســبما ذكر تقرير 

لرويترز.
شــركة  قدمــت  كذلــك 
الوطني للاســتثمار الذراع 
الاســتثمارية لبنك الكويت 
الوطني عرض شراء صناديق 
مدارة من شركة أبراج كابيتال 
الإماراتيــة بحســب تقارير 
التقرير:  صحافيــة. وقــال 
ان »الوطنــي للاســتثمار« 
تســعى إلى الاســتفادة من 
بعض الفرص الاستثمارية 
المتاحة، التي يمكن تحقيق 
عوائد جيدة منها، إذ تدرس 

حاليا احتمالية انتقاء بعض 
الأصول الجيدة، التي تعود 
ملكيتها إلى شركة »الأبراج 
القابضة«، التي يمكن الدخول 
عليها بعد تقييمها بشكل جيد 
بناء على دراسات الجدوى، 
التي ســتحدد مدى العوائد 
المتحققة في حال الدخول في 
هذه الاستثمارات من عدمه، 
مشيرة إلى أن الشركة مازالت 
في مراحلها الأولية ودراسة 
الخيــارات والبدائل المتاحة 
لاقتنــاص أفضــل الفــرص 

المتاحة.
وقدمــت شــركات عدة 
للاســتحواذ  عروضــا 

علــى مجموعــة »أبــراج« 
المتعثــرة، منهــا مجموعة 
أبوظبي المالية، ومجموعة 
»Vistria« الأميركيــة، كمــا 
 »Centricus« تقدمت شركة
لنــدن، بعــرض  ومقرهــا 
للاســتحواذ علــى أعمــال 
»أبراج« في تركيا، وجنوب 
شرقي آسيا. وتتضح فكرة 
التقسيم بشــكل كبير في 
العــروض المقدمة لشــراء 
اســتثمارية  صناديــق 
تديرها أبــراج كابيتال من 
اســتثمارات مباشــرة او 
مالية في مناطق جغرافية 
محددة فمنها من قدم لشراء 
الصناديــق الاســتثمارية 
الخاصــة بالمجموعــة في 
أميركا اللاتينية ومنها من 
قدم عرض لشراء صناديق 
الشــرق الأوســط وتركيا. 
وتأتي هــذه العروض في 
وقت يسعى الفريق المالي 
الــذي عينتــه المحكمة إلى 
إعــادة هيكلــة المجموعــة 
المتعثرة، وتسوية أكثر من 
مليار دولار من الديون من 
خلال بيــع أصولها، إلا أن 
عملية تفكيك هذه الأصول 
وبيعها تبدو معقدة كثيرا. 
ومن المرتقب أن يقدم الفريق 
المالي العروض للشركاء في 
المجموعة لاختيار المشترين.

بعد مرور 10 سنوات على الأزمة المالية

لاغارد: أموال الشعوب أنقذت البنوك ..
 وأفلت المسؤولون من العقاب

بعد مرور 10 سنوات على 
انهيار ليمان بــراذرز ترى 
مديرة صندوق النقد الدولي 
كريســتين لاغارد أن العقد 
الماضــي ترك آثارا ســلبية 
علــى الاقتصــادات العالمية 
بشكل كامل والمتقدمة بشكل 
خاص حيث تغيرت الثقافة 
الاقتصادية لدى الشــعوب 
وخاصة في الدول المتقدمة 
التي رأت أن أموال الشعوب 
ودافعي الضرائب هي التي 
مولت عمليــة إنقاذ البنوك 
فيما هرب المســؤولون عن 
انهيــار تلــك البنــوك مــن 

العقاب.
وقالت لاغارد لقد اتسعت 
تداعيات الأزمة لحد سحب 
الودائع من النظــام المالي، 
مما تسبب في أزمة نظامية. 

وكانــت المحصلــة وقــوع 
24 بلــدا ضحيــة للأزمــات 
المصرفية، ولم يعد النشاط 
الاقتصادي إلى سابق عهده 

في معظمها حتى الآن. 
وتشير إحدى الدراسات 
إلــى أن خســارة المواطــن 
الأميركــي العادي من جراء 
الأزمة تعادل 70 ألف دولار 

من دخله مدى الحياة. 
وقالت لاغارد في مقالها 
بمدونة صندوق النقد الدولي 
أن التعاون بين الدول المتقدمة 
وصنــدوق النقــد الدولــي 
أثمر سياسات حدت بكثير 
من الأخطاء التــي أدت إلى 
الأزمــة وحدث تحســن في 
أوضاع رأس المال والسيولة 
المصرفيــة، وتم تخفيــض 
الكيانات غيــر المدرجة في 

الميزانية العمومية وإدخالها 
تحت المظلة التنظيمية. 

البنوك  لتواجــه بذلــك 
الكبيرة قواعد تنظيمية أكثر 
الرفع  صرامة، كمــا أصبح 
المالي أقل. وتراجع إنشــاء 
القــروض العقاريــة عالية 
المخاطــر حتى أوشــك على 

الاختفاء. 
وأشــارت لاغارد إلى ان 
ما تم جيد ولكنه غير كاف 
حيث حذرت من مجموعة من 
المخاطر التي ما زالت تهدد 
اســتقرار النظــام المصرفي 

العالمي وفي مقدمتها: 
٭ كثير من البنوك الأوروبية 
الصغيرة يحتاج إلى مزيد 

من الرسملة.
العابرة للحدود  البنوك  ٭ 
الفاشلة لا تزال تعاني ولم 

تتم تسوية أوضاعها بشكل 
كامل.

فــي  الخفــي  القطــاع  ٭ 
المعامــات المصرفية يزداد 

وخاصة بقطاع الصيرفة.
٭ زيــادة الاعتمــاد علــى 
الابتكار المالي والتكنولوجيا 
مــا يزيــد الحاجــة لقواعد 
تنظيميــة محدثــة بشــكل 

مستمر.
٭ ما زال القطاع المالي يبحث 
عن الأرباح القصيرة الأجل 

على حساب الاستمرارية.
٭ المؤسسات المالية لا تزال 
تحتاج الى إصلاحات أخلاقية 

داخليا في طريقة عملها.
٭ الاقتصاد السياسي عالميا 
يواجه تحديدات متزايدة من 
عدم التعاون بين الاقتصادات 

المتقدمة بالشكل الكافي.

كريستين لاغارد

67% منهم يقل نشاطهم الحركي عن 75 دقيقة في الأسبوع

»بلومبيرغ«: الكويتيون الأكثر كسلًا 
على مستوى العالم

حــل الكويتيون بالمركــز الأخير عالميا 
من حيث مستوى النشاط وتصدروا قائمة 
»الأكثر كسلا« بين كافة شعوب العالم حيث 
وصلت نســبة من يتــم تصنيفه على أنه 
»كسول« من الكويتيين إلى 67% وهي أعلى 
نسبة بين الدول التي شملها تقرير منظمة 

الصحة العالمية بحسب بلومبيرغ.
وعرّف التقرير الشخص الكسول والذي 
لا يؤدي نشاطا كفاية بمن تقل نسبة النشاط 
المفعم بالحيوية والحركة عن 75 دقيقة في 
الاســبوع أو يقل نشــاطه المكثف عن 150 

دقيقة أسبوعيا.
وحلت الكويت في المركز الأخير وجاء 
قبلهــا كل مــن ســاموا الأميركيــة وقبلها 
السعودية وقبلها العراق حيث يزيد عدد 
من يتم تصنيفهم »كسول« في تلك الدول 

الأربعة عن نصف عدد السكان البالغين.
وتصــدرت أوغنــدا دول العالم الأكثر 
نشــاطا حيث تم تطبيق مفهوم الشخص 
»الكســول« علــى 5.5% فقط من ســكانها 

البالغين.
وعالميا بلغ متوســط الأشخاص الذين 
لا يقومون بنشاط كاف أسبوعيا بحسب 

تقرير منظمة الصحة العالمية قرابة %25 
أي شخص من بين كل 4 أفراد.

وأشار التقرير إلى ان الاستطلاع الذي 
قامــت به منظمة الصحة العالمية أظهر ان 
مستوى النشاط عند النساء أقل من الرجال 
وكذلك في الدول الغنية أقل من الدول الاكثر 
فقرا وارجع ذلك الى الاعتماد على السيارات 
في التنقل اضافة الى زيادة عدد الوظائف 
التي لا تتضمن نشاطا حركيا بشكل يومي.

حل الشعب الأميركي في المركز 143 عالميا 
حيث ينطبق وصف كسول على 40% من 
الأميركيين فيما حلت بريطانيا في المركز 
123 حيث وصلت نســبة من يتم وصفهم 
بالكســول إلى 36% واحتلت الصين مركزا 

متقدما بنسبة 14% فقط.
وتوقــع التقرير ان تزداد متوســطات 

الكسل بين الشعوب 
بـ 10% في المتوسط بحلول 2025 وأطلق 
التحذيرات من ضرورة ان تعمل الحكومات 
على زيــادة المجهود الذي يقوم به الافراد 
وتشجيعهم على ذلك لما يحمله من خطورة 
لبعض الشعوب اذا استمرت المعدلات عند 

نفس المستويات الحالية.

١٠ شركات تدير أصولا بـ 25 تريليون دولار
هناك الكثيــر من الكيانات 
الكبرى حول العالم تدير أموالا 
هائلة، لكن عندما يقرر الأفراد 
أو حتى المؤسســات استثمار 
أموالهم، فإنهم غالبا ما يقصدون 
شــركة لإدارة الأصــول، التي 
يمكنها إدارة هذه الاستثمارات 
وجني الأرباح منها، بحســب 

تقرير لموقع »ذا بالانس«.
وتعنى شركات إدارة الأصول 
محافــظ  وإدارة  باســتثمار 
صناديق الاســتثمار المشترك 
وغيرهــا مــن الأوراق الماليــة 
الأخــرى، وباختصار فإن هذه 
الشركات تأخذ رؤوس الأموال 
من الأفراد والمؤسسات وتشغلها 

لصالحهم.
وتركز بعض شركات إدارة 
الأصــول علــى الأفــراد فائقي 
الثراء، الذين ينقلــون الإدارة 
الكاملة لاستثماراتهم إلى مديري 
المحافظ، فيمــا تتعامل بعض 
الشركات مع المؤسسات الكبيرة، 
أما معظم الشركات العاملة في 
هذا المجال فإنها تقدم خدماتها 

للمستثمرين العاديين.
في العديد من الحالات تجني 
شركات إدارة الأصول الأموال 
عبر فرض رسوم على أساس 

جــزءا بســيطا مــن إيــرادات 
الشركة.

أكبر مديري الأصول في العالم
1 ـ بلاك روك )اصولها 6.30 

تريليونات دولار(
إن »بــاك روك« ليســت 

التــي تديرها،  حجم الأصول 
رغم أن البعض يفرض رسوما 
ثابتة، وهذه الشركات لديها في 
الغالب أعمال أخرى غير إدارة 
الأصــول، بما في ذلك خدمات 
الوساطة، حتى انه في بعض 
الحالات تشكل إدارة الأصول 

مــن خــال منتجــات شــركة 
»آي-شيرز« التابعة لها، التي 
تشغل الآن أكثر من ربع الأصول 
الخاضعة لإدارة »بلاك روك«.

2 ـ فانجــارد جــروب )5.10 
تريليونات دولار(

أصبحــت »فانجــارد« مرادفا 

روك« بموجــب اتفاق أبرم 
العام الماضي.

5 ـ ستيت ستريت جلوبال 
أدفايــزرز )2.70 تريليون 

دولار(
لدى الشــركة التــي تتخذ 
من بوسطن الأميركية مقرا 
لهــا مجموعة واســعة من 
الاستثمارات وكذا العملاء، 
بما في ذلك مؤسسات غير 
ربحية وحكومية وجمعيات 
وحتى مجموعات تعليمية.

6 ـ فيديلتي )2.50 تريليون 
دولار(

هي مدير للأصول ووسيط 
مالــي، لديــه أكثــر من 27 
مليون عميل، وتوفر منصة 
عبر الإنترنت للمستثمرين 
الأفراد لشراء وبيع الأوراق 
الماليــة، كما تديــر محافظ 
كاملة بالنيابة عن العملاء. 
وفــي صيــف عــام 2018، 
تصدرت عناوين الصحف 
عندما بدأت تقديم صناديق 
اســتثمار مشترك مع الحد 
الأدنى لمتطلبات الاستثمار 

ونسبة إنفاق صفرية.
7 ـ أليانــز )2.20 تريليون 

دولار(

فقــط أكبر مديــر للأصول في 
العالم، ولكنها واحدة من كبرى 

المؤسسات المالية في العالم.
تأسست عام 1988، وطرحت 
أسهمها في البورصة عام 1999، 
وكان لهــا دور كبيــر في نمو 
صناديق الاســتثمار المتداولة 

لاستراتيجية الاستثمار السلبي، 
حيــث يتم وضع الأمــوال في 
صناديق الاســتثمار المشترك 
المصممة لمراعاة نشاط مؤشرات 
محددة أو حتى ســوق الأسهم 
الأكبر. وتتميــز بأنها تفرض 
نســب إنفــاق منخفضة على 
معظــم صناديقها، كمــا تقدم 
خدمات الوســاطة والتخطيط 
المالــي والمعاشــات الســنوية 

وغيرها.
ـ تشــارلز شــواب )3.36   3

تريليونات دولار(
هي وسيط مالي رائد مع ما يقرب 
من 11 مليون حســاب وساطة 
نشط، ولعبت دورا رئيسيا في 
جعل الاستثمار أسهل بالنسبة 
للأشخاص العاديين من خلال 
منصتها الإلكترونية والعمولات 

المنخفضة.

جيه بي مورجان )2.78 تريليون 
دولار(

بــي  »جيــه  يعــرف  ـ   4
مورجان« كبنك استثماري، 
لكنــه يمتلك نشــاطا قويا 
لإدارة الأصول، وقد انتقلت 
إليــه أصــول قيمتهــا 1.3 
تريليــون دولار من »بلاك 

هذه الشــركة الألمانية هي 
في المقام الأول شركة تأمين، 
لكنها تشغل وحدتين لإدارة 
الأصول، هما »أليانز جلوبال 
أدفايزرز« و»بيمكو«، وتدير 
الأخيــرة وحدهــا أصــولا 
قيمتها 1.6 تريليون دولار.

8 ـ بنك أوف نيويورك )1.80 
تريليون دولار(

يعود تاريخ هذه الشــركة 
الأميركية المقدمة للخدمات 
المصرفيــة والاســتثمارية 
إلى مؤسســها »ألكســندر 
هاملتــون« قبــل أكثر من 
الآن  وهــي  عامــا،   230
تديــر اســتثمارات لأفــراد 

ومؤسسات في 35 دولة.
9 ـ أموندي )اصولها 1.60 

تريليون دولار(
حصلت الشركة التي تتخذ 
مــن باريس مقــرا لها على 
دفعة قوية عام 2016 عندما 
اســتحوذت على »بيونير 
إنفستمنت« من أحد البنوك 

الإيطالية.
ولديها أكثر من 100 مليون 
عميل، ومكاتب في ما يقرب 
من 40 دولة، وهي أكبر مدير 

للأصول في أوروبا.
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أغلب العروض 
للحصول 

على صناديق 
لمنطقة جغرافية 

محددة


