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السعودية تقرر استئناف صادرات النفط عبر »باب المندب«الاقتصادية
رويترز: أعلنت وكالة الأنباء السعودية أن المملكة قررت استئناف جميع شحنات النفط عبر 
مضيق باب المندب الاستراتيجي في البحر الأحمر. وكانت السعودية أوقفت مؤقتا في 26 يوليو 
الماضي شحنات النفط عبر المضيق في أعقاب هجوم على ناقلتي نفط سعوديتين كبيرتين.
ونسبت الوكالة السعودية إلى وزير الطاقة خالد الفالح قوله إن قرار استئناف شحنات النفط 
صدر بعد أن اتخذ التحالف في اليمن جميع التدابير الأمنية اللازمة لخفض المخاطر على سفن 
دول التحالف التي تمر عبر مضيق باب المندب ومنطقة جنوب البحر الأحمر.

PDF لمشاهدة الصفحة
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قراءة تحليلية في البيانات المالية للبنكين والكيان المصرفي الجديد

اندماج »بيتك« و»الأهلي المتحد«.. المصروفات التشغيلية كلمة السر
المحلل المالي

يمثل اندماج بيت التمويل 
الكويتي والبنك الأهلي المتحد 
ـ البحريــن تغيرا في المشــهد 
المصرفي الكويتي والبحريني 
حيث يؤدي الاندماج الى وجود 
كيان مصرفي جديد اكبر من 
البنكين منفردين لديه سيولة 
أكبر وقــدرة اكثر على توليد 
الاربــاح وامكانيــات افضــل 
لتمويلات ضخمة. وفي تحليل 
خاص لـ »الأنباء« نستعرض 
التطــورات التي سيشــهدها 
الكيان الجديد في حالة اندماج 
البنكين والتي تشــير الى ان 
المركــز المالي لبيــت التمويل 
ســيكون ضخما ليكون الأول 
في الكويت من حيث الأصول 
وحجــم الائتمــان اضافة الى 
كفاءة تشــغيلية كبيرة نظرا 
للفارق الكبير بين المصروفات 
التشغيلية الضخمة لدى بيتك 
مقارنة بالأهلي المتحد وهو ما 
يصب في مصلحة نمو متوقع 
بالربحيــة إلا ان انخفــاض 
مخصصــات الأهلــي المتحــد 
مقارنة ببيتك قد تشهد تغيرا 
فــي ظل مراقبــة بنك الكويت 
المركزي الأكثر تشددا للكيان 
الجديد وهو ما قد يستفيد من 
 IFRS9 تطبيق معيار المحاسبة
علــى كامل عمليــات الائتمان 
والمتوقع ان يتم بنهاية العام 

الحالي.

المركز المالي
من المقدر ان تبلغ الموجودات 
المجمعــة للكيــان المصرفــي 

23.8 مليار دولار نهاية يونيو 
2018 وبالمقارنة مع قاعدة ودائع 
لبنك الكويت الوطني قيمتها 
14.62 مليار دينار )48.3 مليار 

دولار(.

تحسن الربحية
اســتنادا الى بيــان الدخل 
المجمع لكل من بيت التمويل 
الكويتي والأهلي المتحد لعام 
2017 يتبــن أن الأهلي المتحد 
تفــوق علــى بيــت التمويــل 
الكويتــي مــن حيــث صافي 
الأرباح وذلــك نتيجة ارتفاع 
مخصصات خســائر الائتمان 
لدى بيت التمويل الكويتي، أما 
حجم الأعمال المتمثل بإيرادات 
التشغيل فيتصدر بيت التمويل 
الكويتي وبنسبة كبيرة تتخطى 

الضعف.
بلغت ايرادات التمويل لبيت 
التمويل الكويتــي خلال عام 
2017 نحــو 2.44 مليار دولار 
)740.5 مليــون دينار( بينما 
بلغت إيرادات الفوائد للأهلي 
المتحد- البحرين- نحو 1.38 
مليار دولار، بينما بلغ صافي 

حوالــي 4.4 مليــارات دولار 
بينما من المتوقع أن تســجل 
صافي إيرادات التمويل 2.76 
مليار دولار وبإجمالي ايرادات 
تشغيلية تقدر بحوالي 3.78 
مليــارات دولار. بناء على ما 
تقدم من بيانات مالية للبنكين 
سوف يقودان القطاع المصرفي 
الإســامي في كل من الكويت 

والبحرين.

كفاءة تشغيلية
ايــرادات  إجمالــي  بلــغ 
التشــغيل لبيتك خــال عام 
2017 حوالي 1.28 مليار دولار 
)390 مليون دولار( مقابل 612 
مليــون دولار للأهلي المتحد. 
بينما تعادل ايرادات التشغيل 
لبيتك ضعف إيرادات التشغيل 
للأهلــي المتحد، إلا أن اجمالي 
مصروفــات التشــغيل لبيت 
التمويــل تعــادل 3 أضعــاف 
مصروفــات الأهلــي المتحد- 
البحرين، حيث يؤدي الاندماج 
الــى تخفيــض مصروفــات 
التشغيل لدى الكيان المصرفي 
الجديد وبالتالي رفع الكفاءة 

وفي حالــة الكيان الجديد 
الذي سيكون تحت رقابة بنك 
الكويت المركزي الأكثر تشددا 
قــد تكــون هنــاك مطالبــات 
بمخصصات أعلــى لقروض 
الأهلي المتحــد، الا ان تطبيق 
IFRS9 المتوقــع بنهاية العام 
الحالي ســيخفف مــن الآثار 

السلبية لذلك.
يتميــز الأهلــي المتحــد- 
البحرين بكفاءة تشغيلية عالية 
بالمقارنة مع بيتك والتي تتمثل 
بنسبة المصروفات التشغيلية 
cost- الى الإيرادات التشغيلية
to-income ratio حيث بلغت 
النســبة للأهلــي المتحد %29 
بالمقارنة مع 43% لبيت التمويل 
مما يســتفيد الكيــان الجديد 
بتحســن الكفاءة التشغيلية 

نتيجة الاندماج.

جودة الائتمان
يعتبــر قطــاع الخدمــات 
المصرفيــة للشــركات ركيزة 
أعمــال البنك الأهلــي المتحد، 
حيث ساهم بحوالي 48% من 
الدخل التشغيلي لعام 2017 اي 
ما يعادل دخلا تشغيليا من هذا 
القطاع قدره 540 مليون دولار، 
بينما قطاع الخدمات المصرفية 
للأفــراد والخدمات المصرفية 
الخاصة ساهم بنسبة %24.4 
من الدخل التشــغيلي وايضا 
الأهلــي المتحد قوي في قطاع 
الخزانة والاســتثمارات الذي 
يساهم بحوالي 24% من إجمالي 
الدخل التشغيلي للبنك الذي 
بدوره بلغ خلال عام 2017 نحو 

1.11 مليار دولار.

ايرادات التمويــل بعد خصم 
تكاليــف التمويل لبيتك 1.47 
مليــار دولار )444.85 مليون 
دينار( مقابل 467 مليون دولار 

حققها الأهلي المتحد.
ويتمتع الأهلي المتحد بعائد 
على حقوق المساهمين مرتفع 
نسبيا بالمقارنة مع بيتك حيث 
بلغت النسبة خلال عام 2017 
نحو 16.2% بالمقارنة مع %10.4 
لبيتك وأيضا بالنسبة للعائد 
على الموجــودات حيث بلغت 
النسبة للأهلي المتحد نحو %2 

بالمقارنة مع 1% لبيتك.
وعلى أســاس بيان الدخل 
للنصــف الاول مــن عام 2018 
وحســب معدلات النمو التي 
تحققت في النصف الاول من 
عــام 2018 فمــن المتوقــع  أن 
يسجل صافي الأرباح المجمع 
للكيان المصرفي الجديد 1.34 
مليار دولار )405 ملايين دينار( 
خلال عام 2018 وأن تتحســن 
الربحية خلال السنوات القادمة 

بعد الاندماج المتوقع.
ومــن المتوقع أن تســجل 
إيــرادات التمويل لعــام 2018 

التشــغيلية المتمثلة بنســبة 
المصروفات الى الإيرادات. بلغت 
مصروفات التشغيل لبيتك في 
عــام 2017 حوالي 506 ملايين 
دولار مقابل 160 مليون دولار 

للأهلي المتحد.
بلغــت صافــي ايــرادات 
التشــغيل )الدخل التشغيلي 
قبل احتســاب المخصصات( 
لبيت التمويــل الكويتي 1.35 
مليار دولار مقابل 796 مليون 

دولار للأهلي المتحد.
لاتزال المخصصات تضغط 
على صافي أرباح بيتك، حيث 
بلغت خلال عام 2017 نحو 539 
مليون دولار ومن المتوقع ان 
تنخفض تدريجيا في السنوات 
القادمــة، بينمــا مخصصات 
الأهلــي المتحــد مســتوياتها 
مقبولة عند 89 مليون دولار 
وبســبب ارتفاع المخصصات 
لــدى بيت التمويــل الكويتي 
تخطت صافي أربــاح الأهلي 
المتحد لعام 2017 والتي بلغت 
619 مليون دولار، تخطت صافي 
أرباح بيتك التي بلغت خلال 
العام ذاته 608 ملايين دولار.

مصروفات »بيتك« 
التشغيلية

3 أضعاف الأهلي 
المتحد.. والاندماج 

يرفع كفاءة الأداء

48% من قروض 
الأهلي المتحد 

للشركات مقابل 
33% لـ »بيتك«.. 
الاندماج يحسن 

جودة الائتمان

إيرادات »بيتك« 
ضعف الأهلي 

المتحد 
وعلى الرغم 

من ذلك أرباح 
البنك البحريني أكبر

بنك MUFG الياباني: ارتفاع أسعار النفط يزيد المعارضة السياسية للإصلاح الاقتصادي

الكويت بحاجة إلى رفع سقف الدين حفاظاً على احتياطي الأجيال

استثمارات الحكومة 
ستقفز بالاقتصاد.. 

والفساد والبيروقراطية 
أبرز المعوقات

نموذج الاقتصاد 
الحالي يحمل 

مخاطرة ولا بد 
من الإسراع بالإصلاحات

581 مليار دولار أصول 
الصندوق السيادي.. 

5 أضعاف الناتج 
المحلي

الاقتصاد سيحقق 
نمواً بمعدل 4% خلال 

الفترة 2019 ـ 2022

بنمو سنوي %16.4

167 مليون دينار أرباح 
البنوك الإسلامية الكويتية 

بالنصف الأول
علاء مجيد

ارتفعت أرباح البنوك الإسلامية 
الكويتية في النصف 16.4% لتصل 
الى 167 مليون دينار خلال الستة 
أشــهر الأولى من العــام الحالي 
مقارنة بـ 143.5 مليون دينار خلال 
نفس الفترة من العام الماضي. فيما 
حققت البنوك الإسلامية الخمسة 
83.1 مليون دينار بالربع الثاني 
)فترة 3 أشهر( بنمو سنوي %20 
مقارنة بـ 69.4 مليون دينار خلال 

الفتــرة من  نفــس 
العام الماضي.

أربــاح  وتشــهد 
البنوك الإســامية 
في النصف الأول من 
العام الحالي تحسنا، 
حيث زادت نســبة 
نمو صافي الأرباح 
ملحــوظ  بشــكل 
مقارنــة بما حققته 
البنوك من نمو في 
صافي أرباحها خلال 
النصــف الأول من 

2017 بنسبة %12.
البنــوك الإســامية  وتضــم 
الكويتيــة الخمســة كلا من بيت 
التمويل وبنــك بوبيان والأهلي 
المتحد وKIB وبنك وربة الذي أعلن 

أمس عن نتائجه المالية.
التمويــل  واســتحوذ بيــت 
الكويتــي علــى الحصــة الأكبر 
بنســبة 57% من أربــاح البنوك 
الإسلامية الكويتية، تلاه البنك 
الأهلي المتحد مستحوذا على %17 
مــن إجمالي الأربــاح محققا 29 

مليون دينار في النصف الأول. 
فيمــا تصدر بنــك وربة أكبر 
البنوك الإسلامية التي حققت قفزة 
في أرباحها بنســبة نمو سنوي 
بلغت 97% بعدما وصلت أرباحه 
بالنصــف الأول الــى 5.2 ملايين 
دينار مقارنة بـ 2.6 مليون دينار 
فــي الفترة المقابلة من 2017 تلاه 
بنــك بوبيان بنســبة نمو %17.7 
محققا أرباحا بلغت 25.7 ملايين 
دينار مقارنة بـ 21.8 مليون دينار 
خــال الفترة المقارنــة من العام 

الماضي.
وعلــى صعيــد 
الثاني لفترة  الربع 
الثلاثة أشهر من أول 
أبريل وحتى نهاية 
يونيو الماضي، حقق 
بنك KIB ثاني اكبر 
البنــوك قفــزة في 
الأرباح بعــد وربة 
بنســبة نمو %28.2 
بعدما حقــق البنك 
أرباحــا وصلت الى 
4.26 ملايــن دينار 
مقارنة بـ 3.3 ملايين 
دينار خلال نفس الفترة من العام 

الماضي.
ووصل إجمالي أصول البنوك 
الإسلامية الخمسة بنهاية يونيو 
الماضي الى 29.5 مليار دينار )ما 
يقارب 100 مليــون دولار( بنمو 
1.3% مقارنة بإجمالي أصول البنك 
نهاية مــارس الماضي عند 29.15 
مليار دينار وبنســبة نمو %3.2 
مقارنة بإجمالي أصول بلغ 28.6 
مليار دينار بنهاية العام الماضي.

الجديد نحــو 92 مليار دولار 
)28 مليــار دينــار( منهــا 58 
مليــار دولار موجودات بيت 
التمويــل الكويتي و34 مليار 
دولار موجودات الأهلي المتحد 
البحرين كما في 30 يونيو 2018 
مما قد يضع الكيان المصرفي 
الجديد في الصدارة بالكويت 
ويتخطى البنك الوطني الذي 
بلغت موجوداته نهاية شــهر 
يونيو 2018 نحو 27 مليار دينار 

)89 مليار دولار(.
اما بالنسبة لمحفظة التمويل 
)القــروض ومدينو التمويل( 
للكيــان المصرفي الجديد بعد 
الاندماج فمن المتوقع ان تبلغ 
نحو 51 مليار دولار )15.5 مليار 
دينــار(، حيث بلغت محفظة 
التمويل لبيت التمويل الكويتي 
كما فــي 30 يونيو 2018 نحو 
31.4 مليار دولار بينما بلغت 
محفظة قروض الأهلي المتحد- 
البحرين نحو 19.6 مليار دولار، 
وبالتالي من المتوقع أيضا ان 
يتصدر الكيان المصرفي الجديد 
فــي الكويت مــن حيث حجم 
محفظة التمويل بالمقارنة مع 
محفظــة قروض بنك الكويت 
الوطني التي بلغت 15.22 مليار 

دينار )50 مليار دولار(.
ايضــا ســوف ينتــج عن 
الاندمــاج المتوقع بــن بيتك 
والأهلي المتحد- البحرين أكبر 
قاعدة ودائع عملاء في الكويت 
تقدر بنحو 63 مليار دولار )19 
مليار دينار(، حيث بلغ حساب 
المودعين لدى بيتك نحو 39.2 
مليار دولار اما ودائع العملاء 
لدى الأهلي المتحد فقد بلغت 

»بيتك« يستحوذ 
على 57% من 
الأرباح و»وربة« 

يتصدر معدلات 
النمو السنوي 

بـ %97

النتائج المالية للبنوك الإسلامية الكويتية بالنصف الأول 2018

البنك
التغير صافي الأرباح

حجم الأصولالسنوي
20182017

 17.623 16.6%95.281.6بيت التمويل 
 3.696 9.3%28.926.5 الاهلي المتحد
 4.167 17.7%25.721.9بنك بوبيان

KIB11.910.9%  9.6 2.081 
 1.945 96.5%5.22.6بنك وربة

الإجمالي للبنوك 
الإسلامية

167143.5%16.329512

كافة القيم بالمليون دينار

محمود عيسى

قالت مجموعة MUFG المصرفية 
اليابانية ان الاعتماد الشديد على 
النفــط هو مصــدر قلق مســتمر 
للاقتصاد الكويتي بالرغم من أنه 
وفــر زخما قويــا للميزانين المالي 
والخارجي. ومع بلوغ إيرادات النفط 
نصف الناتج المحلي الإجمالي و%90 
من الصادرات، فإن الارتفاع الحاد في 
أسعار الطاقة خلال الربع الماضي قد 
أعطى دفعة قوية للأرصدة المالية 

والخارجية الكويتية.
ومع ذلك فإن الكويت تظل الدولة 
الخليجية الأكثر اعتمادا على قطاع 
النفط من منظــورات عديدة منها 
العائد، والحصة من الناتج المحلي 
الإجمالي، والحصة من الصادرات.

ولا شك أن هذه العائدات النفطية 
هــي موضع ترحيــب كبير، إلا أن 
ارتفاعها يؤجج المزيد من مقاومة 
مجلــس الامــة لجهــود الإصلاح 
الاقتصادي الهادفة للحد من التقلبات 
الناجمــة عن الاعتماد الكبير على 

الهيدروكربون.
وعلى الرغم من الدعم الحكومي 
القــوي الا ان لجنــة الموازنــة في 
مجلس الامة قررت تأخير تطبيق 
ضريبة القيمة المضافة إلى عام 2021، 
بدلا من يناير 2018 الذي كان مقررا 
أصلا. وعلاوة على ذلك، مازال يتعين 
الموافقة على رفع سقف الدين العام 
الذي طال انتظاره، حتى مع وجود 
فائض في الميزانية، وربما لا تزال 
الحكومة بحاجة إلى زيادة الديون 
لتحويل 10% من الايرادات النفطية 

إلى صندوق الاجيال القادمة.
وإلى جانب ارتفاع النفط يأتي 
الاعتمــاد علــى أصــول صندوق 
الثروة الســيادي الضخمة والتي 
قدرهــا التقرير بـ 581 مليار دولار 
ما يقارب 5 أضعاف الناتج المحلي 

الإجمالي

السياسة والاستثمار 
ومضت مجموعــة MUFG الى 
القــول ان الوضــع السياســي في 
الكويت ظل عائقا امام الاســتثمار 
العام، حيث لا تزال الممارسة مستمرة 
في الغاء عطاءات المشاريع في ظل 
اتهامات بالفســاد وســوء الإدارة، 
وكان قد أعلن اثناء فعاليات منتدى 
الكويت للاستثمار الذي انعقد في 
مارس 2018 عن مشاريع بقيمة 100 
مليــار دولار بهدف طموح يتمثل 
في تنويع الاقتصاد الكويتي الذي 
يعتبر اكثر الاقتصادات الخليجية 

اعتمادا على الهيدروكربونات.
وكان هذا احدث الجهود الرامية 

الأكثر تواضعا مثل الدفع من أجل 
التكيف المالي بعد تراجع أســعار 

النفط عام 2014.
وبشــكل عــام، فــإن التكيــف 
مع المنــاخ الجديد الــذي أوجدته 
ســوق النفط الطبيعيــة الجديدة 
ـ مــع الأخــذ فــي الاعتبــار النفط 
الصخري الذي بــات الاعتراف به 
قائما، وتدهور الطلب العالمي ـ جعل 
سقف السعر الذي يتراوح بين 70 
و80 دولارا للبرميــل مصدر قلق 
لصانعي السياسات، ووفر لمسيرة 
التغيير حاجة ملحة لم يسبق لها 
مثيل في مناخ سياســي معروف 
بقصوره الذاتي. ويبدو أن صناع 
القرار يدركون أوجه القصور في 
النمــوذج الاقتصادي المحلي، وقد 
جرت مؤخرا مناقشات جديدة حول 
أهمية تعزيز الإنفاق الرأســمالي 

وتسريع الإصلاحات الهيكلية.
وقد تم الإعلان عن خطط طموحة 
لتنمية الاقتصاد غير النفطي بشكل 
كبير ولكن قصور السياسة يكبل 

اجراءات التنفيذ.

توقعات اقتصادية
توقع التقرير أن يصل معدل نمو 
الناتج المحلي الحقيقي 1.3% خلال 

لضخ دماء جديدة في انطلاقة قوية 
نحو التنوع الاقتصادي في الكويت 
والتي تتمحور حول خطط التنمية 
الوطنية والمشــروعات الحكومية 
الكبــرى. ويهدف اثنــان من أكبر 
المشاريع، وهما مدينة الحرير وجزر 
الكويت، إلى توليد عائدات تتجاوز 
35 مليــار دولار أو نحــو 30% من 
الناتج المحلي الإجمالي، من خلال 
تطوير قطاعات اقتصادية جديدة 
مثل اللوجستيات والتكنولوجيا في 

الجزء الشمالي من البلاد.
وفي حين تعتبر هذه الطموحات 
ذات مصداقية، الا انه سيكون من 
الصعب على الكويت التخلي عن 
العادات القديمة، فقد ظلت السياسة 
تتجلى بصورة حاسمة كحجر عثرة 

أمام التغيير.

نموذج الاقتصاد المحلي
وقالت المجموعة المصرفية، لقد 
كان هذا هو الحال بالنسبة لمجموعة 
كبيرة من المشاريع التنموية على 
نطاق واسع، كما كانت الآمال معلقة 
على إجراء تغييرات هيكلية متجذرة 
في الوعــود المتعلقة بخصخصة 
مصالح حكوميــة، وتقليص دور 
الدولة. كما تجلى في خطط التعديل 

العام الحالــي بالمقارنة بانكماش 
بنســبة 2.5% فــي 2017 علــى أن 
يواصل النمو الاقتصادي ويشهد 
قفزة كبيرة تقارب 4% معدل نمو 
سنوي للسنوات الاربع ليصل الناتج 
المحلي الى 135.3 مليار دولار خلال 
العام الحالي ويتخطى 164 مليار 

دولار بحلول 2022.
ويواصل الدين العام الحكومي 
فــي المقابــل زيادته بشــكل كبير 
ليتخطى 70 مليــار دولار بحلول 
2022 حســب توقعــات التقريــر 
مقارنة بـــ 24 مليار دولار بنهاية 

العام الماضي.
وأشار التقرير الى توقعه زيادة 
معدلات التضخم لتصل الى %2.5 
خلال العام الحالــي مقارنة بـ 1.5 
خلال العــام الماضي على ان تزيد 
المعدلات لتصل ذروتها عند 3.7% في 
2019 على أن تعاود الهدوء ويصل 

التضخم الى 2.7% بحلول 2022.
وعلــى خلفية ارتفاع أســعار 
النفــط توقــع التقريــر أن يحقق 
الحساب الجاري أكبر فائض منذ 
2014 ملامسا 8 مليارات دولار على 
أن يعــاود الفائض الانخفاض الى 
700 مليون دولار بحلول 2022 على 
وقع توقعات بتراجع أسعار النفط.
وقام التقرير بحســاب فائض 
الميزانية العمومية للدولة بإضافة 
دخل الاســتثمار ليصــل الفائض 
الــى 10 ملايــن دولار، لكنه توقع 
أن يتقلص ذلك الفائض حتى مع 
احتســاب دخل الاســتثمار وعدم 
اقتطــاع 10% لصنــدوق احتياطي 
الأجيــال ليصل الــى 3.1 مليارات 

دولار فقط بحلول 2022.


