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»الشرق القابضة« ترفع حصتها في »التجاري« إلى 23.22%الاقتصادية
أظهر التقرير اليومي لتغيرات الإفصاح عن المصالح ببورصة الكويت، ارتفاع حصة شركة 
الشرق القابضة في البنك التجاري الكويتي بواقع %0.111. 
وأوضح التقرير أنه بنهاية تعاملات يوم الثلاثاء 17 الجاري، ارتفعت حصة »الشرق« في 
»التجاري« من 23.11% إلى %23.221. 
ويبلغ رأسمال »التجاري« نحو 181.1 مليون دينار، موزعا على 1.81 مليار سهم تقريبا، بقيمة 
اسمية تبلغ 100 فلس للسهم الواحد.
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»أرقام كابيتال«: القروض التي تمنحها البنوك للقطاع العقاري.. معقولة

البنوك أكبر المستفيدين من فورة البورصة

المحلل الاقتصادي

قال تقرير حديث صادر عن 
وحدة الابحاث أرقام كابيتال، 
إن خطط السياســة النقدية 
الأميركيــة برفــع الفائــدة 4 
خلال العام الحالي و3 مرات 
لعام 2019 ومــرة واحدة في 
2020 ستنعكس على الميزانية 
العموميــة وقوائــم الدخــل 
للبنــوك الخليجيــة خاصة 
الثالــث والرابع  الربعين  في 

من العام.
وأوضح التقرير أن البنوك 
الكويتية لديها أفضلية على 
صعيد الوضع الاقتصادي عن 
باقــي دول مجلــس التعاون 
الخليجــي، منهــا انخفــاض 
المخاطــر الاقتصادية مع اقل 
سعر تعادل بالميزانية اضافة 
الــى تباطؤ خطــط الإصلاح 
المالي في البيئة الاقتصادية 

المحلية.
وتوقع التقرير ان تحقق 
البنوك نموا في أرباحها بالربع 
الثانــي من العام 2018 بنحو 
يبلــغ 16.4% الاعلى نموا بين 
بنــوك المنطقة بدعم من نمو 
قوي في صافي هامش الفوائد 

وتراجع في تكلفة الفوائد.
وأشــار الــى انــه لا يزال 
الاقتصاد الكويتي هو الأكثر 
مرونة في انخفاض أســعار 
النفط، حيث ســجل بالفعل 
فائضا فــي المالية العامة في 
عامي 2017 و2016، على الرغم 
مــن انخفــاض ســعر النفط 
نسبيا، إلا أن قواعد الميزانية 
تتطلب تحويــا إلزاميا إلى 
المقبلــة  صنــدوق الأجيــال 
ليتم احتسابه في حساباتها 
المالية، مع استبعاد إيرادات 

الاستثمار.

حراك البورصة
وأشــارت أرقــام كابيتال 
إلى أن البنوك الكويتية هي 
الاكثــر اســتفادة مــن حالة 

الحراك التي تشهدها البورصة 
كونها اللاعب الرئيس ومحرك 
السوق، فبعد إضافة الكويت 
إلى قائمة المراقبة للحصول 
علــى ترقيــة محتملــة الــى 
مصاف ســوق ناشــئ ضمن 
مؤشر MSCI. تم تحديد تاريخ 
القرار في شــهر يونيو 2019 

مع التنفيذ في مايو 2020. 
وأضافت ان هناك 6 أسهم 
منها 3 بنوك هي بنك الكويت 
الوطني وبيتك وبنك بوبيان، 
حيث سيصل الوزن النسبي 
الإجمالي لأسهم الكويت إلى 
0.36% في مؤشــر الاســواق 
الناشئة، بالاضافة الى تدفقات 

بقيمة 1.4 مليار دولار.
وأشار التقرير إلى أن سهم 
بنك الكويت الوطني سيكون 
الوزن النســبي له 0.14% مع 
تدفقــات بقيمــة 525 مليون 
دولار، بينمــا يحــل »بيتك« 
 %0.1 عنــد  نســبي  بــوزن 
وتدفقــات متوقعة عند 385 
مليــون دولار، وبنك بوبيان 
بــوزن نســبي عنــد %0.02 
وتدفقــات بقيمــة 76 مليون 

دولار.
وأشارت الى ان إعلان قرار 
مورغــان ســتانلي كابيتــال 
إنترناشيونال ســيكون في 
يونيــو 2019 مع التنفيذ في 
مايو 2020، مضيفا أن السيولة 
في السوق يجب أن تتحسن 
في النصف الثاني من 2018 مع 
إدراج FTSE الذي سيتم تنفيذه 
علــى مرحلتين في ســبتمبر 
وديســمبر 2018، الأمر الذي 
سيدعم ويعزز من أداء قوي 

للسوق الكويتي.

نمو الأرباح
وتوقــع التقرير ان تنمو 
أرباح البنوك الكويتية بنسبة 
16.4% على أساس سنوي في 
الربع الثاني من العام. وكشف 
التقرير على ان نمو الائتمان 
لايزال حتى الآن ضعيفا نسبيا 

بعد نموه 0.2% منذ بداية العام 
في أبريــل 2018، على الرغم 
من ارتفاعه بنسبة 2.4% على 

أساس سنوي.
وتوقع التقرير انتعاشــا 
طفيفــا في نمــو الودائع في 
الأرباع القليلــة القادمة بعد 
حالة من التباطؤ عاشها نمو 
الودائــع بنســبة 3.1% على 

أساس سنوي.
وأضاف ان زيــادة معدل 
الخصم بمقدار 25 نقطة أساس 
إلى 3% بعد رفع سعر الفائدة 
من البنك الفيدرالي في مارس 
ستســاهم في زيــادة صافي 
دخل الفوائد خــال الربعين 
الثاني والثالث، مشيرا الى أن 
البنوك ستستفيد من ارتفاع 
أسعار الفائدة للكيبور لآجال 
الثلاثة أشهر وتضييق الفارق 
مع هامش الاقتراض بالدولار.
وأكــد تقريــر أرقــام  ان 
طريقة احتســاب IFRS 9 ما 
تزال غامضة مع عدم وجود 
توجيهــات معلنة حتى الآن، 
مضيفــا ان البنــك المركــزي 
الكويتــي يمكــن أن يقــوم 
بتطبيق إرشادات أكثر صرامة 

لحساب تكلفة الفوائد.
ان  التقريــر  وأوضــح 
التوقعات لمسار تكلفة الفوائد 
ســيبقى في نطــاق طبيعي 
خاصة مع تحســن الظروف 
الاقتصاديــة وتنامــي بنــاء 
المخصصــات المحــددة على 
حســاب المخصصات العامة 
بالتزامــن مع ســماح البنك 
الكويتــي بتحويل  لمركــزي 
الــى  البنــوك المخصصــات 

محددة.
المخصصــات  أن  يذكــر 
الكويتية  المحــددة للبنــوك 
قفــزت 31% لتصل الى 394.1 
مليون دينار بميزانيات 2017 
بزيــادة 92.2 مليــون دينار 
مقارنــة بـ 302 مليون دينار 

في 2016.
وقال التقرير إن التوقعات 

تشير إلى ارتفاع في هامش 
صافي الفوائد بعد رفع سعر 
الفائدة بمقدار 25 نقطة أساس 
في شهر مارس الماضي وتبيتها 
في يونيو الماضي لتبقى عند 
مســتوى 3% خاصــة اذا ظل 
المركزي يوازن بين قرارات رفع 
الفائدة مع الفيدرالي الأميركي.

الدخل من الفوائد 
وقــال التقرير إنه يتوقع 
نمو صافي دخل الفوائد بنسبة 
10.7% على أساس سنوي في 
الربع الثاني من العام بدعم من 
نمو الائتمان بنحو بلغ %4.9 
وارتفاع هامش صافي الفوائد 
الناتج عن تخفيف الســيولة 
والهوامش في أسعار الودائع. 
وأوضح التقرير ان الدخل من 
غير الفوائد سيشهد انكماش 
بالمقارنة مع مســتوياته في 
العام الماضي. وأشــارت الى 
أن التوقعات ترجح زيادة في 
تكاليف التشغيل خاصة مع 
دخول التعديلات على قانون 

العمل حيز التنفيذ.
وتوقع التقرير تراجعا في 
صافي القروض الى الودائع 
الى 96.5% خلال الربع الثاني 
مــن العام مقابــل 97.7% في 

الربع الأول من العام.

قروض العقار
وكشــف تقريــر وحــدة 
الأبحــاث أرقــام كابيتــال ان 
الكويتيــة تحتــل  البنــوك 
مرتبة متوسطة بين البنوك 
الخليجيــة من حيث نســبة 
القروض الممنوحة الى القطاع 
العقــاري مقارنــة بإجمالــي 

القروض.
 KIB وتبلغ النسبة في بنك
أكثر من 35% يليه بنك بوبيان، 
حيث تتخطى نسبة القروض 
الممنوحة الى القطاع العقاري 
حاجز 30% وتبلغ أقل نسبة 
في بنك الكويت الوطني حيث 

تبلغ نحو %20.

توقعات 
بتعليمات صارمة 
من »المركزي« 
بشأن حساب 
تكلفة الفوائد 

في النصف الثاني

16% نمواً متوقعاً 
بأرباح الربع الثاني 
بدعم من صافي 

هامش الفوائد

نمو الودائع ينهي 
حالة التباطؤ ويعود 

أقوى في الأرباع 
القادمة

 
طريقة احتساب 
IFRS 9 لا تزال 
غامضة وتحتاج 

إلى إيضاحات

اشترت 1.3 مليار دولار في مايو الماضي

شراء  ماراثون  تواصل  الكويت 
الأميركية الخزانة  سندات 

علاء مجيد 

رفعت الكويت حيازتها من السندات 
الأميركية للشــهر الرابــع على التوالي 
لتظل عند أعلى مســتوى على الإطلاق 
بنهاية شهر مايو الماضي لتصل إلى 43.9 
مليــار دولار بزيادة 1.3 مليارات دولار 
وبنمو 3% عن شهر أبريل الماضي الذي 
وصلت فيه حيازتها من السندات نحو 

42.6 مليار دولار.
ومنــذ بدايــة 2018، ارتفعت حيازة 
الكويت من الســندات الأميركية بنحو 
بلغت نســبته 19% وبقيمــة 7 مليارات 
دولار، حيــث وصلت حيــازة الكويت 
بنهاية عام 2017 نحو 36.8 مليار دولار.

وارتفعت حيازة الكويت من السندات 
الأميركية بالمقارنة مع مايو 2017 بنحو 
بلغت نســبته 39% حيث وصل رصيد 
السندات الأميركية لدى الكويت في مايو 

2017 نحو 31.6 مليار دولار.
وتتوزع ملكية الكويت في السندات 
الأميركية على 39 مليار دولار سندات 
طويلــة الأجــل و4.76 مليــارات دولار 

سندات قصيرة الأجل.
وجــاءت مشــتريات الكويــت مــن 
الســندات الأميركية في مايو بعد رفع 
حيازتها من السندات الأميركية لأعلى 
مســتوى على الإطلاق في شــهر أبريل 
الماضــي لتصل إلــى 42.6 مليار دولار 
بزيادة 5.7 مليارات دولار وبنمو %15.4 

عن شهر مارس الماضي.

 توزيع الاستثمارات
وتمثل السندات الأميركية 7.4% من 
إجمالي استثمارات الصندوق السيادي 
الكويتي البالغة قرابة 590 مليار دولار 
التصنيــف  حســب تقديــرات وكالات 

الائتماني العالمية.
ووفقا لتصريحات العضو المنتدب 
الســابق للهيئة العامة للاستثمار التي 
تدير الصندوق الســيادي للبلاد يبلغ 
حجم اســتثمارات الكويت في أســواق 
الســندات الدولية بين 100 و150 مليار 

دولار.
وأظهــرت وثيقة رســمية، حصلت 
عليهــا »الأنباء«، تحقيق الهيئة العامة 
للاســتثمار صافي أرباح بقيمة 24.07 
مليار دينار )ما يعادل 79.5 مليار دولار( 
عن استثمار احتياطيات الدولة، ممثلة في 
أصول الصندوق السيادي الكويتي خلال 
السنوات الثلاث من العام المالي 2014/ 

2015 وحتى العام المالي 2016/ 2017.
وبذلك يصل متوســط صافي الربح 
السنوي لاستثمارات أصول الصندوق 
السيادي الكويتي خلال السنوات الثلاث 
الماضيــة إلى 26.5 مليــار دولار بعائد 
سنوي 4.5% على أساس تقديرات وكالة 

فيتــش للتصنيــف الائتمانــي لأصول 
الصندوق الســيادي بقيمة 590 مليار 

دولار.

 ارتفاع العوائد
ويتزامن الارتفاع الكبير في مشتريات 
الكويت من السندات الأميركية مع ارتفاع 
كبير في عوائد السندات الأميركية التي 
تخطت مستويات 3.1% في مايو الماضي 
لتبلغ أعلى مستوى في 4 أعوام وكذلك 
الاتجاه الصعودي الذي ينتهجه الفيدرالي 
الأميركي لرفع الفائدة، حيث قام برفعها 
مرتين خلال 2018 مع توقعات بزيادتها 4 
مرات خلال العام. ويبلغ عائد السندات 
الأميركيــة الأكثــر اســتخداما لآجال 5 
ســنوات خلال يوليو الجــاري %2.76 
وآجال 10 ســنوات 2.86% فيما كسرت 
خلال الشهرين الماضيين عائدات السندات 
لآجال 10 سنوات أعلى مستوياتها في 4 
ســنوات. ويزداد عائد احتفاظ الكويت 
بالسندات الأميركية مع زيادة وتوقعات 
برفع الفيدرالي الأميركي الفائدة 4 مرات 

على الأقل خلال العام 2018.
يذكر أن الكويت سددت في 20 مارس 
الماضي ثاني دفعات عوائد سنداتها التي 
تم طرحها بالأسواق العالمية في مارس 
2017 على شريحتين وبقيمة 8 مليارات 
دولار. ودفعــت الكويــت ثاني كوبون 
الســندات السيادية بنحو يتخطى 140 
مليون دولار وهو إجمالي عوائد السندات 
لشــريحتي 10 و5 سنوات بزيادة تبلغ 
30% عن الكوبون الأول الذي تم سداده 

في سبتمبر الماضي.

 خروج روسي
وتواصــل الصــن تصدرها لحيازة 
الســندات الأميركية باستثمارات تصل 
إلــى 1.18 تريليــون دولار بنهاية مايو 
تليهــا اليابان بـــ 1.04 تريليون دولار 

وثالثا ايرلندا بـ 301 مليار دولار.
وشهد شهر مايو خروج روسيا من 
قائمة اكبر مالكي الســندات الأميركية، 
حيث كانت تملك في ابريل 48.7 مليار 
دولار لتنخفض بشكل حاد في مايو الى 

14.9 مليار دولار بتراجع %70.
عربيا، ارتفعت حيازة السعودية من 
السندات الأميركية بواقع 2.2 مليارات 
دولار لتبلغ في مايو 162.1 مليار دولار 
مقابل 159.9 مليار دولار في أبريل الماضي.

ورفعت الإمارات من سندات الخزانة 
الأميركية إلى 60 مليار دولار بنهاية مايو 
2018، بارتفــاع قدره 300 مليون دولار 

مقارنة بشهر أبريل 2018.
ووصل إجمالي السندات الأميركية 
بنهاية مايو 6.2 تريليونات دولار بزيادة 
نسبته 0.8% بالمقارنة مع أبريل البالغة 

فيه 6.16 تريليونات دولار.

بنمو 90%.. و33 فلساً ربحية السهم

31.4 مليون دينار أرباح »ألافكو« خلال 9 أشهر
أعلن نائب رئيس مجلس 
التنفيــذي  الإدارة والرئيــس 
لشــركة ألافكو لتمويل شراء 
وتأجير الطائرات أحمد الزبن 
في تصريح صحافي عن تحقيق 
الشــركة صافي ربح بلغ 31.4 
مليــون دينــار خلال الأشــهر 
التسعة الأولى من السنة المالية 
الحالية التي بدأت في الأول من 
أكتوبر الماضــي، محققة بذلك 
ارتفاعــا 90% مقارنة بالفترة 
نفســها من العام الماضي، كما 
بلغت الإيرادات التشغيلية 74.1 
مليون دينار مسجلة ارتفاعا 
17% مقارنة بالعام الماضي، وقد 
بلغت ربحية السهم 33.01 فلسا.
وقال الزبــن عقب اجتماع 
مجلس الإدارة إن ألافكو حققت 

صافي ربح خلال الأشهر التسعة  
من السنة المالية 2018 يتضمن 
أرباحا تشغيلية غير متكررة 
نتيجة بيع عدد من الطائرات 
مع عقــود تأجير مرتبطة بها 
تتكون مــن 3 طائرات جديدة 
و12 طائرة مستعملة من محفظة 
الشركة، وذلك وفق استراتيجية 

وخطة عمل الشركة.
وأكــد الزبــن أن الإيرادات 
ملحــوظ  بشــكل  ارتفعــت 
نتيجة العمليات التشــغيلية 
التي قامت بها الشــركة خلال 
الفتــرة الماضيــة، حيث قامت 
ألافكو خلال 12 شهرا الماضية 
بتسلم 6 طائرات جديدة والتي 
تم تســليمها لعملائهــا مــن 
شــركات الطيران، اضافة الى 

الطائــرات التي تمت اضافتها 
فــي نفــس الفترة مــن خلال 
عمليات البيع وإعادة التأجير 
مع شــركة الخطــوط الجوية 
الكويتية، والتي أدت الى نمو 
الأداء التشغيلي للشركة خلال 

العام الحالي. 
وأضاف الزبن أن »ألافكو« 
لديها طلبات مكونة حاليا من 
123 طائرة جديدة من إيرباص 
وبوينــغ يتم تســلمها خلال 
الســنوات الخمــس القادمــة، 
وأن ألافكو حاليا لديها اسطول 
مكون من 59 طائرة مؤجرة على 
20 شــركة طيران في 13 دولة 
حول العالم. وأكد الزبن قدرة 
الشركة على تحقيق طموحات 

مساهميها وإرضاء عملائها.

أحمد الزبن

إذا استمرت الجهود الحالية

استئناف الإنتاج في المنطقة المقسومة 
يحيي مشاريع بمليارات الدولارات

محمود عيسى

قالــت مجلة ميــد إنه إذا مــا تكللت 
الجهــود التي تبذل حاليا بالنجاح، فإن 
إنتاج النفط من المنطقة المقســومة بين 
الكويت والســعودية قد يســتأنف قبل 

حلول نهاية العام الحالي.
وأشــارت المجلة الــى ان الإنتاج من 
حقلي الخفجي والوفرة كان قد توقف في 
أكتوبر 2014 ومايو 2015 على التوالي، 
وأنحــي باللائمــة حينها على المشــاكل 
التقنية فيما يتعلق بحقل الخفجي، بينما 
اعتبر المقاولون صعوبة الحصول على 
تصاريح العمل والمعدات اللازمة السبب 
الرئيسي لوقف الإنتاج من حقل الوفرة.
وقالــت المجلــة انه إذا ما اســتؤنفت 
الأنشطة النفطية في المنطقة، فبإمكانها 
ضخ مئات الآلاف من البراميل من النفط 

الخام يوميا في السوق العالمي، لاسيما في 
هذا الوقت الذي يحث فيه الرئيس الأميركي 
دونالد ترامب حلفاءه في الشرق الأوسط 
على زيادة الإنتاج للمساعدة في تخفيض 
أسعار النفط العالمية، فضلا عن التمهيد 
لإحياء مشاريع بمليارات الدولارات. وقد 
اسفر توقف النشاط النفطي في المنطقة 
عن إلغاء مشروع تطوير ميداني ضخم 
اطلق عليه »مشروع العمليات المشتركة 
في الوفرة للنفط الثقيل«، والذي الغي قبل 
الانتهاء من وضع التصميمات الهندسية 
الأولية، وكانت شركة شيفرون تقوم على 
تطوير المشروع بالتعاون مع شركة نفط 

الخليج الكويتية.
وقدرت تكلفة المرحلــة الأولى من 
هذا المشــروع بنحو 5 مليارات دولار 
وطاقته الإنتاجيــة الأولية بواقع 100 

ألف برميل يوميا.

الزبن: الشركة 
لديها طلبات 
لـ 123 طائرة 

جديدة من إيرباص 
وبوينغ


