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 أحمد بومرعي  ـ سكرتير تحرير الاقتصاد 

 الكلام عن تداولات البورصة هذه الأيام 
مثل «الضرب في الميت..». نحن نعيش 
السنة العاشرة لهبوط البورصة. كانت 

الأزمة في صيف ٢٠٠٨، ومازلنا في 
أزمة في صيف ٢٠١٨. قبل أيام أعلنت 

مورغان ستانلي MSCI عن وضع 
البورصة الكويتية قيد المراقبة لاحتمال 

ترقيتها الى مؤشر ستانلي للأسواق 
الناشئة السنة المقبلة أو بعدها. يعني 
ذلك ببساطة وضع البورصة الكويتية 

على خارطة الاستثمارات العالمية، حيث 
إن المستثمرين العالميين ينظرون الى 

هذا المؤشر وما يحتويه، لشراء أسهم 
في الأسواق الناشئة. فهم ليس لديهم 
وقت لمتابعة بورصات دول عالم ثالث 

(أو ناشئة وهو المصطلح المخفف)، 
بينما لديهم فرص لا تعد ولا تحصى 

بدولهم المتقدمة، فيقدم لهم هذا المؤشر 
خدمة شراء اسهم في دول ناشئة. 

  ويعني خبر MSCI ان هناك احتمالات 
لتدفق أموال أجنبية لشراء أسهم 

بالبورصة الكويتية. (تقرير لشركة 
هيرميس قال إن هناك ٢٫٤ مليار دولار 

مرشحة للدخول..فاستيقظوا!).
  هذا الخبر يمر مرور الكرام، تتفاعل 

البورصة ليوم واحد بارتفاع سيولتها، 
ثم تعود الى سباتها العميق. 

 MSCI البحث في الأسباب تكشفه  
نفسها، فلا شيء في بورصتنا ناشئا 
حتى نحظى بأن نكون ناشئين. أبرز 
الأسباب ان مشكلة بورصتنا محلية 

للعظم، نسبة الملكية المسيطرة في 
 -MSCI الشركات والبنوك - والكلام لـ
تقارب ٥٠٪، وهناك تركز للمستثمرين 

الاستراتيجيين في الشركات ما يضعف 
الحوكمة والشفافية. وفوق ذلك لا توجد 
معلومات شفافة، فالمعلومات المعلنة غير 
مكتملة، وتظهر بأوقات غير مناسبة، أي 

ان هناك تكسبا من معلومات داخلية. 

  هذا أمر يشبه من يفتح دكانا (بقالة)، 
هو وأخوه وابن عمه أو أصدقاؤه، ولا 

يريد للدكان المواجه له أن يعرف ما لديه 
وكيف يربح أو ماذا يبيع ومن أين تأتي 
الإيرادات، حتى لا يريده ان يعرف «بكم 
سعر الخضار اليوم..فيخرج المعلومات 

عن أرباح الخضار بعد بيعه بأيام». 
  إذن، هو وضع سيئ لأن «الإناء بما فيه 

ينضح». وعليه، فلن تقوم البورصة، 
وسنبقى على هذه الحالة، وسيفوتنا 

قطار ارتفاع الأسواق العالمية الآن، 
وسننتبه عند الهبوط لنهوي أكثر. 

  ثمة من يفعل ما عليه فعله، مثل إدارة 
 MSCIالبورصة وهيئة الأسواق. و

قالت في بيانها إن ما فعلته البورصة 
والهيئة رفع نحو ٤ معايير في مؤشر 
مورغان ستانلي. لكن الكرة الآن في 

ملعب المتحكمين بالشركات: إذا الوضع 
يعجبكم، فلتستمر حلقة الفراغ الحالية، 

أما اذا تريدون التغيير والانتعاش 
فعليكم الدخول بلعبة جديدة. 

  وكانت البورصة والهيئة قد ألمحتا 
في وقت سابق إلى انهما تنويان فتح 
باب إقراض الأسهم، وهو حل ممتاز 
للملاك من بين حلول كثيرة. ويعني 

ذلك ان بإمكان المالك الذي يريد تحريك 
أسهم شركته من دون خسارة ملكيته، 

ان يقرض الأسهم لآخرين على أن 
يتداولوا فيها بالبورصة محققين 

الأرباح (أو الخسائر) من دون تأثر 
ملكيته. 

  بهذا الحل المعروف في البورصات 
العالمية يمكن تحرير الأسهم الممسوكة، 
ونحاول ان نحرك البورصة ولو قليلا، 

ويمكن أن نصبح ناشئين بعد سنة. 
  ثمة حلول أخرى، تماما كما فعلت بعض 

الشركات التي خرجت من البورصة، 
فالخروج هو افضل وسيلة لمن يريد ان 

«يخش» أرباح الخضار! 

 أوصت المستثمرين بزيادة الوزن النسبي للأسهم الكويتية في محافظهم 

 «هيرميس»: استيقظوا.. ٢٫٤ مليار دولار 
  ستتدفق للبورصة في عامين 

 محمود صبحي
  

  توقعــت شركــــة هيرميس تدفــــق 
٢٫٤ مليار دولار من الاستثمارات الأجنبية 
الــى البورصة الكويتية خــلال العامين 
المقبلين وحتى مايو ٢٠٢٠ نتيجة انضمام 
السوق الى المؤشرات العالمية للأسواق 
الناشئة متوقعة تدفق ٩٠٠ مليون دولا 
بعــد تفعيل الانضمام لمؤشــر فوتســي 
في سبتمبر المقبل و١٫٥ مليار دولار في 
حال الانضمام لمؤشــر مورجان ستانلي 
للاسواق الناشئة MSCI بعد المراجعة في 
مايــو من العام المقبــل واقرار الانضمام 

في مايو ٢٠٢٠.
  وبنــاء على تلك التوقعــات، أوصت 
هيرميس المســتثمرين بضرورة زيادة 
الوزن النسبي لأسهم البورصة الكويتية 
في المحافــظ والصناديق الاســتثمارية 
لديهــم. واشــار التقرير الــى ان الاعلان 
عن انضمام السوق الى مؤشرات عالمية 
للاسواق الناشئة او وضعه تحت المراقبة 
يدعم من تدفق الاســتثمارات الاجنبية 

الى السوق.
  وتعادل توقعات هيرميس بتدفق ٢٫٤ 
مليار دولار من الاستثمارات الاجنبية الى 
البورصة الكويتية خلال العامين المقبلين 
قيمة الاستثمارات التي تدفقت لها خلال 

الـ ٣ أعوام الماضية (٢٠١٥ - ٢٠١٧).
  واشار التقرير الى ان اكبر التدفقات 
سوف تتم خلال العام المقبل من صناديق 

الاستثمار في الاسواق الناشئة على غرار 
التدفقات الاستثمارية التي تمت للسوق 
الكويتي وباقي اسواق الخليج في ٢٠١٤ 
بعد الاعلان عن انضمام أسواق الامارات 

وقطر لمؤشر MSCI للاسواق الناشئة.

  التدفقات لمستويات تاريخية
  ومنذ بداية العــام، تدفق ١٣٣ مليون 
دولار مــن الاســتثمارات الاجنبيــة الى 
البورصة الكويتية، فيما فاقت التدفقات 
٢٠٠ مليون دولار خلال العام ٢٠١٧ ويتوقع 
التقرير ان تتسارع الوتيرة خلال النصف 
الثاني من العــام الحالي لتصل ذروتها 

خلال العام المقبل.
  وتاريخيــا، كانــت اكبــر التدفقــات 
الاستثمارية للبورصة الكويتية في العام 
٢٠١٤ عندما استقبلت البورصة ما يزيد 
على ٧٥٠ مليون دولار من الاستثمارات 
الاجنبيــة في عــام واحــد بالتزامن مع 
انضمــام بورصتي قطــر والامارات الى 

مؤشر MSCI للاسواق الناشئة.
  وتوقعت هيرميس ان تفوق الأعوام 
٢٠١٩ و٢٠٢٠ المســتويات التاريخية من 
الاســتثمارات الاجنبيــة التي شــهدتها 

البورصة في العام ٢٠١٤.

  ٩٠ ٪ لـ ٤ أسهم فقط
  أكد التقرير أن ٩٠٪ من الاستثمارات 
الاجنبيــة المتوقع تدفقهــا للبورصة 
الكويتيــة وبقيمــة ٢٫١٦ مليار دولار 

ستتركز في ٤ أسهم فقط وهي «الوطني» 
و«بيتك» و«زين» و«أجيليتي». 

  وتصدر ســهم الوطني القائمة بتوقع 
تدفق اســتثمارات اجنبية للسهم بقيمة 
٨٨٥ مليون دولار مستحوذا على ٣٧٪ من 
اجمالي التدفقات منها ٦٠٦ مليون في حال 
الانضمام لمؤشر MSCI و٢٧٩ مليون دولار 
في حال الانضمام لمؤشــر فوتسي راسل 
يليه بيت التمويل الكويتي باجمالي تدفقات 
استثمارية بقيمة ٦٠١ مليون دولار منها 
٣٩٥ مليون دولار في حال الانضمام لمؤشر 
MSCI للاسواق الناشئة و٢٠٦ ملايين دولار 
في حال الانضمام لمؤشر فوتسي راسل.

  وحلت زين في المرتبة الثالثة بتدفق 
٣٥٧ مليون دولار ثم أجيليتي بقيمة ٢٣١ 
مليون دولار واخر الاسهم المشتركة بين 
فوتسي وMSCI سهم بنك بوبيان بتدفقات 
متوقعة تصل الى ١٢١ مليون دولار. فيما 
يبقى سهم المباني بتوقع انضمام لمؤشر 
MSCI دون الانضمــام لفوتســي راســل 
وبتدفقات متوقعة تبلغ ٧٨ مليون دولار.

  وتنضم ٦ أسهم لمؤشر فوتسي راسل 
دون الانضمام لـ MSCI باجمال تدفقات 
متوقعــة ١٣٠ مليون دولار وهي بوبيان 
للبتروكيماويات وهيومن سوفت وسهم 
بنك KIB وبنك وربة والصناعات الوطنية 

ومجموعة الامتياز الاستثمارية.
  ويبقى ســهم ميــزان القابضة تحت 
المراقبة في حال نشــاط الســيولة على 
السهم للانضمام الى مؤشر فوتسي راسل. 

 الموظفون الجدد يسري عليهم قانون العمل الأهلي عوضاً عن لوائح «مؤسسة البترول» 

 ضربة موجعة للوافدين في «النفط».. خفض مكافأة نهاية الخدمة 
 أحمد مغربي 

  
  فــي خطوة من مؤسســة 
البترول الكويتية وشركاتها 
الإنفــاق  التابعــة لخفــض 
وترشــيد الميزانيــة العامــة 
علمــت  النفطــي،  للقطــاع 
«الأنباء» أن «البترول» أقرت 
تطبيــق قانون العمل الأهلي 
في شأن صرف مكافأة نهاية 
الخدمة للعاملين الوافدين على 
سلم الرواتب في القطاع وذلك 
عوضا عن السابق والذي كان 
يتــم صرفه بنــاء على عقود 
العاملــين  العمــل وشــؤون 
واللوائح الإدارية للشــركات 
والمتمثلة في صــرف مكافأة 
نهايــة الخدمة بواقع اجر ٣٠ 
يوما عن كل ســنة خدمة من 
السنوات الخمس الاولى و٤٥ 
يوما عن كل سنة من السنوات 

التالية.
  وفــي التفاصيــل، قالــت 
المصادر ان مؤسسة البترول 
أرسلت تعميما يوم الخميس 
الماضي الى الشركات النفطية 
يشــدد على ضرورة تطبيق 
المــادة ٦ مــن قانــون العمل 
الأهلي رقم ٦ لسنة ٢٠١٠ على 
الوافديــن المعينين حديثا في 
النفطــي وذلك بأجر  القطاع 
١٥ يومــا عــن كل ســنة مــن 
السنوات الخمس الاولى وأجر 
شهر عن كل سنة من السنوات 
التالية بحيث لا تزيد المكافأة 
في مجموعها عن أجر ســنة 

ونصف وذلــك للعمال الذين 
يتقاضون أجورهم بالشهر.

  وجــاءت تلك الخطوة من 
مبــدأ ترشــيد الإنفــاق الذي 
تتبعــه الدولة علــى المواطن 
الكويتــي في صــرف مكافأة 
نهايــة الخدمة للمعينين بعد 
عام ٢٠١٤ بمبلغ لا يزيد على 

٢٧ ألف دينار.
ان  المصــادر    وقالــت 
مســتحقات نهايــة الخدمة 
للموظفــين غيــر الكويتيين 
بمؤسسة البترول لا ينطبق 
عليها ما ورد في القانون رقم 
٦ لسنة ٢٠١٠ في شأن العمل 
في القطاع الاهلي وإنما يسرى 
بشأنها للائحة الإدارية وعقود 
العمل المبرمة معها، وهذا الأمر 
قد اعترضــت عليه الجهات 

الرقابية في الدولة اكثر من 
مــرة ودفع أعضــاء مجلس 
الأمــة الى توجيــه انتقادات 
الى «البتــرول» في ضرورة 
تطبيق قانون العمل الأهلي.

  وبينت المصادر أن الوافدين 
في القطاع النفطي يبلغ عددهم 
٣١٠٧ موظفين موزعين كالتالي: 
موظفان اثنان في مؤسســة 
البتــرول و٢٠٥٢ في شــركة 
نفط الكويت و٦٩٩ في شركة 
البتــرول الوطنيــة و٨٢ في 
شــركة صناعــة الكيماويات 
البتروليــة و٥٤ فــي شــركة 
ناقلات النفط الكويتية و٢٩ في 
الشركة الكويتية لنفط الخليج 
و١٤٣ فــي الشــركة الكويتية 
البتروليــة  للاستكشــافات 
الخارجية «كوفبيك» وموظفان 

في شركة البترول الكويتية 
الرئيســي  العالميــة بالمكتب 
في الكويت و٤٤ في الشــركة 
الكويتية للصناعات البترولية 

المتكاملة (كبيك).
  وتقوم «البتــرول» حاليا 
بتقليــص العمالــة الإداريــة 
من الوافديــن، حيث اتخذت 
لنقــل  رســمية  خطــوات 
الشريحة الأولى من العمالة 
غير الكويتية الذين يشغلون 
وظائف مساندة هامشية الى 
عقود المقاول ولشركة خاصة 
تمتلك فيها «المؤسسة» حصة 
مباشرة وغير مباشرة تقدر 

بـ ٧٥٪.
  وتمنح «المؤسســة» مزايا 
عينيــة للعاملين فــي القطاع 
تتمثل في تذاكر سفر سنوية 
للموظــف وعائلتهــم وتأمين 
صحي علــى الحياة وحوادث 
شخصية ومساعدة تعليمية عن 
٤ أبناء بحد أقصى وتخصيص 
سيارة وكارت بنزين للوظائف 

العليا كالمستشارين.
  وكانت «الأنباء» قد نشرت 
مؤخــرا أن مكافــآت نهايــة 
الخدمة للعاملين الوافدين في 
القطاع النفطي خلال السنوات 
الخمــس الماضيــة، بلغت ٨٥ 
مليون دينــار للعاملين على 
سلم الرواتب في «البترول» 
وشركاتها التابعة، لتستحوذ 
شركتي نفط الكويت والبترول 
الوطنية على النســبة الأكبر 
من المكافآت بواقع ٣٢٫٥ و٣٥٫٧ 

مليون دينار على التوالي. 

 بحسب مؤسسة فرانكلين تمبلتون العالمية 

 تقييم العروض مازال مستمراً 

 MSCI البورصة الكويتية ستنضم لـ 
للأسواق الناشئة العام المقبل 

 «ليماك» تدرس عرض تركيب وتشغيل 
  نظام مناولة الأمتعة في المطار 

 توقعت مؤسسة فرانكلين 
تمبلتون العالمية أن تســير 
السوق الكويتية على خطى 
ســوق المال السعودية فيما 
يتعلــق بانضمامهــا قريبا 
إلى مؤشــر MSCI للأسواق 

الناشئة.
  وقال مدير اســتثمارات 
الأســهم في الشرق الأوسط 
وشــمال أفريقيا والأسواق 
المبتدئــة لــدى فرانكلــين 
تمبلتون، في تصريحــــات 
لـ «مباشر»، إن قرار انضمام 
المملكــة للمؤشــر ســيجبر 
الجهـــات الاستثماريـــــــة 
علــى التوجه صــوب ضخ 

الاستثمارات بالمنطقة.
  وقال باسل خاتون حتى 
الآن، بلغــت حصة أســواق 
منطقــة الشــرق الأوســط 
وشــمال أفريقيا نحو ١٫٦٪ 
من المؤشــر، ممثلة بأسواق 
الإمــارات العربيــة المتحدة 

وقطر ومصر مجتمعة.
  وتابع: «مع إدراج السوق 
الســعودية، ستزداد حصة 
المؤشر بشكل كبير، وسيكون 
مــن الصعب علــى الجهات 
الاستثمارية الدولية إغفال 

 محمود عيسى
  

  قالت مجلة ميد إن شركة ليماك التركية 
التي تقوم بدور المقاول الرئيسي في تنفيذ 
مشروع مبنى الركاب رقم ٢ بمطار الكويت 
الدولي لاتزال تدرس العروض التي تلقتها 
مطلع العــام الحالي والخاصــة بتركيب 
وتشغيل نظام مناولة الأمتعة في المطار. 
  ونسبت مجلة ميد الى مصدر مطلع على 
المشروع قوله إن العروض النهائية قدمت 
في يناير ٢٠١٨ وأن الموردين الرئيســيين 
لنظــام مناولــة الأمتعة قدمــوا بدورهم 

عطاءات للفوز بالعقد. وعلمت المجلة أن 
مجموعات أعمال أخرى في المشروع المقدرة 
تكلفته بحوالي ٤٫٣ مليارات دولار مازالت 
فــي مرحلة تقديم العروض بما فيها ذلك 
المصاعد والســلالم الكهربائية والسيور 

المتحركة.
  وذكرت المجلة ان أعمال الانشاءات في 
المبنى رقم ٢ ستستكمل بحلول عام ٢٠٢٢، 
وعندئذ سيكون قادرا على خدمة حوالي 
٢٥ مليون مسافر سنويا وبإمكانه استقبال 
جميع أنواع الطائرات من خلال ٥١ بوابة 

ومربضا للطائرات.

 في السابق.. مكافأة 
نهاية الخدمة شهر 
عن أول ٥ سنوات 

و٤٥ يوماً عن 
السنوات التالية

   
  «البترول»: سنطبق 
قانون العمل الأهلي 

على الوافدين 
لترشيد الإنفاق 

منطقة بحجم وأهمية أسواق 
الشرق الأوسط».

  وقال خاتون: «نتوقع أن 
تتبع الكويت خطى المملكة 
قريبــا، وأن تتــم ترقيتهــا 
لتنضم إلى الأسواق الناشئة 

.«MSCI على مؤشر
  وأضــاف: «أن مؤسســة 
MSCI أعلنــت عزمهــا ضم 
الكويت إلى قائمة المراجعة 
السنوية للأسواق لعام ٢٠١٩ 
بهدف تحسين تصنيفها من 
ســوق مبتدئــة إلى ســوق 

ناشئة».
  مشــيرا إلــى انــه وعلى 
نفس الخطى كانت مؤسسة 
مورجــان ســتانلي أعلنت 

انضمــام الســوق الماليــة 
 MSCI تــداول» إلى مؤشــر»
للأســواق الناشــئة بعد أن 
كانت قد وضعت السوق تحت 
المراقبة لاحتمال ترقيتها في 

يونيو من العام.
  ويأتي ذلك عقب انضمام 
البورصة الكويتية إلى مؤشر 
فوتســي راســل في مارس 

الماضي. 

 تدفق ١٫٥ مليار 
دولار حال الانضمام 

لـ MSCI و٩٠٠ 
مليون بعد دخول 

مؤشر فوتسي
  

  ذروة التدفقات 
  في ٢٠١٩ وستفوق 
استثمارات ٢٠١٤ 

التي تخطت
  ٧٥٠ مليون دولار

  
  سهم «الوطني» 

سيستقبل
  ٨٨٥ مليون دولار 

مستحوذاً 
  على ٣٧٪ 

  من إجمالي 
التدفقات

  
  ٩٠ ٪ من السيولة 

ستتركز 
  في ٤ أسهم.. 

«الوطني» و«بيتك» 
و«زين» و«أجيليتي»

 (تصوير: قاسم باشا) 

 الضرب بالبورصة..حرام! 


