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ً »النفط الكويتي« يرتفع إلى 73.4 دولارا
ارتفع سعر برميل النفط الكويتي 1.01 دولار ليبلغ 73.49 دولارا بزيادة 1.4%، وفقا للسعر المعلن أمس 
من مؤسسة البترول الكويتية. وفي الأسواق العالمية، انخفضت أسعار النفط نهاية تداولات الأسبوع 
متأثرة بزيادة مستمرة في إنتاج الخام في الولايات المتحدة وتراجع الطلب في الصين مع دخول 
مصافي التكرير التي تديرها الدولة في عمليات صيانة مقررة. وانخفض سعر برميل نفط خام القياس 
العالمي مزيج برنت 86 سنتا ليصل عند التسوية إلى مستوى 76.46 دولارا، كما انخفض سعر برميل 
نفط خام القياس الأميركي غرب تكساس الوسيط 21 سنتا ليصل إلى مستوى 65.74 دولارا.

رغم إعادة الهيكلة والترقية ونتائج الشركات الجيدة وارتفاع النفط.. شح السيولة مازال يسيطر على المشهد

بورصة الكويت.. تشاؤم في التداولات وتفاؤل بالتفاصيل
المحلل المالي

تمــر البورصــة الكويتيــة 
بمرحلــة انتقاليــة اصلاحيــة 
تضافــرت فيهــا كل العوامــل 
الإيجابية لينطلق السوق وتزداد 
السيولة، ولكن جاءت التداولات 
بمــا لا يشــتهي القائمون على 
الإصلاحات وعكس المتوقع، حيث 
تأثرت السيولة سلبا وانخفض 
المعدل اليومي للسيولة منذ بداية 
السنة الحالية بالمقارنة مع عام 
2017 بحوالي النصف ليسجل 
12 مليــون دينار وعــادت الى 
مستوياتها المتدنية في عام 2016. 
وتشــير التفاصيــل التي 
رصدتها »الأنباء« والخاصة 
بالتــداولات والســيولة على 
بعض الأسهم القيادية نسبة 
الى ســيولة السوق ودخول 
مستثمرين أجانب إلى إشارات 
تفــاؤل قــد لا تؤتــي ثمارها 
قريبا بسبب موسم الإجازات 
والأعياد خلال اشهر الصيف 
المقبلة، في إشــارة الى ترقب 
اداء التداولات بالربع الاخير 

من العام الحالي.

الدوافع كلها إيجابية
سيطرت العوامل الإيجابية 
على المشهد وبدا الجميع واثقا 
من طفرة بالســوق الكويتي 
وأبرز تلك العوامل التي سادت 

منذ بداية العام الحالي: 
الســوق  تقســيم   -

والخطوات الإصلاحية الخاصة 
بتعديل المؤشرات والفواصل 

السعرية.
- ترقيــة البورصــة الى 
سوق ثانوي ناشئ على مؤشر 

»فوتسي راسل«. 
- النتائــج المالية الجيدة 
للشــركات لعام 2017 والتي 

ارتفعت بنسبة %12.
التوزيعــات  - سياســة 
كل  مــن  الجيــدة  النقديــة 

الشركات.
- ارتفاع أسعار النفط الى 
مستويات 70 دولارا للبرميل.

التعاملات ترد بسلبية
وعلى الرغم من كل العوامل 
الإيجابية السالف ذكرها، الا 
ان حذر المستثمرين وترقبهم 
لنتائج الاصلاحات في السوق 

كبيرة منذ تقسيم البورصة 
في الأول من ابريل الماضي.

وتدخل بورصــة الكويت 
كعادتهــا في مرحلــة خمول 
صيفي نتيجة فتــرة الأعياد 
وشــهر رمضــان والاجازات 
الصيفية السنوية والتي عادة 
ما تقترن بشــح في السيولة 

وعزوف عن التداول.

التفاؤل في التفاصيل
مرت فترة شهر على تقسيم 
بورصــة الكويت الــى ثلاثة 
أسواق على أســاس معايير 
السيولة والقيمة الرأسمالية 
للشركات المدرجة، حيث تشير 
التداول  الارقام وإحصــاءات 
خلال ابريل الماضــي مقارنة 
بمــارس الــى تفــاؤل جزئي 
ينتظــر ما هو قــادم من أيام 

مليون دينار ما يعادل %71.5 
من سيولة البورصة الكويتية 
التي بلغت خلال الشــهر 241 
مليــون دينــار وبلــغ المعدل 
اليومي للسيولة في السوق 

الاول 8.2 ملايين دينار.
- اما الســوق الرئيســي 
الــذي يضــم معظــم اســهم 
شركات البورصة، فقد كانت 
تداولاته ضعيفة وكذلك اداء 
مؤشره بالرغم من وجود عدد 
كبير من الفرص الاستثمارية 
والأداء المالي الجيد لشركاته 
القياديــة، حيــث اســتقطب 
الرئيســي ســيولة  الســوق 
خلال شهر ابريل قيمتها 68.53 
مليون دينار ما يعادل %28.5 
من سيولة البورصة وبمعدل 
يومي للســيولة على اسهمه 

بلغ 3.2 ملايين دينار فقط.

الأسهم الصغيرة تعصف 
بالمؤشرات

خسرت البورصة الكويتية 
بجميــع مؤشــراتها الجديدة 
خلال شهر ابريل، حيث كانت 
الخسارة الأكبر في المؤشرات 
الوزنية ذات العائد السعري اذ 
سجل مؤشر السوق العام ذو 
العائد السعري والذي يضم 
جميع الشركات المدرجة ضمن 
الســوقين الاول والرئيســي 
خســارة نســبتها 4%، بينما 
خسر مؤشر السوق العام ذو 
العائد الكلي فقط 2.4% نتيجة 

والاوضــاع الجيوسياســية 
المتأزمــة في المنطقــة طغت 
على الصورة الايجابية التي 
نتجــت عــن ارتفاع اســعار 
الماليــة  والنتائــج  النفــط 
الجيدة للشــركات وساهمت 
فــي كبح الســيولة وضعفها 
وتسببت بخسائر في مؤشرات 
البورصة. فقد خســر مؤشر 
العائــد  العــام ذو  الســوق 
الكلي خلال شهر ابريل 2018 
حوالــي 2.4% بينمــا خســر 
مؤشر السوق العام ذو العائد 
السعري 4% بالاضافة خسائر 
متوسطة في مؤشرات السوق 
الاول والسوق الرئيسي. وفي 
شهر مايو الماضي خسر المؤشر 
العام للبورصة 1.3% من قيمته 
ليواصــل الخســائر للشــهر 
التوالي وبنسب  الثاني على 

لاثباتــه وكذلك خــال مايو 
شهدت مؤشرات ايجابية، لكنها 
لم تــدرج بالمقارنة لاختلاف 
طبيعة وتوقيت عمل البورصة 
خلال شهر رمضان وأبرز تلك 

المؤشرات ما يلي: 
- ارتفــع المعــدل اليومي 
للســيولة خــال ابريل 2018 
بنسبة 6% عن مارس الماضي 
ليســجل 11.5 مليــون دينار 
وأقل بقليل من المعدل اليومي 
للسيولة منذ بداية عام 2018 
التي بلغت 12.2 مليون دينار.
- أثبتت اســهم شــركات 
السوق الاول الـ 16 انها الأسهم 
القيادية ودعامة البورصة من 
حيث السيولة والأساسيات 
الرأســمالية حيث  والقيمــة 
استقطبت اسهم السوق الاول 
سيولة اجمالية بلغت 172.2 

طريقة احتسابه التي تتضمن 
بالإضافة الى التغير في القيمة 
الســوقية ايضــا توزيعــات 
الأربــاح النقدية التــي يعاد 
استثمارها في البورصة والتي 
عادة ما تساهم في التقليل من 
الخسائر للمؤشر والتقليل من 
تذبذبه والمخاطر الاستثمارية.

خسر مؤشر السوق الاول 
ذو العائد السعري 4.4% خلال 
شهر ابريل 2018، بينما خسر 
مؤشر السوق الاول ذو العائد 
الكلي 2.7%، بينما خسر مؤشر 
السوق الرئيســي ذو العائد 
الســعري 3.3%، بينما خسر 
مؤشره ذو العائد الكلي %1.8.
بلغت القيمة الرأســمالية 
لأسهم شركات السوق الاول 
نهاية ابريل 2018 حوالي 17.4 
مليار دينار ما يعادل 65% من 
الرأسمالية الاجمالية  القيمة 
لبورصة الكويت التي بلغت 
26.8 مليار دينار وخســرت 
اسهم السوق الاول خلال ابريل 
حوالي 300 مليون دينار من 

قيمتها السوقية.
تتــداول اســهم شــركات 
الســوق الاول عند تقييمات 
مناســبة، حيــث بلــغ معدل 
مكرر الربحية للسوق الاول 
13.8 مرة، بينما بلغ مضاعف 
الســعر الى القيمة الدفترية 
1.4 مرة، بينما العائد النقدي 
للسوق الاول بلغ عن عام 2017 

حوالي %4.1.

أسهم السوق الأول 
استقطبت سيولة 

بـ 172 مليون دينار 
في أول شهر بعد 

التقسيم

تداولات ضعيفة 
بالسوق الرئيسي 

والأسهم الصغيرة قد 
تعصف بالمؤشرات

المؤسسة حققت 10 مليارات دولار أرباحاً خلال 3 سنوات بمتوسط 3.36 مليارات دولار في العام

5 % العائد السنوي على استثمارات »التأمينات«
محمود فاروق

أظهــرت وثيقــة رســمية 
حصلت »الأنباء« عليها تحقيق 
المؤسســة العامــة للتأمينات 
أرباحــا بلغــت  الاجتماعيــة 
10 مليارات دولار )3 مليارات 
دينــار( خلال الفتــرة من 31 
مــارس 2014 وحتــى 1 ابريل 
2017، وخلال السنوات المالية 
الثــاث بلغ المعدل الســنوي 
لأرباح المؤسسة 3.36 مليارات 
دولار )مليار دينار( في العام 
المالــي. وبذلــك يبلــغ العائد 
الســنوي علــى اســتثمارات 
المؤسســة 5.17% نســبة إلى 
أصول المؤسســة التــي تبلغ 

65 مليار دولار تقريبا.
وبحســب تقرير لمؤسسة 
أرنست اند يونغ، يبلغ إجمالي 
أصول مؤسسة التأمينات نحو 
65 مليار دولار، تشــكل %40 
مــن الناتج المحلــي الإجمالي. 
وتستثمر المؤسسة 9.5 مليارات 
دينار )31.5 مليار دولار( في 

الصناديق الاستثمارية.
وتتفوق في ذلك المؤسسة 
العامــة للتأمينات على معدل 
العائد على الاستثمار لأصول 
الكويتي  السيادي  الصندوق 
خلال نفس الفترة والذي وصل 
الى 4.5% بفارق يصل الى %15 
عن متوسط العائد الذي تحققه 
الهيئة العامة للاستثمار على 

أصول الصندوق.
وحققت المؤسســة صافي 
أرباح عن السنة المالية 2016-
2017 بلــغ 1.5 مليار دينار )5 
مليارات دولار(، فيما حققت في 
العام المالي 2015-2016 نحو 
21 مليون دينار )68.6 مليون 
دولار(، أرجعتها المؤسسة إلى 
تراجع الأسواق العالمية، فيما 
حققت 1.49 مليار دينار )4.9 
مليــارات دولار( أربــاح عــن 

السنة المالية 2014 - 2015.

الأداء الاستثماري 
الوثيقة تأكيدا  وتضمنت 
علــى أن المؤسســة لم تحقق 
أي خســائر خلال الســنوات 
الماضيــة فــي النــاتج العــام 
لأدائهــا الاســتثماري، حيث 
أسفر الحساب الختامي لآخر 
ثلاث سنوات عن تحقيق أرباح 
ســنوية لم تتأثر وتنخفض 
بشدة ســوى في العام 2015/ 
2016 نظــرا للظــروف غيــر 
الاعتيادية التي تعرضت لها 
الأســواق المالية فــي المنطقة 

والعالم.
وعرضــت المؤسســة في 
الوثيقة مجموعة من الاجراءات 
والآليــات التــي تعتمدها في 
عملها للتدقيق والمراجعة بما 
يضمن الحفاظ على التصرف 

فــي الاســتثمارات وتحقيــق 
عوائد مجزية، ومنها خضوع 
المؤسسة في ممارسة كل أعمالها 
وأنشطتها للعديد من الجهات 
الرقابيــة كديوان المحاســبة، 
الماليــن،  المراقبــن  وجهــاز 
والجهاز المركزي للمناقصات 
العامــة، وجهــاز متابعة أداء 
الجهــات الحكوميــة، ووزارة 
المالية، والفتوى والتشــريع، 
ومجلس الوزراء ومجلس الأمة 

وغير ذلك.

رقابة داخلية
وأضافــت المؤسســة انــه 
بالأخــذ فــي الاعتبــار أنظمة 
الرقابة الداخلية، يوجد العديد 
من المراحــل التي تمر بها كل 
الأنشــطة والنتائج الخاصة 
باستثمارات المؤسسة داخليا 
ومنها نظام المراجعة الداخلية 
في كل إدارة على حدة لضمان 
صحة كل عملية تصدر منها، 
والمراجعة اللاحقة عن طريق 
إدارة التدقيق الداخلي، والرقابة 
المســتقلة عــن طريــق إدارة 
المخاطــر ملحوظا في ذلك ان 
كلا من الإدارتين تتبعان رئيس 
مجلس الادارة، وتقدم تقاريرها 
باســتقلالية للجنــة التدقيق 
الداخلي والمخاطر المنبثقة عن 
المجلس، بالإضافة الى اعتماد 
نظام آلي متكامل للمعلومات 
والتقارير يشمل جميع أوجه 
النشاط التأميني والاستثماري 
والمالــي على نحــو يمكن من 
إعمــال الضبــط والتدقيــق 
والتخطيط المستقبلي وإجراء 
الدراسات على أسس سليمة.

وذكرت المؤسسة انها وفي 
ســبيل المحافظة على أموالها 
قامت بالعديــد من الاجراءات 
التي تهدف الى تحقيق الادارة 
الفعالة لاستثماراتها وتعزيز 
كفاءتهــا، حيــث تبنت نظاما 
لحوكمة قطاع الاستثمار بها 

أعــده مستشــارون عالميون 
واعتمــد مخرجاتــه مجلــس 
إدارتها بعد مراجعته وإقراره 
من لجنة الاستثمار بها، وفي 
ضــوء ذلــك قامــت بتحديث 
التنظيمــي لقطــاع  الهيــكل 
الاستثمار، وإعداد مشروعات 
التشريعات والمواثيق والأدلة 
والسياسات ذات الصلة بنظام 
العمل بمجلس الادارة ولجنة 
التدقيق  الاســتثمار ولجنــة 
العمل  والمخاطر، وسلوكيات 
والسياسات المتعلقة بالإفصاح، 
وتعارض المصالح، والإبلاغ، 
وتعاملات الأطراف ذات العلاقة.

الحوكمة والامتثال
كذلــك أنشــأت المؤسســة 
إدارة للحوكمــة والامتثــال 
من مهامها إصدار السياسات 
والأدلة وتحديثها بما يتلاءم 
مع ملاحظات الجهات الرقابية 
والقوانين ذات العلاقة ومراقبة 
الالتــزام بالتشــريعات على 
اختلافها وإصدار ما يلزم من 
قرارات، كما قامت المؤسســة 
الاســتثمارات  بفحــص 
صياغــة  وإعــادة  القائمــة 
الضوابط والعقــود الخاصة 
بهــا، وتغيير نمــط التدقيق 
الخارجي، واستحدثت حزمة 
مــن التقارير الدورية لمتابعة 
بشــكل  الاســتثماري  الأداء 
مستمر، واســتعانت بمكاتب 
استشارية وقانونية للمحافظة 

على حقوقها.
ذلــك،  الــى  وبالإضافــة 
اســتعانت بمكتب استشاري 
عالمي لتحديث اســتراتيجية 
الاســتثمار بها، والتعاقد مع 
مكتــب تدقيق عالمــي للقيام 
بأعمال التدقيق الداخلي وإدارة 
المخاطر بما يتوافق والمعمول 
به عالميا فــي هذين المجالين، 
وغيــر ذلــك مــن الإجــراءات 
التــي تحقــق  والمشــروعات 

أهداف الإدارة الفعالة وتواكب 
المتغيــرات في إطــار عام من 
الشفافية والرقابة والمساءلة 
على نحو يستهدف المحافظة 

على أموال المؤسسة.
وذلــك كلــه بمراعــاة مــا 
تقــرره المــواد 6 و8 و9 مــن 
التأمينات الاجتماعية  قانون 
من اختصــاص مجلس إدارة 
المؤسســة فــي الرقابــة على 
مجمــل أعمالهــا بما فــي ذلك 
الماليــة والنواحــي  حالتهــا 
الاستثمارية لها ونتائج أعمالها 

واحتياطياتها.
وقالت المؤسسة إنها تباشر 
أعمالهــا، ومنهــا أنشــطتها 
الاستثمارية انطلاقا من التزامها 
ومســؤولياتها  بواجباتهــا 
الدســتورية والقانونيــة في 
المحافظــة علــى المــال العام، 
واتخاذ التدابير والاحتياطات 
اللازمة لصونه وحمايتها، بما 
يقتضيه ذلك من التقيد بأحكام 
القوانين واللوائح والمحافظة 
على ممتلكاتها، وإنفاق أموالها 
بما تفرضه الأمانة والحرص 
عليها، والعمل على تنميتها بما 
يحقق أغراضها، وذلك في ضوء 
التشــريعات ذات الصلة، وما 
تقرره من أحكام يترتب على 
عدم الالتــزام بها أو مخالفتها 
المســاءلة التأديبية أو المدنية 
أو الجزائية أو جميع ذلك على 
النحو المقرر فيها، ومن ذلك على 
سبيل المثال الأحكام الواردة في 
التأمينات الاجتماعية  قانون 
ونظام شؤون العاملين الصادر 
وفقا له والقرارات ذات العلاقة 
والقانون رقم 16 لســنة 1960 
بإصدار قانون الجزاء، والقانون 
رقم 1 لسنة 1993 بشأن حماية 
الأموال العامة، والقانون رقم 
2 لســنة 2016 في شأن إنشاء 
الهيئة العامة لمكافحة الفساد 
والأحكام الخاصة بالكشف عن 

الذمة المالية.

15 % زيادة في 
العائد الاستثماري 

مقارنة بـ %4.5 
سنوياً لاستثمارات 
الصندوق السيادي

65 مليار دولار 
أصول المؤسسة 

تستثمر منها 
31 مليار دولار 

بالصناديق 
الاستثمارية

المؤسسة أنشأت 
إدارة داخلية 

للحوكمة للتأكد 
من مطابقة 

السياسات مع 
ملاحظات الجهات 

الرقابية والقوانين

83.8 مليون دينار لإنشاء وحدة تحلية الغاز في محطة 171

»نفط الكويت« تخطط لحفر 
29 بئراً جديدة في »غرب الكويت«

أحمد مغربي

علمت »الأنبــاء« من مصادر نفطية مســؤولة 
أن شــركة نفط الكويت استقبلت العروض المالية 
لمشــروع منشــأة تحلية )معالجة( الغاز الجديدة 
في محطة التعزيــز )171( في غرب الكويت، حيث 
تقدمــت شــركتين فقط بعروض ماليــة بلغ أدناها 
بقيمة 83.8 مليون دينار لشــركة سبتكو العالمية 

البتروليــة، فيمــا بلــغ ثاني 
اقــل العروض بـ 151.4 مليون 
دينار من نصيب شركة اركان 

الهندسية للمقاولات العامة.
وقالت المصــادر ان نطاق 
عمل المنشأة التي سيتم بناؤها 
في غرب الكويت، من المقرر أن 
توفــر 120 مليون قدم مكعبة 
يوميا من الغاز الحلو، بالإضافة 
إلى ذلك، سيتم تركيب المنشأة 
 ،171-BS في محطــة التعزيز
على أن يتــم تركيبها كوحدة 
لمعالجــة الغــاز اســتنادا إلى 

مذيبات مركب الأمين الكيميائي.
من جهة أخرى، قالت المصادر إن مديرية غرب 
الكويت بصدد إطلاق مناقصة لخدمات الحفر المتكاملة 
)IDS( لـ 29 بئرا جوراسية، بنظام تسليم المفتاح 
مع توفير تدريب الكوادر الوطنية في الشركة على 

احدث الحفارات.
وذكرت ان الحفارات التي سيتم جلبها ستغطي 
الآبــار الموجودة فــي غرب الكويــت بالإضافة الى 
الحقول الجديدة التي تنوي الشركة التوسع فيها 
خلال الخطة الخمسية، مشيرة الى ان معظم حقول 

الشركة في غرب الكويت وصلت الى مراحل عمرية 
مختلفة وصلت حاليا الي مراحل الإنتاج الثانوية، 
كما أن الشــركة تدخل بشــكل تدريجي الى مراحل 
الإنتــاج الثالثة وهي الأكثر صعوبة وأكبر تكلفة، 
وتسمى عملية التحفيز، وتتمثل في استخدام وسائل 

ومواد خاصة. 
وذكرت ان الشركة لديها بدائل عدة في إنتاج النفط 
من غرب الكويت فقد يستخدم ضخ كميات كبيرة 
من بخار الماء على درجة حرارة 
عالية، أو حقن أنواع من الغازات 
مثل غاز ثاني أكسيد الكربون إذا 
كان متوافرا. وقد يقع الاختيار 
على ضخ مواد كيماوية تساعد 
علــى تحرير كميات كبيرة من 
البترول اللاصق لجدران مسام 
الصخــور، والعامــل المقرر ما 
بين هــذه الحلول، هو الجدوى 
الاقتصاديــة، علــى حد وصف 

المصادر.
وحــول جدوى اســتخراج 
النفط من هذه الحقول أشارت 
الى أنها يمكن أن تنتج لمدة 40 الى 45 سنة. وحول 
إنتاج مديرية غرب الكويت، قالت المصادر ان الإنتاج 
وصــل حاليا الى 520 ألف برميل يوميا والشــركة 
تســتهدف الــى زيادة إنتاج المنطقــة إلى 540 ألف 
برميل بحلول ابريل 2019 وصولا الى 550 ألف برميل 
بحلول 2020، ومن المقرر أن تلبي هذه الأهداف هدف 
شــركة نفط الكويت لعام 2020، وهو إنتاج 3.65 
ملايين برميل في اليوم بحلول عام 2020، وتتمثل 
استراتيجيتنا في الحفاظ على 4 ملايين برميل في 

اليوم بحلول عام 2030.

رفع إنتاج النفط 
إلى 520 ألف 
برميل يومياً.. 

و540 ألفاً بحلول 
أبريل المقبل


