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الثلاثاء ٨ مايو ٢٠١٨

3.8 ملايين دينار أرباح »الكويتية للاستثمار« بالربع الأول
أظهرت البيانات المالية للشركة الكويتية للاستثمار تراجع أرباح الربع الأول من 
العام الحالي بنسبة 19.8% على أساس سنوي. وبحسب نتائج الشركة للبورصة 
الكويتية أمس، بلغت أرباح الفترة 3.81 ملايين دينار مقابل أرباح بقيمة 4.75 ملايين 
دينار بالربع الأول من العام 2017. وبلغت الأرباح التشغيلية للشركة في الربع الأول 
من العام الحالي 5.36 ملايين دينار، مقابل أرباح بنحو 6.29 ملايين دينار للفترة 
نفسها من عام 2017، بتراجع نسبته %14.8.

الحكومة تعكف على التحول للدعم الرأسي بديلاً للنظام المعمول به حالياً بهدف إيصاله إلى مستحقيه من المواطنين

انتهى عصر.. »الدعم للجميع«
محمود فاروق

قالــت مصـــــادر وزاريـــة 
لـ »الأنباء« ان الحكومة تعكف 
حاليا علــى مراجعة منظومة 
آلية الدعم وذلك بهدف العمل 
على اعادة هيكلة شاملة لنظام 
الدعوم المعمول به في الوقت 
الحالي للتحول من نظام الدعم 
الأفقي الذي يقدم الدعم بكافة 
أنواعه إلى كل المواطنين دون 
تمييــز، إلــى الدعم الرأســي 
الذي يضمن إيصال الدعم إلى 
مستحقيه من المواطنين أصحاب 
الدخول المنخفضة على أن تتم 
إعــادة هيكلة الدعــم الممنوح 
الشــرائح الأكثــر  لأصحــاب 
دخلا ما يعزز شبكات الضمان 
الاجتماعي وعدم المساس بها.
وذكــرت المصــادر ان دعم 
الطاقة في الكويت يعد الأكثر 
استنزافا لخزينة الدولة وأكثر 
أنواع الدعوم صرفاً في الموازنة 
مقارنة بباقي الدعوم، فهو دعم 
أفقي أي أن كل فرد -غنيا كان 
أم معوزا- يحصل على السلعة 
المدعومة بنفس السعر، وهذا 
أمر يجافي العدالة- على حد 
تعبير المصادر-، حيث يستفيد 
منه الغنــي بدرجة أكبر، لأنه 
يستهلك كمية أكبر من السلعة، 
وبناء على ذلك تقوم الحكومة 
حاليا على وضع قواعد جديدة 
مبنية على أسس الدعم الرأسي 
الذي يوفر الســلعة المدعومة 
الدخــل  أقــل لفئــات  بســعر 
المنخفض، وبأســعار تتدرج 
في الارتفاع مع زيادة الدخل.

التحول ضرورة ملحة
وقالت المصادر الوزارية ان 
التحول أصبح ضرورة ملحة 
وليس رفاهية في ظل استيعاب 
الحكومــة أن ارتفــاع أســعار 
النفط لا يمكــن أن يتم البناء 
عليــه وان السياســات المالية 

يجــب أن تقوم على ترشــيد 
الاستهلاك وأن يكون الإنفاق 
الحكومــي في محله، حيث ان 
أسعار النفط تخضع لمتغيرات 
لا تتحكم فيها الحكومة ولكن 
يجــب عليها التعاطــي معها. 
وأبرز الأســباب التي ساقتها 
الدراســات الأوليــة لضرورة 
تغييــر نظــام الدعــم الأفقي 

المعمول به حاليا ما يلي:
1 - نمــط الدعــم الأفقــي 
المطبق حاليا يؤدي إلى الإفراط 
في استهلاك السلع المدعومة.

2 -  الإســراف والهــدر 
خصوصا من قبل الفئات ذات 

الدخل المرتفع.
3 - توزيــع غيــر عــادل 
على الدعــوم وبالتالي امتلاك 

أم بإسراف ناتج عن إهمال أو 
تقصيــر فــي مراقبــة طريقة 
استغلال العاملين لديها للسلع 

المدعومة.
6 -  المؤسسات المحلية لا 
تحظى بأي معاملة تفضيلية 
حقيقية تشجعها على الحد من 
الإســراف أو تطوير وتحسين 
الطاقة  تعاملهــا مــع مــوارد 
والميــاه، حيــث ان الجميــع 
مدعــوم بصــرف النظــر عن 
ســلوكياته، وبصــرف النظر 
عن مــدى اهتمامــه بالحفاظ 
على البيئــة، وبصرف النظر 
عن درجة التزامه بمسؤوليته 

الاجتماعية.
7 - الدعم السخي والموحد 
له عواقب وســلبيات كثيرة، 

صناعي أو استثماري(، فضلا 
عــن انه لا يقيم وزناً لأحجام 
مشترياتهم منها، وهو بالتالي 
نظــام يخلــو مــن البعديــن 
الاقتصادي والاجتماعي، إذ لا 
يهدف الى مساعدة الفئات ذات 
الدخــل المحدود أو المنخفض، 
بل على العكس تستفيد منه 
بدرجة أكبر الفئات ذات الدخل 
المرتفع، أي الأغنياء الذين هم 

ليسوا بحاجة حقيقية له.
ويــرى المجــرن ان البديل 
الأمثل والأكفــأ والأكثر عدالة 
من نظام الدعم الحالي الموحد 
الذي لا يميــز بين من يحتاج 
الى الدعم وبين من لا يحتاجه 
من ميسوري الدخل والثروة، 
هو نظام الدعم الرأسي، وهو 

المنتجات الفارهة بشكل يزيد 
عن الحاجة ومن ثم تكون هذه 
الفئة هي الأكثر اســتفادة من 

الدعم.
4 - البيانات المتاحة حاليا 
تشير إلى أن الفئات ذات الدخل 
المرتفع تحصــل على نصيب 
الأســد من دعم الطاقة والمياه 

في الكويت. 
5 -  الدعــم الأفقــي يفقد 
خاصية أساســية من خواص 
الدعم الرأســي، فكل الأنشطة 
المؤسسية والاقتصادية المحلية 
تحصل على الوقود والكهرباء 
والمــاء بنفــس الأســعار التي 
يحصــل عليهــا أي مســتهلك 
آخر، سواء كان استهلاك هذه 
الأنشطة بقدر حاجتها الفعلية 

مــن شــأنها أن تســهم علــى 
المدى الطويل في غرس حالة 
مجتمعيــة مرضيــة خطيرة 
تعرف بثقافة الإسراف والبذخ 
والتبذير وإســاءة اســتخدام 

الموارد. 

الدعم والدخل.. تفاوت كبير
وفــي تعليق حــول نظام 
الدعــم الحالي )الأفقي( يقول 
دكتــور الاقتصــاد بجامعــة 
الكويــت عبــاس المجــرن ان 
نظام الدعم الحالي في الكويت 
لا يأخــذ في الاعتبــار تفاوت 
مســتويات دخــل الأســر أو 
الأفراد، كما يصرف النظر عن 
طبيعة استخداماتهم للسلعة 
المدعومة )اســتهلاك فردي أو 

يتمثل بإعــادة توجيه الدعم 
الــى مســتحقيه مــن الفئات 
منخفضة ومحــدودة الدخل، 
والحد من تدفقه الى من هم في 
غنى عنه، وذلك وفق برنامج 

زمني تدريجي. 
ويوضح ان أحد أهم المداخل 
المتاحة لتحقيق ذلك هو اتباع 
نمط تســعير كفــؤ في قطاع 
وقود السيارات من شأنه الحد 
من زيادة الطلب على وقود لا 
يتناســب ومتطلبات تشغيل 
المركبة، واتباع نظام شرائح 
الاستهلاك في قطاع الكهرباء 
والماء، أي فرض سعر تصاعدي 
يزيد مع انتقال المستهلك من 
شريحة استهلاك الى شريحة 

أعلى.

شرائح الدخل
وكانت مصادر حكومية قد 
صرحت لـــ »الأنباء« من قبل 
أن الأسر الكويتية تنقسم من 
حيــث الدخل إلى 4 شــرائح، 
الأولى والثانية منها من يقل 
فيهما دخل الأسرة عن 3 آلاف 
دينار، وتمثل الشريحتان معا 
63% مــن إجمالي عدد الأســر 
الكويتية، فيمــا تأتي الفئات 
الأكثــر ثــراء ومقســمة على 
شــريحتين يزيد دخل الأسرة 
فيهمــا علــى 3 آلاف دينــار 

وتقسيمها كالتالي: 
الفئة الأولى: دخل شهري 
1.499 دينارا وتشكل 12% من 
الأسر الكويتية. )ذات الدخل 

المحدود(.
الفئة الثانية: دخل شهري 
1.500 2.999 دينارا، وتشكل 

41% من الأسر الكويتية.
الفئة الثالثة: دخل شهري 
3000 4.499 دينارا وتشــكل 

28% من الأسر الكويتية.
الفئة الرابعة: دخل شهري 
4.500 دينار وما فوق وتشكل 

19% من الأسر الكويتية.

بدعم من مشروعات البنية التحتية والتركيز على تطوير الجزرفي الربع الأول وبعد سيطرة البيع خلال العام الماضي

»ديلويت«: الكويت ساحة جاذبة لفرص الاستثمارالمطلعون عادوا لشراء أسهم شركاتهم
شريف حمدي

رصدت »الأنباء« تداولات 
الشــركات  المطلعــن علــى 
المدرجة ببورصة الكويت على 
مدار الربــع الأول من العام 
الحالي، سواء التي تمت على 
الأسهم العادية بيعاً وشراء، 
أو أسهم الإثابة والتحفيز التي 
تمنح بموجب قرارات مجالس 
الشــركات لتحفيــز  إدارات 
الموظفين الأكفــاء، وذلك من 

خلال نقل ملكية الأسهم.
وتبين من خــال الرصد 
الذي قامت به وحدة الأبحاث 
الاقتصادية بجريدة »الأنباء« 
أن تداولات المطلعين جنحت 
للشراء في مقابل البيع، وذلك 

وفقا للآتي:
٭ بلغت قيمة عمليات الشراء 
3.1 ملايين دينــار، تمت من 
خلال 33 عملية، وهي تشكل 
77% مــن إجمالــي تعاملات 
المطلعين البالغة نحو 4 ملايين 
دينار خلال فترة الربع الأول.

٭ بلغت قيمة عمليات البيع 
في تعامــات المطلعين 710 
آلاف دينار، تمت من خلال 
20 عمليــة، وهــي تشــكل 
نحو 18% من إجمالي قيمة 

التعاملات.
ويتضح مما ســبق، أن 
توجه المطلعين غلب عليه 
الشراء مقارنة بالبيع منذ 
العام، وســاهم في  بدايــة 
ذلــك حالــة التفــاؤل التي 
تعم الســوق في ظل ترقب 
سيولة أجنبية تقدر بنحو 
مليار دولار ستضخ بسوق 
الأســهم الكويتيــة خــال 

الفترة المقبلة.
٭ شــهدت تعاملات الربع 
الأول نقل ملكية أسهم من 
بنك بوبيان لموظفيه المميزين 
تحديدا في فبراير الماضي، 
وهم مديرو إدارات ونواب 
مديري إدارات ومساعدون، 
وتمت من خلال 25 عملية، 
بقيمة 98 ألف دينار بسعر 

100 فلس للسهم.
٭ أظهر الرصد أن تداولات 

قالت »ديلويت« إن الكويت 
نجحت بالاستمرار في خلق 
اهتمــام  تســتقطب  بيئــة 
القطاع الخاص وتشجع على 
الاستثمار في مشاريع البنية 
التحتية، حيث يرى التقرير 
أن الكويت توفر سلسلة من 
الفوائد المهمة للمســتثمرين 
الأجانــب بما في ذلــك إعفاء 
من ضريبة الدخل لمدة تصل 
إلــى 10 ســنوات، وإعفاءات 
من الرســوم الجمركية على 
استيراد المعدات والمواد ذات 
الصلــة إلى الكويــت، وذلك 
ضمن تقرير ديلويت الأخير 
حول »دليل ممارسة الأعمال 
ـ فهم الوضــع الضريبي في 

الكويت«.
في هذا الإطار، قدمت هيئة 
تشجيع الاستثمار المباشر في 
الكويت نظام تسجيل يتبع 
عند تقييم إصدار التراخيص 
الاستثمارية والموافقة عليها، 
وتهدف معاييــر النظام الى 
التــي  تشــجيع الشــركات 
ســاهمت بنجاح في اقتصاد 
الكويت على الاستثمار المباشر 
في الكويــت من خلال تقديم 
مجموعة من الحوافز ولائحة 

الربع الأول كانت عبارة عن 
84 عملية بيع وشراء وارث 
وتحويل لعمل تسوية، وتمت 
التداولات على أسهم 16 شركة 
مدرجــة على مدار الأشــهر 

الثلاثة الماضية.
٭ بلغت قيمــة أكبر عملية 
لمطلع خلال الربع الأول من 
العام الحالي 617 ألف دينار، 
وتم تنفيذها من خلال شراء 
شركة أبناء مبارك الدبوس 
بوبيــان  بشــركة  لأســهم 
للبتروكيماويــات، وكانــت 
واحدة ضمن 3 عمليات شراء 

خلال الفترة المذكورة.

الأسهم الأكثر تداولًا بالقيمة
كــي أي بــي KIP نفــذت 
مجموعة بوخمسين عمليات 
شراء جديدة خلال الربع الأول 
من 2018 على ســهم بنك كي 
أي بي KIP في إطار سياسة 

تنفيذية داعمة لذلك. 
وفــي وقــت ســابق مــن 
هذا العــام، أصــدرت الهيئة 
المذكورة قــرارا جديدا يمكن 
دافعي الضرائب الأجانب من 
احتساب رصيد هم الضريبي 
الســنوي العائــد لعملياتهم 
المرخصة والمطالبة به، الأمر 
الــذي يعــزز بمجمله فرص 

الاستثمار في الكويت.
وعلق الشريك المسؤول عن 
خدمات الاستشارات الضريبية 
في ديلويــت الكويت إيهاب 
عباس قائــا »تفتح الكويت 
أبوابها للاســتثمار الأجنبي 
وتشــجع الشــركات علــى 
الاستثمار فيها لتكون جزءا 
من خطط الكويت التنموية 
كانــت  وقــد  المســتقبلية. 
الكويت قــد أعلنت في وقت 
سابق عن رؤيتها 2035 التي 
تشــمل العديد من المشاريع 
الضخمة، والتي ستركز على 
تطوير شمال الكويت والجزر 
المختلفــة المحيطة بالكويت. 
ويهدف برنامج التنمية إلى 
جــذب الاســتثمار وتطوير 
القدرة التنافســية وتحسين 
النظــم  التشــريعات لدعــم 

المجموعة الرامية إلى تعزيز 
ملكيتها في البنك، حيث نفذت 
المجموعة 8 عمليات شــراء 
اســتحوذت من خلالها على 
نحــو 5 ملايين ســهم بقيمة 
إجمالية 1.150 مليون دينار، 
ولوحظ أن المجموعة نفذت 
عملية بيع في فبراير الماضي 
بقيمة تقدر بـ 200 ألف دينار، 
ليبلــغ إجمالــي تعامــات 
المجموعة على البنك 1.350 
مليــون دينار تشــكل %32 
من إجمالي قيمة التعاملات، 
ووفقــا لإفصاحــات موقــع 
البورصة فإن شركة مجموعة 
بوخمسين القابضة والشركات 
التابعة والزميلة والأطراف 
المتحالفة باتت تملك %35.8 
.KIP من أسهم بنك كي أي بي

بوبيان بتروكيماويات
اســتهدفت شــركة أبناء 
مبــارك الدبــوس للتجــارة 
العامة والمقاولات، اسهم شركة 
بوبيان للبتروكيماويات من 
خلال 3 عمليات شراء متتالية 
تمت في مارس الماضي، حيث 
اشترت 1.6 مليون سهم بقيمة 
بلغت 1.1 مليون دينار تشكل 
27% من القيمــة الإجمالية، 
وحسب إفصاحات البورصة، 
تملك شركة مبارك الدبوس 
5.5% مــن اســهم بوبيــان 
وهــي  للبتروكيماويــات، 
ثاني أكبر مالك بعد المؤسسة 
العامة للتأمينات الاجتماعية 

المالكة %6. 

أسس
تنوعــت التعاملات على 
ســهم أســس خلال الاشهر 
الثلاثــة الماضية ما بين بيع 
وشــراء بواقــع 7 عمليــات 
بقيمة 381 ألف دينار، ورغم 
أن عمليــات البيع اقتصرت 
على واحدة فقط نفذتها شركة 
الصفاة للاســتثمار، إلا أنها 
كانت بنحو 203 آلاف دينار، 
فيمــا بلغت قيمة 6 عمليات 
شــراء لصالح شركة أصول 

للاستثمار 178 ألف دينار.

الاقتصاديــة والاجتماعيــة 
وخلق أكثر من 200.000 فرصة 
عمل، وبذلك تكون الكويت قد 
أصبحت بالفعل ساحة جاذبة 

لفرص الاستثمار«.
وكانت حكومة الكويت قد 
اتخذت خطوة نحو تطبيق 
ضريبــة القيمة المضافة من 
خلال التوقيع على معاهدة 
ضريبــة القيمة المضافة مع 
بقية ممثلي الدول الأعضاء 
في مجلس التعاون الخليجي، 
حيث تشكل المعاهدة أساسا 
للتشــريع المحلــي لضريبة 
القيمــة المضافة مــن خلال 
النــص على بعــض المبادئ 
التي يجب أن يتبعها جميع 
الأعضاء، والسماح للكويت 
اختيــار معاملــة مختلفــة 
لضريبة القيمة المضافة فيما 
يتعلق ببعض التوريدات، كما 
تعهدت الحكومــة الكويتية 
القيمــة  بتطبيــق ضريبــة 
المضافة من خــال التوقيع 
على اتفاقية الإطار الرئيس 
مــع دول مجلــس التعــاون 
الخليجي، وقد وافق مجلس 
الوزراء على مشروع قانون 
ضريبة القيمة المضافة وقدم 

3.1 ملايين دينار 
قيمة الأسهم 

المشتراة مقابل 
بيع بـ 710 

آلاف

أكبر العمليات 
شراء »مبارك 

الدبوس« لأسهم 
»بوبيان ب« بقيمة 

617 ألف دينار

الدعم الرأسي يقدم 
السلع المدعومة 
بسعر أقل لفئات 
الدخل المنخفض 
وأعلى للأكثر ثراءً

أصحاب الدخول 
المرتفعة هم الأكثر 
استفادة لنظام 
الدعم الحالي 
لاستخدامهم 
المنتجات الفارهة 
بكثافة

لا إلغاء لأي نوع 
من الدعوم وما 
يتم عبارة عن 
إعادة هيكلة ليصل 
الإنفاق الحكومي 
لمستحقيه

لمجلــس النــواب الكويتــي 
للمصادقة عليه.

من جانبه، قال شريك في 
قسم الضرائب غير المباشرة 
في ديلويت الشرق الأوسط  
روبــرت تســانغ »يســتلزم 
إدخال ضريبة القيمة المضافة 
في الكويت زيادة المتطلبات 
الإداريــة والإبــاغ وحفــظ 
السجلات الواجب الالتزام بها. 
وبما أن ضريبة القيمة المضافة 
هي ضريبة على الاستهلاك، 
فإنها ستؤثر بشكل رئيسي 
علــى العمــاء النهائيين من 
خلال رفع الشركات للأسعار 
رغــم مواجهتهــا هــي ايضا 
لتآكل هوامش الأرباح وزيادة 
المنافسة السعرية بعد إدخال 
ضريبة القيمة المضافة. ومن 
خلال خبراتنا التي اكتسبناها 
فــي دولة الإمــارات العربية 
المتحــدة والمملكــة العربيــة 
السعودية، نرى أن الشركات 
الترتيبــات  التــي اتخــذت 
المناسبة في الوقت المناسب 
لذلك قد تحظى بميزة تنافسية 
وتتجنب حدوث ارتباكات في 
العمل في أعقاب إدخال ضريبة 

القيمة المضافة«.


