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الاحد ٤ مارس ٢٠١٨

ً »النفط الكويتي« ينخفض إلى 59.6 دولارا
انخفض سعر برميل النفط الكويتي 84 سنتا ليبلغ مستوى 59.66 دولارا بتراجع 1.4%، وفقا 
للسعر المعلن أمس من مؤسسة البترول الكويتية. وفي الأسواق العالمية، انخفضت أسعار النفط 
الخام نهاية تعاملات الأسبوع، وذلك مع تواصل هبوط أسواق الأسهم الآسيوية بعد أنباء عن 
نية الولايات المتحدة فرض رسوم على واردات الصلب والألمنيوم. وانخفض برميل نفط خام 
القياس العالمي مزيج برنت 2 سنت ليصل عند التسوية إلى مستوى 63.81 دولارا، كما انخفض 
برميل نفط الخام الأميركي 11 سنتا ليصل إلى مستوى 60.18 دولارا للبرميل.

وضعت سيناريو للصفقة يقوم على افتراضات مالية وتوقعت النتائج المترتبة على المساهمين

»هيرميس«: اندماج »بيتك« و»الأهلي المتحد« يضيف 23 مليون دينار للأرباح 

محمود صبحي

أصــدرت شــركة أبحــاث 
»هيرميــــس« تقريــرا تناول 
بالتفصيـــــل مجموعــة مــن 
الافتراضات والتوقعات حــول 
اندماج »بيتك« والأهلي المتحد 
البحريني. وأشارت هيرميس 
في تقريرها الى ان هناك خطوات 
يتخذها الأهلي المتحد تشير إلى 
تســارع خطوات الاندماج مع 
بيت التمويل الكويتي. وتوقع 
التقريــر أنه في حالة الاندماج 
سيتم من خلال زيادة رأسمال 
»بيتك« حصول كل مساهم من 
مساهمي الأهلي المتحد البحريني 
على 50% من عدد أســهمه في 
»بيتك« بعد الاندماج بمعدل 2 
سهم أهلي متحد مقابل 1 سهم 
بيتك. وتوقعات التقرير مبنية 
على مجموعة من الافتراضات 
والتوقعات القائمة على التحليل 
المالي للقوائم والمؤشرات المالية 
للبنكين والانتشــار الجغرافي 

لكليهما.

افتراضات أساسية
وضعـــــت هيرميــــــس 4 
افتراضــات أساســية لنموذج 
الاندماج بين »بيتك« و»الأهلي 

المتحد البحريني«: 
أولا: صفقــة الاندمــاج تتم 
بنســبة 100% من خلال زيادة 
رأســمال بيتــك دون اي كاش 
ويكون ســعر الإصدار لســهم 
بيتك في زيادة رأس المال بمعدل 
خصم 15% عن ســعر الســوق 
الحالي البالغ 590 فلسا للسهم.
ثانيــا: يتــم تحديد ســعر 
سهم الأهلي المتحد بعلاوة %10 
وبمضاعف قيمة دفترية 1.8 مرة 

لسهم البنك. 
الاندمــاج  ثالثــا: عمليــة 
ســتقلص 25% مــن تكاليــف 
التشــغيل لدى الأهلــي المتحد 
لوجود أســواق مشــتركة بين 
البنكــن فــي كل مــن الكويت 

والبحرين.
رابعــا: العائــد على حقوق 
المســاهمين لبنــك بيتــك لــن 
يتغيــر قبــل وبعــد الصفقــة 
وان كان سيزداد العائد نسبة 
للأصول الملموسة نتيجة بعض 
الافتراضات الخاصة بالشهرة.

سعر الصفقة
توقعت هيرميــس أن تتم 
الصفقة بناء على ســعر سهم 
الأهلي المتحد 230 فلسا للسهم 
)بعلاوة 10% عن سعر السوق 
وقت اصدار التقرير البالغ 210 
فلوس( مقابل 500 فلس لسهم 

بيتك )بمعــدل خصم 15% عن 
سعر السوق وقت اصدار التقرير 
البالغ 590 فلسا(. وبذلك يحصل 
كل مساهم من مساهمي الأهلي 
المتحد على نصف عدد أسهمه 
فــي بيتك بعد اتمــام الاندماج 
بمعـــــدل )2 سهم أهلي متحد 

مقابل 1 سهم لبيتك(.
وبذلك تعادل قيمة الصفقة 
الاجمالية بشراء 100% من أسهم 
الأهلــي المتحد 1.9 مليار دينار 
بزيــادة 173 مليــون دينار عن 
القيمة السوقية الحالية للبنك 

البالغة 1.73 مليار دينار.
وباســتبعاد اتمام الصفقة 
بالشراء »كاش« سيقوم بيتك 
باصدار 3.799 مليارات ســهم 
كزيادة رأسمال بنسبة %65.8 
من إجمالي عدد الأسهم الحالي 
لبيتك البالــغ 5.766 مليارات 
سهم ليصل إجمالي عدد الاسهم 

التشغيلية للأهلي المتحد بنسبة 
25% بما يخفــض التكاليف بـ 
22 - 24 مليــون دينــار خلال 
السنوات 2017 - 2019 تضاف 
الى صافي دخل البنك بعد اتمام 

الاندماج.
وتوقــع التقريــر ان يصل 
صافــي ربح البنكين )في حالة 
عدم الاندماج( إلى 403 ملايين 
دينار بنهاية العام الحالي فيما 
يزيد )فــي حالة الاندماج( إلى 
426.36 مليــون دينار ويزداد 
في 2019 بحساب مجموع ربح 
البنكــن منفصلــن إلــى 450 
مليون دينار وهو ما يزيد )في 
حالة الاندماج( إلى 473.7 مليون 

دينار.

حقوق المساهمين 
وفيمــا يخـــــص حقــوق 
المســاهمين فقد عــرض تقرير 

للبنك بعد الاندماج إلى 9.565 
مليارات ســهم بقيمة ســوقية 
5.301 مليارات دينار على أساس 
)عدد الاســهم الحالــي  × 590 
فلسا + عدد الاسهم التي سيتم 

إصدارها × 500 فلس(.
وبذلك يتداول ســهم بيتك 
بعد اتمام الاندماج عند ســعر 
550 فلســا على أساس قسمة 
القيمة السوقية الجديدة على 
عدد الاسهم الجديد )5.3 مليارات 
دينار/ 9.565 مليارات سهم(.

زيادة في الأرباح
وبنــاء علــى ما ســبق من 
افتراضــات تتوقــع هيرميس 
زيــادة في صافــي الربح لبنك 
بيتــك بعد الاندمــاج بما يزيد 
عن مجموع ارباح البنكين قبل 
الاندماج وارجع التقرير ذلك الى 
الانخفاض المتوقع في التكاليف 

هيرميس تفصيــا للتغيرات 
التــي ســتلحق بقائمة حقوق 
المســاهمين بالمركــز المالي في 

حالة الاندماج كما يلي: 
٭ حقــوق المســاهمين تصــل 
إلى 3.9 مليارات دينار بنهاية 
2018 فــي حالــة الاندماج منها 
852 مليون دينار قيمة الشهرة 

.Goodwill
٭ القيمة الدفترية للسهم تزداد 
من 330 فلسا قبل الاندماج خلال 
العام الحالي إلى 407 فلوس في 

حالة الاندماج.
٭ ينخفض العائد على حقوق 
المساهمين )صافي الربح/ حقوق 
المساهمين( بنهاية العام الحالي 
فــي حالة الاندمــاج إلى %10.9 
مقارنة بـ 11.3% لبيتك في حالة 
عدم الاندماج، حيث تأتي الزيادة 
في صافي الارباح اقل من الزيادة 

في حقوق المساهمين.

500 فلس قيمة سهم »بيتك« 
بالصفقة بخصم 15% عن قيمته 

السوقية

سهم »بيتك« يعود للتداول بعد 
زيادة رأس المال لإتمام الاندماج 

بسعر 550 فلساً

العائد على حقوق مساهمي »بيتك« 
سينخفض لـ 10.9% من %11.3

الاندماج يوفر 25% من تكلفة 
تشغيل »الأهلي المتحد« 

852 مليون دينار قيمة الشهرة 
لـ »بيتك« بعد إتمام الاندماج

426 مليون دينار أرباح »بيتك« 
السنوية في 2018 في حالة 

الاندماج

منذ يوليو 2017.. خفضوا استثماراتهم بـ 75 مليون دولار في سوق أبوظبي

الكويتيون يواصلون بيع استثماراتهم 
بالبورصات الخليجية

مصطفى صالح

الكويتيون خفض  واصل 
اســتثماراتهم فــي أســواق 
المــال الخليجية منــذ يونيو 
الماضــي، حيــث  العــام  مــن 
تظهــر الاحصائيــات تحقيق 
الاستثمارات الكويتية صافي 
بيع شــهريا بســوق أبوظبي 
لــأوراق الماليــة منــذ يوليو 
2017 بإجمالي استثمارات بقيمة 
75.5 مليون دولار خرجت من 

البورصة خلال 8 أشهر. 
وبعد أن هدأت وتيرة البيع 
قليلا لمدة 3 أشهر عادت لتحقق 
صافــي بيع كبيــر في فبراير 
الماضي كثاني أكبر عملية بيع 
شهرية منذ أكتوبر 2017 عندما 

حققت 15.8 مليون دولار.
واشترى الكويتيون خلال 
فبراير الماضي أســهما بسوق 
ابوظبي المالي بقيمة 10.8 ملايين 
درهم )2.9 مليون دولار( خلال 
جلسات فبراير، مقابل مبيعات 
وصلت قيمتها الى 62.3 مليون 
درهــم )16.9 مليــون دولار(، 
حيــث زادت مبيعاتهــم على 
مشــترياتهم محققــن صافي 
بيع 14 مليــون دولار، وبذلك 

تكــون قــد تضاعفت بشــكل 
شــهري مقارنة بـ 7.2 ملايين 

دينار خلال يناير الماضي.
ويأتــي هــذا الأداء ليكمل 
عمليــات البيــع التــي غلبت 
الكويتية  على الاســتثمارات 
في سوق أبوظبي خلال 2017 
ويناير 2018، حيث شهدت العام 
الماضي بيع الكويتيين لأسهم 
بقيمة 61 مليون دولار، وتزامن 
ذلك مع الأداء السلبي للمؤشر 
العام لسوق أبوظبي المالي الذي 

انخفض 3.3% خلال 2017.
وخــال 3 أســابيع تداول 
في السوق السعودية خفض 
الخليجيــون وجــزء منهــا 
الكويتيــة من  الاســتثمارات 

حيازتهم للاســهم السعودية 
بقيمة 19 مليــون دولار. ولم 
يشمل عام 2017 سوى شهرين 
فقــط زاد فيهمــا الكويتيون 
من اســتثماراتهم في ســوق 
ابوظبــي المالــي وهما شــهر 
مارس بضــخ 9 ملايين درهم 
ويونيو بضخ 34 مليونا. وقد 
تصدرت الاستثمارات العمانية 
الاســتثمارات الخليجيــة في 
ســوق أبوظبي خلال فبراير 
الماضي، حيث وصلت إلى 136.7 
مليون درهم )37 مليون دولار( 
من خلال شــراء أسهم بقيمة 
18.5 مليــون درهم )5 ملايين 
دولار( وبيع أسهم بقيمة 118.3 
مليون درهم )32 مليون دولار( 
في إشارة إلى توجه استثماري 
لتخارج الاستثمارات العمانية 
من سوق ابوظبي خلال فبراير.
الجدير بالذكر أن إجمالي 
الاســتثمارات الخليجيــة في 
سوق أبوظبي خلال 2017، بلغ 
2.9 مليار درهم )793 مليون 
دولار(، حققت مشتريات بقيمة 
1.6 مليــار درهــم ومبيعــات 
بـــ 1.3 مليــار درهــم لتحقق 
الاستثمارات صافي شراء بقيمة 

365.9 مليون درهم.

سهمان من »الأهلي المتحد« يقابلهما سهم في »بيتك«.. 1.9 مليار دينار قيمة الصفقة.. التسوية بالكامل بزيادة رأس المال

لم يتوقفوا عن 
خفض الاستثمار 

لـ 8 أشهر متتالية 
في السوق 

الإماراتي

ضمن خطة تكويت القطاع العام.. ويحظر عملهم في أي جهة حكومية أخرى

محمود فاروق 

قالـــت مصادر حكوميــة 
لـ »الأنباء« إنه لن يتم تجديد 
العقــود المنتهيــة للوافدين 
العاملــن فــــــي الــوزارات 
والمؤسســـــات والهيئـــات 
الحكوميــة بهــدف توفيــر 
وظائف جديدة للكويتيين من 
الخريجين الجدد، حيث يأتي 
ذلك في إطار الخطة الحكومية 
لتكويت الوظائف الحكومية 
في الدولة، مع الأخذ بالاعتبار 
انه لا يسمح للوافدين المنتهية 
عقودهم بالحكومة بالعمل مرة 
أخرى في أي جهة حكومية. 
وأوضحــت المصــادر أن 
الدفعة الجديدة من الكويتيين 
الذين سينضمون إلى سوق 
العمل بدلا من الوافدين تضم 
حاملــي مختلف الشــهادات 
الدراسية وجميع التخصصات 
بحســب احتياجات الجهات 
الحكومية التي تم إدخالها في 
أنظمة الديوان. وأكدت المصادر 
أنه لا توجد أي استثناءات في 
تعيينات الوافدين تحت أي بند 
في جميع الجهات الحكومية 
فــي الدولة، مبينة أن بعض 
التخصصات التي لم يغطها 
الكويتيون يشترط للاستعانة 

بها قرار مــن الخدمة المدنية 
وهي حالات محدودة تتعلق 
بوظائــف ذات تخصصــات 
محــددة. وأضافــت المصادر 
ان هناك قرارا حكوميا يلزم 
الجهات الحكومية بتخفيض 
عــدد الموظفــن الوافديــن 
العاملين لديها سنويا وذلك 
للوصول بحلول العام 2022 
للنسب المئوية المحددة لكل 
مجموعة وظيفية وذلك حسب 
خطة التكويت التي أطلقتها 
الحكومة ســبتمبر الماضي. 
وذكرت المصــادر انه يجري 
حاليــا إعــداد قائمــة بأعداد 
الموظفين من الوافدين الذين 
سيتم الاستغناء عنهم خلال 
العام المالي المقبل الذي يبدأ 
في ابريــل 2018 وذلك الذين 

انتهــت عقــود عملهــم فــي 
الجهــات الحكومية بالدولة. 
وتتضمــن خطــة التكويت 
الحكوميــة التــي تم إطلاقها 
في ســبتمبر الماضي التزام 
الجهات الحكومية تخفيض 
عدد الموظفين مــن الوافدين 
العاملين لديها سنويا، وذلك 
حتى الوصول بحلول العام 
2022 بنســبة عدد الموظفين 
الكويتيين مــن إجمالي قوة 
العمالة لدى الجهة الحكومية 
إلى النســب المئوية المحددة 
لكل مجموعة من المجموعات 
الوظيفية المصنفة وتقترب 
كل التخصصــات بحســب 
خطة التكويت من الوصول 
بنســبة التكويــت إلى %100 
)أو ما يقابلها من مســميات 
وظيفية للجهات الحكومية 
التــي تختلــف مســمياتها 
الوظيفيــة عــن المجموعات 
الوظيفية المصنفــة(، وذلك 
بحســب قرار ديوان الخدمة 
المدنيــة رقم 11 لســنة 2017. 
وأصدر ديوان الخدمة المدنية 
فــي 10 ســبتمبر 2017 قرارا 
بشأن إحلال الكويتيين بدلا من 
الوافدين العاملين في الجهات 
الحكومية، وتم نشــر القرار 
اليوم في الجريدة الرسمية. 

لا استثناءات 
بتعيينات الوافدين 
تحت أي بند في 

جميع الجهات 
الحكومية

عدم تجديد عقود الوافدين المنتهية.. إلزامي

»بيتك« يشتري 
سهم الأهلي 

المتحد بـ 230 
فلساً بعلاوة 

10% عن قيمته 
السوقية

افتراضات »هيرميس« لصفقة اندماج »بيتك« والأهلي المتحد البحريني
القيمةتفاصيل الصفقة

590القيمة السوقية لسهم بيتك )فلس(

500سعر سهم بيتك في الصفقة )فلس(

550سعر تداول سهم بيتك بعد الاندماج )فلس(

210القيمة السوقية لسهم الأهلي المتحد )فلس(

230سعر سهم الأهلي المتحد في الصفقة

سهمان: سهممعامل الاندماج )أهلي متحد: بيتك(

1.9قيمة الصفقة الإجمالية )مليار دينار(


