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4.4 ملايين دينار سيولة البورصة.. الأدنى في 6 أشهرالاقتصادية
تراجعت سيولة البورصة الكويتية لأدنى مستوى لها منذ نحو 6 أشهر، إذ بلغت قيمة تداولات أمس 4.4 
ملايين دينار بتراجع 60% مقارنة بجلسة الخميس الماضي. وتركزت السيولة على عدد من الأسهم المتنوعة 
في مقدمتها »بيتك« الذي استحوذ على نحو 25% من الإجمالي. وانخفضت أحجام التداول بنسبة %75، 
إذ بلغت كميات الأسهم المتداولة 22 مليون سهم تراجعا من أكثر من 88 مليون سهم في الجلسة التي 
سبقتها. كما تراجعت مؤشرات السوق بشكل جماعي، إذ تراجع المؤشر السعري بنحو 24.5 نقطة بنسبة 
0.4% ليصل إلى 6162 نقطة، وانخفض المؤشر الوزني بنسبة 0.2% محققا 0.6 نقطة ليصل إلى 393 نقطة، 
كما انخفض مؤشر كويت 15 بنسبة 0.2% محققا 1.4 نقطة لينخفض إلى 893 نقطة.
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»ميد«: شركات عالمية تقدمت بالدراسات

تستوعب 4350 طالباً بـ 3 محافظات

الكويت تدرس جدوى 
بناء مصفاة جديدة

 9 مدارس بنظام »الشراكة« 
تنتظر موافقة الحكومة

محمود عيسى

كشــفت مجلــة ميــد أن شــركات 
استشــارات هندســية دوليــة تقدمت 
لمناقصة إعداد دراسة المخطط الرئيسي 
للنفط والغاز في عام 2030 في الكويت.
وقالت مصادر مطلعة ان الشــركة 
الفائزة بالعقد ســتكون مسؤولة عن 
تقديم دراسة تتعلق بمدى حاجة البلاد 

إلى مصفاة جديدة أخرى. 
وأضافت المجلة أن الدراسة ستتولى 
تقدير احتياجات البلاد مســتقبلا من 
الهيدروكربونات، وكيف يمكن للكويت 
الاستفادة من زيادة صادرات المنتجات 

والمشتقات النفطية المكررة.
وستنظر الدراســة في المشاريع 
التــي يمكن تنفيذهــا بحلول 2030 
وجدواها الاقتصادية والفوائد التي 

ستعود على الكويت منها. 

ونســبت المجلة إلى احــد المصادر 
المطلعة على الموضوع قولها إن الكويت 
معنية بإطلاق مشــروع جديد لتكرير 
النفط، وان من بين جوانب هذه الدراسة، 
النظر في الفوائد التي قد تجنيها الدولة 
من هذا المشــروع، ونوع المصفاة التي 

تحتاج الكويت لبنائها.
تجدر الإشــارة إلى أن لدى الكويت 
في الوقت الحاضر 3 مشروعات لبناء 
مصافي نفط عملاقة هي الآن قيد التنفيذ، 
وعلى رأســها مشــروع مصفاة الزور 
المقدرة تكلفتهــا بنحو 17 مليار دولار 

ومن المقرر إنجازها في عام 2019.
وعلاوة على ذلك، تخوض الكويت 
الآن عملية تحديث وتوسيع مصفاتين 
نفطيتين أخريين في ميناءي عبدالله 
والأحمــدي ضمــن مشــروع الوقود 
النظيف الذي يتم تنفيذه بكلفة تصل 

إلى 14 مليار دولار.

محمود عيسى 

ما زالت هيئة مشــروعات الشراكة 
بــن القطاعين العــام والخاص تنتظر 
الموافقة الحكومية النهائية، قبيل إقدامها 
علــى ترســية أول عقد لبنــاء مدارس 
سيتم تنفيذه وفقا لنظام الشراكة بين 
القطاعين، حيث قالت مجلة »ميد« إنه 
تم الانتهاء من تقييم العروض الفنية 
والمالية في وقت سابق من هذا العام.

وبحســب مصدر مطلــع على هذه 
الصفقــة، فقــد قامت الشــركة بإحالة 
العقد للموافقة عليــه من قبل اللجنة 
العليا، وبمجرد الحصول على موافقة 
اللجنة الحكوميــة العليا، فانه يتعين 
الحصول على موافقة نهائية من ديوان 
المحاســبة، مشيرا الى ان هذه الموافقة 
قد تستغرق من الوقت ما يتراوح بين 
عدة ايام أو عدة أشــهر، حيث ان الأمر 

متروك »للحكومة« للبت فيه.
وكانت هيئة مشــروعات الشــراكة 
فتحت العروض المالية المتعلقة ببرنامج 
تطوير المــدارس في نوفمبر من العام 

الماضي.  ويدور نطاق المشــروع حول 
تصميم وبناء وتمويل وتشغيل وتحويل 
9 مدارس، وهذا يشــمل خمس رياض 
أطفال، وثلاث مدارس ابتدائية ومدرسة 
متوسطة وحمام سباحة أولمبيا مكونا 
من 10 حارات، فيما تستوعب المدارس 
الجديدة مجتمعة 4350 طالبا وطالبة.
وستكون هذه المدارس موزعة على 
محافظات العاصمة وحولي والاحمدي 
ومبارك الكبير وعلــى اراض مملوكة 

للدولة. 
اما المجموعات التي قدمت عروضا 
للمشــروع فتشــمل كلا مــن: شــركة 
المقاولين المتحدين اليونانية مع شركة 
الخصخصة القابضة المحلية، مجموعة 
الصناعات الوطنية القابضة المحلية، 

مجموعة مورغانتي الاميركية.
تحالف الارجــان العالمية العقارية 
محلية مع شركة كيه اس سي بي غروب 
الالمانية، شركة الارجان العقارية إدارة 
المشــاريع، شــركة الارجان الخليجية 
للخدمات العقارية 3، شــركة المؤشــر 

للتجارة والمقاولات.

48% زيادة في الصادرات إلى دول مجلس التعاون

1.4 مليار دينار فائض الميزان التجاري 
الكويتي بالربع الثالث

حقق الميزان التجاري الكويتي فائضا 
بلغ 1.4 مليار دينار في الربع الثالث لعام 
2017 بالمقارنة مع فائض 1.38 مليار دينار 
في الربع الثالث مــن العام 2016 بارتفاع 

نسبته %3.5.
وفقا للبيانات الأولية لإحصاءات التجارة 
الخارجيــة للكويت في الربع الثالث لعام 
2017 بلغت قيمة الصادرات 3.95 مليارات 
دينار مســجلة ارتفاعا بنحو 9.4%، فيما 
بلغــت قيمة الــواردات 2.5 مليــار دينار 
وبارتفاع نســبته 13.1% ذلك بالمقارنة مع 

الربع الثالث لعام 2016.
واظهــرت بيانــات الإدارة المركزيــة 
للإحصاء ارتفاع حجــم التبادل التجاري 
بالربع الثالث بنسبة 10.8% مقارنة بالربع 
الثالث لعــام 2016، ليبلغ حجــم التبادل 
التجــاري في الربع الثالث لعام 2017 بلغ 
6.4 مليارات دينار بينما بلغ حجم التبادل 
التجــاري 5.84 مليارات دينــار في الربع 

الثالث من 2016.
احتلت العــراق الصــدارة لأهم الدول 
المصــدر إليها عدا الســلع النفطية، حيث 
بلغت قيمــة الصادرات نحو 67.8 مليون 
دينار تليها الهند بقيمة 51.8 مليون دينار ثم 
تليها الإمارات بنحو 50.7 مليون دينار ثم 
تليها السعودية بقيمة 46.3 مليون دينار.
وحلــت الصــن فــي صــدارة الــدول 
المستوردة منها، حيث بلغت قيمة الاستيراد 

431.5 مليون دينار، تليها الولايات المتحدة 
الأميركيــة بقيمة 236.2 مليون دينار، ثم 
تليهــا الإمارات بقيمــة 213 مليون دينار، 
ثم كوريا الجنوبية بواردات قيمتها 146.2 

مليون دينار.
واظهر تقرير الإدارة المركزية للإحصاء 
ارتفاعا كبيــرا بلغت نســبته 47.6% في 
الصــادرات الــى دول مجلــس التعــاون 
الخليجــي لتبلــغ 156.8 مليون دينار في 
الربع الثالث لعام 2017 بينما كانت تبلغ 
106.3 ملايين دينار في الربع الثالث لعام 

.2016
وبلغت حصة الصادرات إلى دول مجلس 
التعــاون 4% في الربــع الثالث لعام 2017 
في حين كانت تبلغ 2.9%في الربع الثالث 

لعام 2016.
وأوضــح التقرير ان حصــة الواردات 
في الربع الثالث من عام 2017 من الســلع 
الإنتاجية بلغت نسبتها 27.5% وبالمقارنة 
مع الفترة نفسها للسنة السابقة ارتفعت 
نسبة كل من الأغذية والمشروبات والسلع 
الاستهلاكية غير مذكورة في موضع آخر 
بنحو 27.2% و13.7% و19.1% على التوالي.
وتصــدرت آلات قائمــة اهم الســلع 
المســتوردة حيث بلغت 364.7 مليون 
دينــار وبنســبة 14.5% ثــم تليها آلات 
وأجهزة ومعــدات كهربائية بقيمة 316 

مليون دينار وبنسبة %12.5.

رغم تراجع مكرر الربحية لـ 16 مرة عند نهاية تعاملات الربع الثالث

ً الأسهم الكويتية.. الأغلى خليجيا
شريف حمدي

يعد تراجع مكرر الربحية 
في ســوق الأســهم الكويتية 
إيجابيــة  إشــارة  بمنزلــة 
للمستثمرين، حيث انخفض 
الـــ P/E للســوق  مضاعــف 
الكويتي إلــى أقل من 16 مرة 
ببلوغــه 15.9 مــرة بنهايــة 
الأشــهر التســعة الأولى من 
العام الحالــي، وذلك مقارنة 
مع 18.2 مرة بنهاية الربع الأول 

من العام الحالي.
ورغــم هــذا التراجــع، إلا 
أن مكــرر ربحيــة البورصــة 
الكويتيــة لا يــزال الأعلــى 
خليجيــا، كمــا أنــه أعلى من 
متوسط أسواق الخليج البالغ 
12 مرة، فهل تحتاج الشركات 
الكويتية المدرجة إلى نمو أكبر 
فــي أرباحها، أم تحتــاج إلى 
تراجع أكبر في أسعار أسهمها؟

ويعد ارتفاع مكرر الربحية 
أمــرا ســلبيا على المســتوى 
الاستثماري، وارتفاعه يرجع 
إما لارتفاع أسعار الأسهم، أو 
الشــركات  لانخفاض ربحية 
الأمــوال  بأحجــام  مقارنــة 
المستثمرة، إلا أن سوق الأسهم 
الكويتي يشهد تحسنا نسبيا 
على مستوى أرباح الشركات 
المحققة في نهاية التسعة أشهر 
للعــام الحالي والتي شــهدت 
نموا 16% مقارنة بذات الفترة 
مــن العام الماضي، الأمر الذي 
ساهم في تراجع مكرر الربحية 
من نحو 17 مرة بنهاية 2016 
و18.2 مرة بنهاية الربع الأول، 
إلى 16 مرة بنهاية الربع الثالث 

من العام الحالي.

الأقل خليجياً
وفــي تحليل لـــ »الأنباء« 
أجرته استنادا إلى أرقام شركة 
كامكو للاســتثمار، فإن مكرر 
الربحية بسوق الكويت لا يزال 
الأعلى بين أسواق الخليج رغم 
الانخفاض الملحــوظ، إلا أنه 
مستمر في المنحى الهابط )وهو 
أمر إيجابي للســوق(، حيث 
كان في نهاية الربع الأول من 
2016 عند أدنى مستوى له في 
آخر عامين ببلوغه 13.2 مرة، 
ولكنه مــا لبث أن عاد مجددا 
للاتجاه الصاعد ببلوغه 15.3 
مرة بنهايــة الربع الثاني من 
ذات العام، ومنــذ ذلك الحين 
والمنحى في ارتفاع متواصل، 
حيث بلغت 15.6 مرة بنهاية 
الربع الثالث، وارتفع الى 16.8 
مــرة بنهاية الربع الأخير من 
2016، ثم قفز في نهاية الربع 
الأول مــن العــام الحالي قفز 
ليبلغ 18.2 مــرة وهو المعدل 

الأسوأ منذ نحو عامين، وهو 
أمر يقلل من فرص الاستثمار 
بالســوق، إلا أنه استطاع أن 
يتراجــع إلى أقل مــن 16 مرة 
بنهاية الربع الثالث من العام 

الحالي كما سبق ذكره.
خليجيــا، جــاء ترتيــب 
الأســواق مــن حيــث مكــرر 

الربحية على النحو التالي:
٭ السوق السعودي حل ثانيا 
بعد »الكويتي« بمكرر ربحية 

15.4 مرة.
٭ سوق قطر حل ثالثا، بمكرر 

ربحية 12.2 مرة.
٭ بلــغ مكرر ربحية ســوق 
أبوظبــي 11.2 مرة في المرتبة 
الرابعة من حيث ترتيب أسواق 

الخليج.
٭ ســوق مسقط حل خامسا 

بمكرر ربحية 10.7 مرات.
٭ بلغ مكرر ربحية سوق دبي 
10 مرات، وهو من أدنى مكررات 
الربحية وبالتالي يحمل فرصا 

جيدة.
٭ كذلك بلغ مكرر ربحية سوق 

البحرين 8.6 مرات.

فرص استثمارية
ورغم تصدر سوق الكويت 
لأسواق الخليج على مستوى 
ارتفاع مكرر الربحية P/E، إلا 
أن السوق الكويتية فيها فرص 
استثمارية جيدة، فهناك قرابة 

40 ســهما موزعة على أغلب 
القطاعات مكرر ربحيتها عند 
10 مرات، كما أن نحو 15 سهما 
مكرر ربحيتها بين 10 و12 مرة 
أي انها عند متوســط أسواق 

الخليج.
إضافة إلى أن مكرر ربحية 
مؤشــر كويت 15 الذي يضم 
كبــرى الشــركات الكويتيــة 
مــن حيث الســيولة والقيمة 
الرأســمالية، يتــراوح بين 10 
مــرات و22 مــرة، وهو معدل 
يسمح أيضا بالاستثمار كون 
المؤشر يضم بنوكا وشركات 
تشــغيلية كبرى حققت نموا 
ملحوظا في الأداء بنهاية الربع 

الثالث من العام الحالي.

PB/V مضاعف الـ
إلى ذلك تســلط »الأنباء« 
الضــوء علــى مؤشــر آخــر 
مهــم عنــد اتخــاذ القــرارات 
الاســتثمارية فــي الأســواق 
المالية، وهو مضاعف القيمة 
 ،PB/V الدفترية إلى السوقية
ويحسب المعدل بقسمة سعر 
الســهم على قيمته الدفترية، 
وكلما انخفض الناتج كان ذلك 
مؤشرا ايجابيا، وكلما ارتفع 
كان مؤشرا سلبيا وغير مشجع 
على الاستثمار، حيث تعتبر 
القيمة الدفترية للأسهم )صافي 
قيمة الأصول( أحد المؤشرات 

المهمة للتقييم وذلك بمقارنتها 
مع القيمة السوقية.

ويعــد مضاعــف الســعر 
 PB/V الى القيمــة الدفتريــة
بنهاية الربع الثالث من العام 
الحالي لسوق الكويت المالي 
من مؤشرات التقييم الجيدة 
بالمقارنة مع أســواق الأسهم 
الخليجيــة، إذ بلغ 1.29 مرة، 
وهــو مؤشــر يشــجع علــى 
الاستثمار خاصة أنه قريب من 
متوسط المضاعف في أسواق 

الخليج وهو 1.24 مرة.
والأســواق التــي أقل من 
المتوسط هي البحرين بـ 0.8 
مرة، يليه ســوق مسقط عند 
1 مرة، ثم ســوق قطــر بـ 1.1 
مرة، ثم دبي بـ 1.22 مرة، وهي 
الأسواق الأفضل عند الاعتماد 
على معدل الـ PB/V في اتخاذ 

القرار الاستثماري.
أمــا الأســواق الأعلــى من 
المتوسط فهي السوق السعودي 
بـ 1.7 مرة، وأبوظبي بـ 1.55 مرة.

ويظهر من خلال المؤشرات 
المالية أعلاه أن سوق الكويت 
للأســهم يحظى بعامل جذب 
يتمثــل في مضاعف الســعر 
إلى القيمة الدفترية، غير أنه 
يواجه تحديا يتمثل في الحفاظ 
على نمو أرباحه ليستمر في 
تخفيض مكرر ربحيته ليصبح 

أكثر جاذبا للاستثمارات.

انفوغراف: شريف حمدي

رفع الميزانية التقديرية لمستودع المطلاع إلى نصف مليار دينار

تغييرات في مشاريع نفطية ترفع قيمتها إلى مليار دينار
أحمد مغربي

فــي الوقــت الــذي تنوي 
فيه شركة البترول الوطنية 
الكويتيــة الحصــول علــى 
الميزانيات المالية المقررة لأكبر 
مشــروعين يتوقــع طرحهما 
خلال الربــع الأول من 2018، 
قالت مصادر نفطية مسؤولة 
لـ »الأنباء« إن الشركة نفذت 
مجموعة ضخمة من التغييرات 
علــى مشــروعي مســتودع 
المطلاع للمشتقات البترولية 
ومحطــة »الدبدبــة« للطاقة 
الشمسية لترتفع بذلك ميزانية 

المشروعين إلى مليار دينار.
وذكرت المصادر أن »البترول 
الوطنيــة« أجــرت تغييرات 
كبيرة على مشروع مستودع 
المطــاع لترتفــع ميزانيتــه 
التقديرية من 400 مليون دينار 
إلى 500 مليون دينار، وذلك 
لتنفيذ مجموعة من الأمور مثل 
إنشاء محطة لتوليد الكهرباء 
في موقع المشــروع وتعديل 
على الخزانات وتوســعة في 
مســتودعات البنزين الممتاز 
وإنشاء ممرات وطرق جديدة 

لمدخل المشروع.
وقالت إن الشركة أرسلت 
المشــروع إلى مجلــس إدارة 
مؤسســة البتــرول لإقــراره 
واعتماد الميزانية التقديرية بعد 

التغييرات التي تم تنفيذها.
المشــروع  أن  وأضافــت 
سيكون مواكبا لمدينة المطلاع 
الجديدة التي تأتي وفقا لخطة 
الدولــة للتوســع في شــمال 
الكويت، لافتة إلى أن البترول 
الوطنية ملتزمة بالمساهمة في 
تنمية وتعزيز دور الكويت في 
صناعة تكرير النفط وتصنيع 

الغاز.
ويهدف المشروع الى إنشاء 
26 خزانا بسعة تخزينية تعادل 
750 مليــون ليتر مــن المواد 
البترولية المكــررة )البنزين 

والديزل والكيروسين(.
وتتولــى شــركة »اميــك 
فوســتر ويلــر« البريطانية 
المتخصصـــــة فـــــي إدارة 

الاستشارات الصناعية وضع 
والمخططــات  التصميمــات 

الهندسية للمشروع.
مــن جهــة ثانية، كشــف 
المصدر ان »البترول الوطنية« 
لديهــا مشــروع ثــان ضخم 
يجري الاســتعداد لــه حاليا 
وهو مشروع تجديد الشبكة 
الكهربائية في مصفاة الاحمدي، 
حيث لايزال المشروع في مرحلة 
التصاميم الاولية الهندســية 
وتبلغ الميزانية التقديرية له 

حوالي 70 مليون دينار.
أما المشروع الثاني والذي 
محطــة  بإنشــاء  يختــص 
»الدبدبة« للطاقة الشمســية 
وتبلغ قيمته نحو 500 مليون 
دينــار من المقرر زيادة نطاق 

عمل المشــروع لتنتج نصف 
إنتــاج الطاقة المتجــددة في 
البلاد، وستبلغ طاقة المشروع 

الإنتاجية 1.5 غيغا واط.
وأوضحت ان خطط بناء 
محطات الطاقة الشمسية في 
الكويت تعد جزءا من جهود 
الحكومــة الرامية إلى حماية 
البيئــة مــع الاســتفادة مــن 
زيادة إنتاج البتروكيماويات 

والمنتجات المكررة.
وقالت إن محطة »الدبدبة« 
التــي تقع فــي شــمال غرب 
الكويت ستبلغ مساحتها 32 كم 
مربع، فيما ستكتمل بنهاية عام 
2020، مضيفة أن دخول المحطة 
فــي الخدمة ســيوفر حرق 5 
ملايين برميل من النفط سنويا 
ويخفض انبعاثات الكربون 
بمقدار 1.3 مليون طن سنويا. 
وأضافت أن الكويت تستهلك 14 
غيغا واط من الكهرباء يوميا، 
وعادة ما يكون هذا الاستهلاك 
في الصيف عندما تصل درجات 
الحرارة الى 50 درجة مئوية 
وتبلغ الطاقة الإنتاجية للبلاد 

17 غيغا واط.
ومــن الجديــر بالذكر أن 
مشــروع الدبدبــة للطاقــة 
الشمسية سوف يتم تشييده 
داخل مجمع الشقايا للطاقات 
المتجددة التابعة ل‍معهد الكويت 

للأبحاث العلمية.
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