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مازن الناهض

البنك ناقش مع »المالية« إعفاء البنوك الإسلامية من القيمة المضافة

الناهض: القروض المتعثرة وصلت
 لأدنى مستوى في تاريخ »بيتك«

أشار الرئيس التنفيذي 
في مجموعة »بيت التمويل 
الناهض،  الكويتي« مــازن 
علــى هامــش اجتماعــات 
النقــد والبنــك  صنــدوق 
الدوليين في واشنطن، إلى 
أن قيمة السندات السيادية 
التي اكتتب فيها  الكويتية 
البنك تعادل 1.2 مليار دينار.

وقال الناهض في مقابلة 
مــع »العربيــة« ان خطوة 
الفائدة على  المركزي برفع 
معــدل »الريبو« لــم تؤثر 
بشــكل كبير علــى البنوك 
الإسلامية، حيث كان تأثير 
الخطــوة أكبر على البنوك 

التقليدية من ناحية هوامش 
الربحية، لأنه أدى إلى ارتفاع 
أســعار الودائــع بالدينــار 

الكويتي.
من ناحيــة أخرى، لفت 
إلى أن مستوى التعثر في 
القــروض وصــل إلى أدنى 
مستوى له في تاريخ البنك.
مــن جهة أخرى، تحدث 
توقعــات  عــن  الناهــض 
المصــرف لتأثيــر تطبيــق 
ضريبــة القيمــة المضافــة 
على القطاع المصرفي، وأداء 
عمليات الإقراض خلال الربع 

الثالث من العام الحالي.
وقال ان تطبيق الضريبة 

المضافة سيؤدي إلى خفض 
ارتفــاع  أو  الاســتهلاك 
التضخــم، مشــيرا إلى أن 
»بيتك« قد دخل في محادثات 
مــع وزارة الماليــة لإعفــاء 
البنوك الإسلامية من القيمة 
المضافة، ومطالبا بمساواة 
المعامــات الإســامية فــي 
الإعفاء من القيمة المضافة.
عمليــات  نمــو  وأكــد 
الإقراض لدى »بيت التمويل 
الوتيرة  الكويتي« بنفــس 
خلال الربع الثالث، لافتا إلى 
ارتفاع إقراض قطاع النفط 
والغــاز وتباطــؤ الإقراض 

للتجزئة والمستهلكين.
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أسواق الدين الخليجية ستحافظ على قوتها حتى نهاية 2017

»الوطني«: 23 مليار دولار إصدارات الدين 
الخليجية بالربع الثالث

قال تقرير صادر عن بنك 
الكويت الوطني إن عوائد أدوات 
الديــن العالميــة والخليجية 
قــد تم تداولها ضمــن نطاق 
محــدود خلال الربــع الثالث 
مــن 2017، وذلك على خلفية 
ظهــور العديــد مــن العوامل 
التي قابلت سياسات البنوك 
المركزية المتشددة والتوقعات 
الاقتصادية المتحسنة، كالمخاطر 
الجيوسياســية والتحديات 
السياسية في أميركا، والتدني 

المستمر في معدل التضخم.
وقــد تســارعت وتيــرة 
الإصــدار فــي دول الخليــج 
خلال الربــع الثالث، وجاءت 
الإصدارات السيادية المحلية 
في الصدارة، فيما عدا البحرين 
التي اتجهت لطرح سندات في 
الأسواق العالمية، ومن المتوقع 
أن يحافظ نشاط أسواق الدين 
الخليجية الأولية على قوته 

لما تبقى من 2017.

عوائد السندات الخليجية
العوائــد الخليجية تتبع 
أداء الأســواق العالمية لتنهي 
الربــع الثالث عند مســتوى 
أدنى بقليل، فقد شهدت أسعار 
النفــط خلال الربع تحســنا 
ملحوظا ســاهم فــي تراجع 

العوائد الخليجية. 
وقد ارتفعت أسعار النفط 
بواقــع 25٪ في الربع الثالث 
مما أدى إلى زيادة الإقبال على 
السندات الإقليمية تماشيا مع 
تراجــع المخاوف المالية، وقد 
كان تراجع العوائد على معظم 
السندات السيادية الخليجية 

خلال الربع طفيفا. 
العوائد على  وتراجعــت 
الســندات السيادية القطرية 
والعمانية بصورة ملحوظة 
أكثر بعد عمليات البيع التي 
شهدتها في الربع الثاني، فقد 
تراجعت العوائد على السندات 
القطرية المستحقة في 2021 إلى 
2.8٪ في نهاية الربع الثالث 
وذلك مقارنة بالارتفاع الذي 
بلغته سابقا عند 3.3٪، وذلك 
على إثر الأزمة السياسية مع 

دول الخليج.
وتراجعــت أيضا العوائد 
العمانيــة  علــى الســندات 

المستحقة في العام 2021 في 
الربــع الثالث من العام 2017 
إلى 3.5٪ بعــد بلوغها ٪3.9 
في الربع السابق إثر خفض 
تصنيف السلطنة إلى درجة ما 
دون الاستثمار من قبل وكالة 

»ستاندرد آند بورز«. 

وتيرة متسارعة 
شهدت إصدار أدوات الدين 
الخليجية في الربع الثالث اداء 
متســارعا، مع انتهاء موسم 
الصيف الذي عادة ما يشــهد 
تباطؤا، وتركز النشــاط في 
القطاع الحكومي، وبلغ إجمالي 
الإصدارات الجديدة 24 مليار 
دولار مقارنــة بالربع الثاني 

عند 21 مليار دولار.
واستمر نشاط الإصدار في 
القطاع الخاص في التراجع في 
الربع الثالث مع ارتفاع حصة 
الإصدارات السيادية إلى ٪94. 
وارتفع مستوى أدوات الدين 
القائم بواقع 20 مليار دولار 
ليستقر عند 415 مليار دولار. 
وجــاء نمــو الإصــدارات 
السيادية قويا في الربع الثالث 
مع بلوغ الإصدارات الجديدة 
23 مليار دولار جاءت معظمها 
الســعودية، وطرحــت  مــن 
البحرين سندات في الأسواق 
العالمية للمرة الثانية هذا العام 

بقيمة 3 مليارات دولار.

وقــد شــهد الطــرح مــن 
البحرين إقبــالا جيدا ليبلغ 
الطلب 5 أضعــاف المطروح، 
وذلك على الرغم من تصنيف 
البحريــن مــا دون درجــة 
الاســتثمار من قبــل وكالات 
التصنيف الرئيســة الثلاث، 
الأمر الذي يعكس قوة الإقبال 
على ســوق الدين الخليجي 
الاســتثمارية.  وجاذبيتــه 
وأصدرت السعودية سندات 
محلية بقيمة 11 مليار دولار، 
كما أصدرت الكويت سندات 
محلية بقيمة 4 مليارات دولار.

وتراجعت مبادلات مخاطر 
عدم الســداد في معظم دول 
مجلــس التعــاون الخليجي 
خلال الربع الثالث من العام 
2017 بعد ارتفاعها الحاد على 
اثر النزاع القطري ـ الخليجي. 
وقد كان لتعافي أسعار النفط 
دور كبير فــي التخفيف من 
مخاطر المنطقة. فقد تراجعت 
مبادلات مخاطر عدم السداد 
في السعودية وقطر بواقع 31 
و22 نقطة أساس على التوالي، 
بينما لم تتغير مســتوياتها 
كثيرا فــي بقية دول مجلس 

التعاون الخليجي. 
باقي تفاصيل التقرير على 
موقع »الأنباء« الإلكتروني.
www.alanba.com.kw

البحرين طرحت 
3 مليارات دولار 

سندات عالمية.. 
بتغطية 5 أضعاف

الإقبال على سندات 
البحرين يعكس جاذبية 
سوق الدين الخليجي 

الاستثمارية 

السعودية أصدرت 
11 مليار دولار 

سندات محلية.. و4 
مليارات بالكويت

طلال الرشدان

تحت مظلة »كويت إكسبو 2018« فبراير المقبل

»الكويتية للاستثمار« تعتزم تنظيم معرض الصناع

الصين تعرض شراء 5% من »أرامكو« مباشرة

أفادت الشركة الكويتية 
للاســتثمار بأنهــا تعتزم 
تنظيــم وإقامــة معــرض 
 Maker العالمــي الصنــاع 
Faire للعـــام الثـاني على 
التوالي خــلال شهر فبراير 
2018 بعد أن حـقق المعرض 
نجـاحا منقطع النظير في 
دورته الأولى العام الماضي 
تحت رعاية صاحب السمو 
الأمير الشيخ صباح الأحمد.
وبهــذه المناســبة قــال 

رويتــرز: قالت مصادر إن 
الصين تعرض شراء ما يصل 
إلى 5% من أرامكو السعودية 
مباشــرة في تحرك قد يمنح 
الســعودية المرونة لدراســة 
خيــارات مختلفة بخصوص 
خطتهــا لطــرح أكبر شــركة 

منتجة للنفط فــي العالم في 
سوق الأسهم.

وقالت مصادر في القطاع 
لـ »رويترز« إن شركتي النفط 
الصينيتين المملوكتين للحكومة، 
بتروتشاينا وسينوبك، وجهتا 
خطابا إلى أرامكو السعودية في 

الأسابيع الأخيرة للتعبير عن 
الاهتمام بإبرام صفقة مباشرة، 
وتقول المصادر إن الشركتين 
جزء من كونسورتيوم تديره 
الحكومة يضم صندوق الثروة 

السيادي الصيني.
وكان ولي العهد السعودي 

الأمير محمد بن ســلمان قال 
العام الماضي إن المملكة تدرس 
إدراج نحو 5% من أرامكو في 
2018 في عملية قد تجمع 100 
مليار دولار إذا تم تقييم الشركة 
عند نحو تريليوني دولار كما 

هو مأمول.

مدير أول العلاقات العامة 
الشــركة  فــي  والإعــام 
الكويتية للاستثمار طلال 
المعــرض  ان  الرشــدان، 
ينطلق في دورته الثانية 
العــام المقبل تحــت مظلة 
معرض الـكويت التجاري 
الدولي »كـــويت اكســـبو 
2018« المـقرر بدء فعالياته 
6 فبراير المقبل لمدة 5 أيام.
 ولفــت إلــى أن تنظيم 
المعــرض تحـــت مظـــلة 

»كـــويت اكســـبو« يعــد 
إضافة حقيقية تسهم في 
تعزيز النشاط الاقتصادي 
للبلاد من خلال نخبة من 
الشركات المحلية والإقليمية 
والعالمية المشاركة في هذا 
الكبير،  التجــاري  الحدث 
الأمــر الــذي يؤكــد ريادة 
الشركة الكويتية للاستثمار 
واقتصاديــا  مجتمعيــا 
للمساهمة في نماء وتطور 

بلادنا. 

بنك اوف أمريكا: أسواق النفط العالمية
ستكون أكثر توازناً العام المقبل

توقعت وحدة الأبحاث 
التابعة لبنك اوف أميركا 

ميريل لينش أن يبلغ 
خام برنت مستويات 54 

دولارا في الربع الرابع من 
2017 وهبوطه الى 52.5 

دولارا بالنصف الأول 2018 
بالمقارنة مع 50 و49.5 

دولارا للفترات المقارنة. 
وقال التقرير إن أسعار 

النفط الخام انتعشت 
وخاصة أسعار خام برنت، 

مشيرا الى ان التوقعات 
حول العرض والطلب على 

النفط تشير إلى عجز كبير 
في عام 2017 بلغ 230 ألف 
برميل يوميا، فيما سيكون 
السوق أكثر توازنا في عام 
2018. ويشير التقرير إلى 

أن التوقعات الجديدة تعكس 
فكرة أن أسواق النفط 
العالمية أكثر توازنا من 

سوق النفط في الولايات 
المتحدة، بالإضافة إلى أن 

تأتي هذه التوقعات العالمية 
المرتفعة لأسعار النفط الخام 
جزئيا بسبب الطلب الأقوى 
من المتوقع وامتثال منظمة 

الدول المصدرة للنفط 
)أوپيك( لاتفاق لخفض 

الإنتاج.
وأشار التقرير إلى أن 

ارتفاع الأسعار سيزيد 
من انتاج النفط الصخري 
في العام المقبل.  ودفعت 

المخاوف من فرض عقوبات 
أميركية على إيران من 

جديد الخام للصعود. وكان 
الرئيس الأميركي دونالد 

ترامب رفض التصديق على 
أن طهران ملتزمة بالاتفاق 

النووي رغم شهادة 
مفتشين دوليين بذلك، 

كما توجد مخاوف بشأن 
استقرار العراق ثاني أكبر 
منتج للنفط في أوپيك بعد 

السعودية.
وقالت شركة بيكر هيوز 

لخدمات الطاقة إن شركات 
الحفر خفضت عدد 

منصات الحفر بواقع خمس 
في الأسبوع المنتهي في 
13 أكتوبر ليصل العدد 

الإجمالي إلى 743 حفارا 
وهو الأقل منذ أوائل يونيو. 

وترى شركات كبرى 
في قطاع تجارة النفط 
أن سوق النفط العالمية 

تستعيد توازنها بدعم من 
تخفيضات الإنتاج التي 

تقودها أوپيك على الرغم 
من أن فرصة حدوث 

زيادات أخرى كبيرة في 
الأسعار العام القادم أو ما 

إلى ذلك تبدو مستبعدة لأن 
قلة الإمدادات قد لا تستمر. 
وقال ماركو دوناند الرئيس 
التنفيذي لشركة ميركيوريا 

إن أسعار أقرب استحقاق 
قد تتجه للاقتراب من 60 
دولارا بدعم من انخفاض 
مستويات المخزون، لكن 
سعر العقود الآجلة التي 

مدتها خمس سنوات 
يجب أن يدور حول 50 

إلى 55 دولارا حيث يمثل 
ذلك تقريبا تكلفة الإنتاج 
لشركات النفط الصخري 

الأميركي.
ولا يتوقع رئيس فيتول، 
أكبر شركة لتجارة النفط 
في العالم، أيضا ارتفاعا 
كبيرا في الأسعار، حيث 
يرى أن الأسعار ستظل 
»في نطاق ضيق« عندما 

يتراوح بين 50 و60 دولارا 
للبرميل في العام القادم.

وقال توربيون تورنكويست 
الرئيس التنفيذي لشركة 

جانوفر للتجارة إن أوپيك 
لا تستطيع »تحمل التخلي« 
عن تخفيضات الإنتاج في 

ظل زيادة الإمدادات من 
خارجها العام القادم وإنه 
لا يتوقع قفزة كبيرة في 

السعر.

ارتفاع الأسعار 
سيزيد إنتاج النفط 
الصخري في العام 

المقبل

برنت سيبلغ 
مستويات 54 
دولاراً بنهاية 
2017 و52.5 

بالنصف الأول 
2018

بدر السبيعي 

د.حيدر الجمعة

تصدر بشكل ربع سنوي.. لنشر الثقافة الاستثمارية والتجارية بالمجتمع

تعالج الضغوط التضخمية لامتيازها بالثبات ومرونة التخارج

»شركات الاستثمار« يطُلق العدد الأول لمجلة »المستثمر«

الجمعة: الصكوك الأداةالأمثل لتمويل العجز

»هيئة الاستثمار«: تحري المحفزات القوية 
للعثور على الاستثمارات المجدية

أكــد الخبير الاقتصادي 
والرئيس التنفيذي للشركة 
العربيــة العقارية د.حيدر 
الجمعــة ان توجــه وزارة 
الماليــة الــى انجــاز قانون 
الصكــوك الحكومية لســد 
العامــة  الموازنــة  عجــز 
فــي ظــل هبــوط أســعار 
النفط والســماح للحكومة 
بالاقتراض الإســامي عبر 
الصكوك، امر طيب وسيكون 
محركا رئيسيا للاستثمارات 
المتوسطة والطويلة الأجل 
وستعالج الصكوك الضغوط 
التضخمية لما تمتاز به من 

ثبات ومرونة تخارج.
ان  الجمعــة  وأضــاف 
الصكــوك ستســاعد على 
اســتيعاب رؤوس الأموال 
الباحثة عن فرص استثمارية 
مستقرة ومتوافقة مع احكام 
الشــريعة الاسلامية، لافتا 
الى ضرورة ان يتواكب ذلك 
مــع تنظيم عمليات اصدار 
الصكــوك، وكيفية إتمامها 
وذلــك لتفادي حــدوث أي 

اشكاليات مستقبلية في ظل 
توقعات حــدوث طفرة في 
إصدار الصكوك في الكويت.
وشــدد على ضرورة ان 
يكون تنفيــذ هذا الامر من 
خــال اختيــار الشــخص 
المناسب لتنفيذ والإشراف 
علــى تنظيم هــذا الاصدار 
الوليــد، الذي ســيكون له 
العديــد مــن الإيجابيــات 
وكذلــك ســلبيات في حال 
عدم تفعيله بشكل مدروس 
وفني على اعلى مستوى من 
خلال الاستفادة من الخبرات 
الكويتية المتخصصة في هذا 
المجال. وأشار الى ان التنفيذ 
المنضبط للصكوك سيجعلها 
أداة آمنة لتمويل المشاريع 
بعيدا عن أزمات مالية لأنها 
تخلق اقتصادا حقيقيا من 
خلال المشاريع وليس ورقيا 
او هشا، موضحا ان المرحلة 
المقبلة تحتاج الى توافق بين 
التشريعات التي تساهم في 
انعــاش الاقتصاد الكويتي 
وفــي مقدمتهــا الحوكمــة 

وغســيل الأموال لتحسين 
بيئة العمل وتعزيز الشفافية 
والنزاهــة ووضــع نظــام 
متكامل للرقابة والمســاءلة 
الانحرافــات  لاكتشــاف 
والتجــاوزات، الأمــر الذي 
ســينعكس ايجابا في رفع 
كفاءة الاقتصاد والأسواق 

المالية.
ان  الجمعــة  وأضــاف 
الاقتصاد الكويتي يحتاج الى 
تعزيز الثقة في أدوات الدين 
وخاصة الإســامية والتي 
تشكل دفعة قوية للاقتصاد 
الكويتي، فــي الوقت الذي 
يتم تفعيــل رؤية »كويت 
جديدة 2035« والتي تهدف 
إلى تنويــع مصادر الدخل 
والتحرر من هيمنة النفط 
الذي تعتمد عليه الميزانية 
الكويتية بشكل شبه كامل 
عبر توفير بيئة استثمارية 
وإداريــة فاعلة وجاذبة، ما 
يســاهم في تحويل البلاد 
إلى مركز جاذب للاستثمار 

والتجارة.

كونا: أكــدت الهيئة العامة 
للاستثمار أهمية تعزيز وتطوير 
وتنمية الكوادر والقوى العاملة 
لديها من خلال الاطلاع على آخر 
التطورات المالية والاقتصادية 
وتبادل الخبرات مع مؤسسات 
ماليــة عالمية عريقــة. وأكدت 
الهيئــة فــي بيــان صحافــي 
أمس بمناسبة تنظيمها ندوة 
بعنوان »الخيارات المثلى لتقييم 
مخاطر السوق في ظل تقلبات 
الأســعار وحجم السيولة« أن 

هذه الندوات تهدف إلى تنمية 
القدرات الذاتية واكتساب مهارات 
جديدة للموظفين مما يؤهلهم 
للتعامــل مع التحديــات التي 
تواجه الاقتصاد الوطني. ونقل 
البيان عن الخبير الاقتصادي 
والمحاضر لدى الهيئة لمؤسسة 
روبرت ماركس قوله ان الواقع 
العملي مثلما يتطلب التخطيط 
التكاملي والاستراتيجي ينطوي 
على خيارات متعددة ومستوى 
معين من التخمــن والمخاطر، 

مشــيرا إلــى ضــرورة تحري 
المحفزات القويــة التي تعتبر 
شــرطا أساســيا للعثور على 
الاســتثمارات المجديــة. وأكد 
ماركــس الحاجــة إلــى إجراء 
التحليل المالي القياسي لحجم 
الســيولة والتقييــم الفنــي 
والمقارنة المنطقية لاســتدامة 
الخيــارات المختلفــة والعمــل 
على جمع المعلومــات المؤثرة 
على الســوق سواء اجتماعية 
اقتصاديــة  أو  أو سياســية 

وترقــب تلك الظروف المواتية 
لمواصلة إحراز التقدم وتحقيق 
الأهداف المرجوة. واقترح بناء 
استراتيجية طويلة أو قصيرة 
الأجل وشــراء الأسهم لتجنب 
الآثــار الســلبية فــي الأوقات 
السيئة وتخفيف المخاطر عن 
طريــق التحوط ضــد تقلبات 
الســوق الطفيفة فــي ظل أقل 
المخاطــر الممكنــة للحــد مــن 
الخسائر والحفاظ على التدفق 

الثابت للأرباح.

شــركات  اتحــاد  أعلــن 
الاســتثمار عن إطــاق العدد 
الأول لمجلة »المستثمر« لتكون 
مجلة ربع سنوية تصدر عن 
اتحــاد شــركات الاســتثمار، 
وذلك خــال أكتوبر الجاري، 
ويأتــي هذا الإصــدار انطلاقا 
مــن أهــداف الاتحــاد بإصدار 
المطبوعــات الإعلامية لنشــر 
الثقافة الاستثمارية والتجارية 

في المجتمع.
وفي هذا السياق، قال رئيس 
اتحاد شركات الاستثمار ورئيس 
تحرير مجلة »المستثمر« بدر 
الســبيعي، خــال افتتاحيــة 
العدد: »قطاع الاستثمار يمثل 
أحد أهم القطاعات الاقتصادية 
فــي الكويــت، خصوصــا أنه 
يعتبــر ثاني أكبــر القطاعات 
الاقتصادية في البلاد«. وأضاف 
السبيعي: »لم تكن فكرة إصدار 
مجلة فصلية لاتحاد شركات 

الاســتثمار فكــرة جديدة، بل 
راودت الاتحــاد منــذ فتــرة، 
غير أن بعــض القرارات التي 
تخــص الأجهــزة الحكوميــة 
استغرقت وقتا ليس بالقليل، 
وقد اســتطعنا الحصول على 
الترخيص بإصدار المجلة التي 
بــن أيديكم فــي عددها الأول 
والتي نأمــل أن تعبر بصدق 
ووضوح عن نشاط الشركات 

الأعضاء في الاتحاد«.
وستبرز المجلة أهمية قطاع 
الاستثمار لما تلعبه الشركات 
الأعضاء مــن دور مهم وفاعل 
ضمن أنشطتها المتنوعة التي 
تلمس الحياة اليومية للمواطن 
في قطاعات التعليم والصحة 
والخدمات، إضافة إلى دور هذه 
الشركات في أنشطة المسؤولية 
الاجتماعية التي تنعكس إيجابا 

على جميع شرائح المجتمع.
وأوضــح أن إدارة تحرير 

المجلة ســتحرص علــى إبراز 
وترجمــة أنشــطة شــركات 
الاستثمار الأعضاء في الاتحاد 
مــن خــال نشــر أنشــطتها 
الماليــة  المتنوعــة وبياناتهــا 
الفصلية والسنوية والإعلان 

عن أرباحها.
جديــر بالذكــر، أن مجلــة 
»المستثمر« تشرف عليها لجنة 
الإعلام والتســويق بالاتحاد، 
برئاسة عضو مجلس الإدارة 
حمد السعد، وعضوية كل من: 
عضو مجلــس الإدارة عثمان 
العيســى، وأمين عــام الاتحاد 
أ.د.رمضــان الشــراح، ومدير 
الدعــم الفنــي ومديــر مركــز 
دراسات الاســتثمار بالوكالة 
فدوى درويش، وعضو خارجي 
مــن بيــت الاســتثمار العالمي 
جلوبــل مصطفــى زنتــوت، 
وعضــو خارجــي من شــركة 
كامكو للاستثمار دانة الجاسم.

 التنفيذ المنضبط 
للصكوك سيجعلها 

أداة آمنة لتمويل 
المشاريع بعيدا عن 

أزمات مالية


