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أوكسفورد بيزنس جروب:
أجندة الإصلاح الاقتصادي.. تنوع وصعوبة

عوائدها الاستثمارية تجاوزت 30% خلال أيام معدودات

في البورصة كنوز.. من يستخرجها؟
شريف حمدي

منذ بداية العام الحالي، شهدت العديد من الأسهم المدرجة 
بالبورصة الكويتية نشاطا ايجابيا، تجلى في مكاسب 

سوقية كبيرة حققتها هذه الأسهم جراء الإفصاح الرسمي 
عن اخبار ايجابية احاطت بها.

وكانت هذه الأخبار سببا في قفزات سعرية حقق من 
خلالها ملاك هذه الأسهم أرباحا سوقية ربما تفوق حجم 

التوزيعات النقدية المنتظرة سنويا، أي أنه رغم أهمية عوائد 
التوزيعات السنوية، إلا ان السوق ينطوي على فرص جيدة 

يمكن اقتناصها وتحقيق عوائد كبيرة منها.
في هذا السياق، رصدت »الأنباء« أهم الأحداث الايجابية 
التي انعكست على القيم السعرية لعدد من الأسهم التي 
حققت مكاسب تراوحت من 10% إلى نحو 37% خلال أيام 

قليلة سابقة ولاحقة للحدث، وفيما يلي أهم الأحدث 
وانعكاساتها على الأسهم المستفيدة:

1 ـ »زين«.. وأسهم الخزينة
حقق ســهم زين مكاســب ســوقية 
بنسبة 10% على مدار 5 جلسات متتالية 
لإفصاح الشركة عن إبرام مجموعة زين 
للاتصــالات اتفاقا نهائيا لبيع حصتها 
الكاملة من أسهم الخزينة، أي ما يمثل 
9.8% من حصتها المدفوعة بالكامل من 
رأس المال إلى شركة الاتصالات العمانية 

»عمانتل«.
وبموجب هذه الاتفاقية، باعت »زين« 
425.7 مليون ســهم إلى شركة عمانتل 
مقابل 600 فلس للسهم الواحد، بقيمة 
إجمالية 255.4 مليون دينار، وبيع »زين« 
لأســهم الخزينة لديهــا أدى إلى زيادة 
تعزيــز ميزانيتهــا العمومية، وتوفير 
ســيولة كبيرة لعملياتها ستســتخدم 
لأغراض عامة، فضلا عن ســداد بعض 

التزامات.
ومنذ الكشــف عن الصفقة والسهم 
بدأ في الاتجاه الصاعد بشكل متواصل 
ليقفــز من نحــو 450 فلســا إلى قرابة 
500 فلس بمكاسب 50 فلسا، أي أن من 
اشترى 10000 سهم بـ 4500 دينار قبل 
الكشف عن بيع أسهم الخزينة مباشرة 
وباعه الآن بقيمة اجمالية 5000 دينار، 
فإنه حقق مكاســب 500 دينــار بعائد 

استثماري 10% خلال أيام معدودات.
وبالنظر لتوزيعات سهم زين في آخر 
عامــن، نجدها 35 فلســا العام الماضي 
و30 فلســا للعام الذي سبقه، في حين 
المكاسب السوقية خلال 5 جلسات وصلت 

لـ 50 فلسا.

2 ـ »أجيليتي«.. وحل المعضلة الأميركية
بعد قرابة عقد من الزمان، استطاعت 
شــركة اجيليتي فك طلاســم المعضلة 
الأميركية، وذلك بعد أن توصلت الشركة 
إلى تســوية شــاملة للقضايا المتعلقة 
بعقود الحكومة الأميركية لتوريد المواد 
الغذائيــة، وذلك بعد دفــع أكثر من 90 
مليون دولار لإســدال الستار على تلك 
الأزمة وتداعياتها، وذلك في مايو الماضي، 
وبموجب التســوية بات في استطاعة 
اجيليتي استئناف المنافسة على العقود 

الحكومية الأميركية من جديد.
وخلال تلك الفترة شهد سهم اجيليتي 
نشاطا استثنائيا، لدرجة أن السهم بلغ 
أعلى مستوياته الســعرية منذ أعوام، 
فالسهم الذي كان سعره قبل الإفصاح 
عن التوصل للتسوية 650 فلسا، ارتفع 
لـ 750 فلسا في نحو 5 جلسات متتالية، 
أي مكاســب ســوقية 100 فلــس بعائد 

استثماري %15.
وبالنظر لتوزيعات ســهم اجيليتي 
فــي آخر عامين، نجدها 14 فلســا العام 
الماضي و27 فلسا للعام الذي سبقه، في 
حين المكاسب السوقية خلال 5 جلسات 

وصلت لـ 100 فلس.

3 ـ »بيتك«.. واستحواذ »المتحد«
فــي ظل ترقب الأوســاط المالية خبر 
الاندماج المحتمل بين بيت التمويل الكويتي 
والبنك الأهلي المتحد في البحرين، بدأت 
المحافظ والصناديق في بناء مراكز على 
»بيتك« اســتعدادا لظهــور خبر الدمج، 

واســتمر الزخم في البورصة على سهم 
»بيتــك« في الأيــام الأخيرة مــن يوليو 
الماضــي، ورغم حالة عــدم اليقين حول 
الصفقة، فإن السهم ارتفع في غضون 5 
جلسات من 517 فلسا في 20 يوليو إلى 
550 فلسا في 27 يوليو محققا 33 فلسا 
مكاسب ســوقية بعائد للمستثمر الذي 

اشترى في تلك الفترة بلغ %6.5.
وبالنظر لتوزيعات سهم »بيتك« في 
آخر عامين، نجدها 15 فلسا العام الماضي 
و14 فلســا للعام الذي ســبقه، في حين 
المكاسب السوقية خلال 5 جلسات وصلت 

لـ 33 فلسا.

4 ـ »هيومن سوفت«.. ومستثمر أجنبي
يشهد سهم »هيومن سوفت« صعودا 
لافتا منذ منتصف 2016، ولكنه بلغ أعلى 
مستوياته منذ الإدراج في 2017 ببلوغه 
4.400 دنانير، وذلك في ظل وجود رغبة 
مجموعة من المستثمرين من خارج الكويت 
فــي الاســتحواذ على نســبة كبيرة من 
الشــركة، فضلا عن توصيات من بنوك 
وشركات العالمية باقتناء السهم نظرا لأن 
قيمته العادلة أعلى من قيمته السوقية.

وارتفع السهم منذ بداية العام الحالي 
بنسبة 61%، حيث استهل تعاملات العام 
عند سعر 2.700 دينار، ووصل حاليا إلى 

4.350 دنانير.
ووزعت »هيومن سوفت« العام الماضي 
160 فلسا، وفي العام الذي سبقه وزعت 
115 فلســا، وبالنظر للمكاسب السوقية 
للسهم في 2017 ستكون 1.650 دينار أي 
أنها أعلى من التوزيعة النقدية الأخيرة 

بـ 10 أضعاف تقريبا.

5 ـ »وربة«.. واستهداف الساير
يعد سهم بنك وربة من الأسهم النشطة 
خلال العام الحالي، خصوصا مع تحول البنك 
لتحقيق الأرباح، فضلا عن حصول مجموعة 
الســاير على موافقة بنك الكويت المركزي 

على زيادة حصتها في البنك إلى %15.
وكان السهم قد طرح صكوكا بـ 250 
مليون دولار تمت تغطيتها بنحو 5 مرات 
بـــ 1.3 مليار دولار في مــارس الماضي، 
وهو ما يعكس ثقة المســتثمرين المحلي 

والعالمي بمستقبل البنك.
وكان لهذه العوامل مجتمعة دور في 
أن يحقق الســهم مكاسب سوقية خلال 
العام الحالي بنسبة تصل إلى 20% تقريبا، 

علما أن بنك وربة لم يوزع حتى الآن.

6 ـ »بوبيان ب«.. وصفقة »التعليمية«

أنهت شركة بوبيان للبتروكيماويات 
»بوبيان ب« في 21 مايو الماضي استحواذها 
على 53% من أسهم المجموعة التعليمية، 
بقيمة 39.2 مليون دينار، وتقدمت قبل 
نهاية ذلك الشهر بعرض استحواذ إلزامي 
على بقية الأســهم بنسبة 46.6%، وكان 
لهــذه الصفقة أثر في زيادة قيمة ســهم 
التعليمية بنسبة 37% خلال 6 جلسات 
تقريبــا، من 295 إلى 404 فلوس بفارق 
109 فلوس، علما أن توزيعات »التعليمية« 
في آخر عامين 15 فلســا فــي 2016، و12 
فلســا في 2015، أما ســهم »بوبيان ب« 
فحقق زيادة ســوقية بنسبة 5% تقريبا 

خلال تلك الفترة.

7 ـ »أمريكانا«.. واستحواذ »أدبتيو«
بعد اتمام صفقة بيع 67% من أســهم 
امريكانا المملوكة لمجموعة الخير للاسهم 
والعقارات إلى مجموعة أدبتيو الإماراتية 

قبل نهاية 2016، كان للصفقة بقية شهدتها 
بدايات العام الحالي، وذلك بتقديم أدبتيو 
عرضا الزاميا لشراء 33% من حملة سهم 
امريكانا بالسعر ذاته الذي تمت به الصفقة 
وهو 2650 فلســا، وتزامــن مع الاعلان 
الرسمي لإتمام الصفقة في مارس الماضي 
ارتفاع مجموعة من أسهم الشركات التي 
كانت تملك حصصا مختلفة في امريكانا.

من اشترى »زين« قبل صفقة أسهم الخزينة 
حقق 10% عائداً استثمارياً في 5 جلسات

عائد الاستثمار في سهم »أجيليتي« قبل حل 
الأزمة الأميركية 15% في 5 جلسات

»بيتك« و»المتحد«.. استهداف متواصل من 
المحافظ والصناديق منذ أخبار الاندماج

تنويه
الأرقام المعروضة أعلاه هي مجرد 

مؤشرات استدلالية للمستثمر 
والمتداول في البورصة الكويتية، وهي 
ليست دعوة من »الأنباء« للشراء أو 
البيع أو الاحتفاظ بهذه الأسهم أو 

غيرها، لذا اقتضى التنويه.

محمود عيسى

فــي ســياق تقريرها الكويــت 2017 
تناولــت مجموعة أوكســفورد بيزنس 
جروب عدة جوانب في الاقتصاد الكويتي 
شملت أجندة الإصلاحات، والدعم وأسعار 
الوقود والخدمات، والضرائب، وإصلاحات 
قطاع القوى العاملة والصندوق الوطني 
الذي تأسس لدعم القطاع من خلال تمويل 
المشروعات الصغيرة والمتوسطة وخلق 

فرص العمل للمواطنين.
قالــت المجموعــة ان صنــدوق النقد 
الدولــي رحــب بجدول أعمــال الإصلاح 
طويــل الأجــل الذي وضعتــه الحكومة 
الكويتية والذي يضع أهدافا واسعة النطاق 
لتحقيق التغيير الاجتماعي والاقتصادي 
بحلــول عام 2035. وفــي تقريره تحت 
البند الرابع لعام 2017، أشاد الصندوق 
بخطط لتعزيز دور القطاع الخاص في 
خلق المزيد من فرص العمل للمواطنين، 
وقال إن الجهود المستمرة لخفض الدعم 
علــى الوقود والمرافق كانت »خطوة في 
الاتجاه الصحيح«. ومع ذلك، ففي أبريل 
2016 رفض مجلس الأمة السابق الموافقة 
على تمرير مشــروع قانون خفض دعم 
الكهربــاء والماء. وفــي وقت لاحق تمت 
الموافقة على تنفيذ الإصلاحات شريطة 
ان تطبق فقط على المساكن التي يشغلها 
الوافدون المقيمون في البلاد والبالغ عددهم 

3 ملايين، والأنشطة التجارية التي يقومون 
بها فيما يعفى منها 1.34 مليون مواطن. 
ويعني هذا التغير أن رسوم الكهرباء في 
المباني السكنية ارتفعت من 2 فلس لكل 
كيلوواط ساعة إلى 15 فلسا، بل انها تصل 
إلى 25 فلسا بالنسبة للعقارات التجارية.

الدعم وأسعار النفط
في الأول من سبتمبر 2016، ارتفعت 
أســعار الوقود بنسب تتراوح بين %40 
و80%، اعتمادا على نوع الوقود من خلال 
عملية إصلاح دعم آخر. ووفقا لتقديرات 
صندوق النقد الدولي، ارتفع متوســط 
السعر إلى 0.31 دولار لليتر، وهو أرخص 
مــن أي مــكان آخر في منطقــة الخليج 
باســتثناء الســعودية. ومع ذلك، وبعد 
شــهر واحد تم الطعن فــي القانون أمام 
المحكمة التي أصدرت أوامرها للحكومة 
بإلغاء الزيادة، وهي الخطوة التي أعقبها 
حل مجلس الأمة وإجراء انتخابات مبكرة.

وكانت التغييرات في السياسة المتعلقة 
بالدعــم جــزءا من سلســلة أوســع من 
الإصلاحات المالية التي وافق عليها مجلس 
الوزراء في عام 2016. وأعلنت الحكومة 
اعتزامها تطبيق ضريبة بنسبة 10% على 
أرباح الشركات لتحل محل الرسوم المطبقة 
حاليا على الشركات الأجنبية ومجموعة 
من الرسوم الضئيلة المطبقة على الشركات 

الكويتية.

الصندوق الوطني - النظرة المستقبلية
وفــي الوقت الذي تبــذل فيه جهود 
لتحويل الاقتصاد الكويتي، فإن الحكومة 
تواجــه تحديات قصيــرة الأجل لإقناع 
أعضــاء مجلــس الأمــة والمواطنين بأن 
العقد الاجتماعي بينهــم وبين الدولة لا 
يجــري الانتقاص منه. ومــع ذلك، فمن 
خــال آليــات التمويل مثل مشــروعات 
الشــراكة بين القطاعــن العام والخاص 
والمشاريع الرأســمالية الممولة من قبل 
الشــركات المملوكة للدولة، هناك فرص 
للشركات العالمية، حيث تسعى الحكومة 
جاهــدة إلى جــذب الاســتثمار الأجنبي 
المباشر، وتسليط الضوء على تكنولوجيا 
المعلومات والاتصالات والطاقة المتجددة 
والتمويل باعتبارها قطاعات ترغب في 
تطويرها من خلال الاستعانة الخبرات 

العالمية على مدى العقدين المقبلين.

العمالة الوطنية
قالت مجموعة اوكســفورد بيزنس 
جروب ان استراتيجية الحكومة الكويتية 
لتحقيق الإصــاح الاقتصادي يجب ان 
تتضمن خطــة واضحة بجــدول زمني 
واضح لكيفية التعاطي مع قضية العمالة 
في القطاع العام والجهات والمؤسســات 
الحكومية بما يشمل الرواتب وآلية العمل 

والجودة والمهارات والتدريب.

اتحاد المصارف: عطلة البنوك 5 أيام
صرح د.حمد الحساوي الامين العام لاتحاد مصارف الكويت بأن البنوك المحلية 
ستعطل 5 أيام - أيام عطلة رسمية - اعتبارا من يوم وقفة عرفات الموافق 
الخميس 2017/8/31 حتى يوم الاثنين الموافق 2017/9/4 وعلى ان تباشر البنوك 
اعمالها باذن الله يوم الثلاثاء الموافق 2017/9/5 وذلك بناء على التعميم الصادر 
عن بنك الكويت المركزي بهذا الشان.


