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الشركة ستلجأ إلى توزيعات استثنائية إذا لم تكن هناك فرص لنهاية السنة

الخرافي بعد صفقة عمانتل: انتظروا مفاجآت »زين«
قال نائب الرئيس والرئيس 
التنفيذي لمجموعة الاتصالات 
المتنقلة زين بــدر الخرافي إن 
صفقة استحواذ شركة »عمانتل« 
على نسبة تقارب 10% من أسهم 
خزينــة شــركة زين ســترفع 
الســيولة في الشــركة من 512 
مليون دولار الــى 1.150 مليار 

دولار.
وأضاف الخرافي في مقابلة 
مع »العربية« أن تدفق السيولة 
الناجمة عن الصفقة ســيؤدي 
إلى تعزيز شــبكات المجموعة 
والاستثمار في الجيل الخامس 
للاتصالات والتركيز على المدن 

الذكية. 
واوضح انه إذا تم استخدام 
الــكاش الجديد فــي تخفيض 
اجمالــي الديــون، فإن »صافي 
الدين الى الاربــاح قبل خصم 
 EBITDA الضرائــب والفوائــد
سينخفض من 2.1 الى 1.5 مرة، 
وهذا يفســر بلغة الأرقام على 
انها مؤشرات صحية على قوة 

ميزانية زين«. 
وبخصــوص اي توزيعات 
اســتثنائية للمســاهمين مــن 
اجــاب  الجديــدة،  الســيولة 
الخرافــي: »هــذا الامر ســابق 
لأوانه، فالتوزيعات الاستثنائية 
تحتاج إلى العودة الى مجلس 
الادارة والترقب لما سيظهر من 
فرص مــن الآن الى نهاية هذه 
السنة، فاذا لم تكن هناك فرص 
وكان هناك فائض، فالاحتمال 

أن نوزع توزيعات اضافية«.

جدل أسهم الخزينة 
وشــهدت صفقة شراء %10 
من أســهم خزينة »زين« جدلا 

في السوق بين من قرأها بشكل 
ايجابي كونها من الملفات العالقة 
منذ العام 2008، اي عشية الازمة 
المالية ومن رآها سلبية كونها 
ستؤدي الى خسارة في حقوق 
المساهمين بسبب التكلفة العالية 

لشراء هذه الاسهم وقتذاك. 
فتكلفة أســهم الخزينة في 
الميزانية نحو 568 مليون دينار، 
أي 1.3 دينار للسهم، ما يعني ان 
الخسارة في حقوق المساهمين 
تقارب 313 مليون دينار أو نحو 
مليار دولار، وذلك بعد شــراء 
أسهم الخزينة من قبل »عمانتل« 
بمبلغ 255 مليون دينار. لكن 
تسوية هذه الخسارة ستتم عبر 
بند الأرباح المرحلة، حسب ما 
ينص عليه قانون هيئة أسواق 
المال. وتبلغ الأرباح المرحلة في 
»زين« 475 مليون دينار تقريبا.

وفي رده على هذا الجدل، قال 

السودان، قال الخرافي إن أزمة 
العملة مشــكلة علــى الجميع. 
وأوضح ان الشركة تعمل على 
التحــوط من العملات بشــراء 
عقــارات فــي الســودان، »وقد 
اشترينا عقارات كثيرة هناك، 
لكن هناك ســقفا قانونيا لهذه 
العمليــات، ونحــن نعمــل مع 
الحكومــة الســودانية لإخراج 

جزء من هذه السيولة«.
وفــي العــراق هنــاك ملف 
القضايا مع الحكومة العراقية، 
حيث قــال الخرافــي انه تمت 

تسوية هذه القضايا.

مفاجآت جديدة 
وقــال الخرافي: »بالنســبة 
لنــا كإدارة تنفيذية فإننا نعد 
بمفاجآت جديــدة، فقد وعدت 
سابقا ببعض المفاجآت وحققناها 
مثــل اربــاح زين الســعودية 

الخرافــي إن »الصفقة ايجابية 
لحقوق المساهمين، وهو ما أكدته 
كل بيوت الاستثمار والمحللين 
الماليين، فهي لن تؤثر على بيان 
الربح والخسارة، بل بالعكس 
ستنعكس ايجابيا على السيولة 
بالزيادة، خصوصا ان »زين« 
كانــت قد اتخــذت مخصصات 
في فترة سابقة للتحوط منها، 
وكانت هذه الاسهم بعيدة عن 
اية توزيعات«. وأضاف: »الامر 
الايجابــي ايضــا للمســاهمين 
هو أن هذه الســيولة الجديدة 
ستطور من شبكاتنا وتخفض 

من ديوننا«. 

خسائر العملات 
وبالنسبة للمرحلة المقبلة، 
والملفــات العالقــة الأخرى في 
شــركة »زيــن« مثل خســائر 
العمــات فــي شــركة »زين« 

والدخول على الرخصة الثالثة 
العمانية، والآن حســمنا ملف 

أسهم الخزينة«. 
وبخصــوص امكانيــة ان 
تكــون التوزيعــات من »زين 
السعودية« من بين المفاجآت، 
قال الخرافي: »هذا الأمر متروك 
للإدارة إذا كانت ســتدخل في 
استثمارات جديدة، او ستخفض 
الدين في الشركة السعودية، أو 
نطور شبكاتنا، لذلك سنترك 
الامر لنهاية الســنة، فاذا كان 
الفائــض موجــودا ســنقوم 

بالتوزيع«.

لا مشكلة بتمويل الرخصة 
العمانية 

الرخصــة  وبخصــوص 
العمانيــة الثالثة التي تنافس 
»زين« عليها، وسيعلن الفائز في 
المنافسة يوم 4 سبتمبر حسب 
ما هو مقرر، اوضح الخرافي ان 
»السوق العمانية سوق واعدة، 
ولهذا الســبب قررنا المنافسة 
علــى الرخصة الثالثة، وهناك 
مجــال كبيــر للحصــول على 
حصة سوقية، ونحن نعتبر انها 
خطوة ايجابية لشركة زين«. 
واضــاف ان »الصفقة الحالية 
مع »عمانتل« ستساعدنا على 
ســرعة انجاز الشــبكة هناك، 
فإذا تمــت الموافقة على عرض 
»زين« وفزنا بالمنافسة، فسيتم 
اســتخدام شــبكة »عمانتــل« 
لتسهيل إجراءات التأسيس«.

اما بالنسبة لتمويل الرخصة 
الثالثــة، قــال إنه »لا مشــكلة 
فــي التمويل، ففي الســابق لم 
يكن لدينا مشــكلة، والآن بعد 
صفقة »عمانتل« أصبح وضعنا 

التمويلي أفضل«.

هيكل مجلس الادارة الجديد 
وفي رده على ســؤال اذا ما 
كان مجلــس الادارة اتفــق مع 
»عمانتــل« علــى الدخــول في 
مجلــس الادارة او الحصــول 
على اي امتيــازات اخرى، قال 
الخرافي إن »هذا الامر ســابق 
لأوانــه، فبعد اتمــام الصفقة، 
ســنجلس ونرى كيف يمكننا 
ان نتعــاون مــع بعض وبحث 

كل هذه الملفات«.
يذكر ان هيكل ملكية »زين« 
أصبــح بعد دخــول العمانيين 
ممثلــن في شــركة »عمانتل« 
كالتالي: ملكية شركة »عمانتل« 
نحــو 10%، وملكيــة مجموعة 
الخرافــي ممثلــة فــي ذراعهــا 
الاســتثمارية شــركة الخيــر 
الوطنيــة للاســهم والعقارات 
بنحــو 12%، وملكية الحكومة 
الكويتية ممثلة في الهيئة العامة 
للاستثمار )الصندوق السيادي 
للدولة( بنحو 24.6%. وتسيطر 
مجموعــة الخرافي حاليا على 
مجلس الادارة بوجود 4 أعضاء 
بينهم الرئيس ونائبه من أصل 
8 أعضاء، ولدى هيئة الاستثمار 
ممثل )عضو( في مجلس الادارة. 
الســوقية  القيمة  وقفــزت 
لمجموعــة زين فــي البورصة 
الكويتية فوق 700 مليون دولار 
منذ الاعلان عن صفقة »عمانتل« 
في 10 اغسطس الماضي لتتجاوز 
الآن 7 مليــارات دولار. وكانت 
»عمانتل« دفعت 600 فلس لكل 
سهم في »زين«، اي اعلى بنحو 
33% من سعر السهم في السوق 

وقت الاعلان عن الصفقة. 

مبنى شركة زين الكويتبدر الخرافي
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»ميسان« قدم المشورة لـ »زين« 
في صفقة »عمانتل«

قدم مكتب ميسان أي.تي. 
المشورة بصفة حصرية لشركة 
الاتصــالات المتنقلــة »زين«، 
رائــدة الاتصالات فــي ثمانية 
أســواق عبر منطقة الشــرق 
الأوســط وأفريقيا، في صفقة 
بيع حصتها الكاملة من أسهم 
الخزينة، أي مــا يمثل %9.84 
من حصتها المدفوعة بالكامل 
من رأس المال، إلى شركة عمان 
للاتصالات السلكية واللاسلكية 
»عمانتــل« بقيمة 255 مليون 

دينار.
وستعزز عملية بيع أسهم 
الخزينة بشكل كبير من مرونة 
التشــغيلية  الإســتراتيجية 
والمالية لـــ »زين«، في الوقت 
الذي تواصل الاستثمار بكثافة 
في مجال الخدمــات الرقمية، 
والاستثمار في تطوير شبكاتها 

الحديثــة لتعزيــز الخدمــات 
لعملائها. 

وبينت هــذه الصفقة مدى 
القانونية  الخبرات والقدرات 
التي يتمتع بها مكتب ميسان 
الصفقــات  أي.تــي. لإتمــام 
الكبرى والدولية. وقد تضمنت 
هيكلية هــذه الصفقة عناصر 
من قطاع الدمج والاســتحواذ 
وقطاع أســواق المال، وشكلت 
هذه المشورة سابقة في قطاع 
القانونيــة في  الاستشــارات 

الكويت. 
وتولى الشريك الرئيسي بدر 
الجيعان والشريك مايكل يدغر 
قيادة فريق الدمج والاستحواذ، 
في حين قاد الشريك الرئيسي 
عبدالعزيز الياقوت والشريك 
طــارق يحيــى فريــق مكتب 

ميسان لقطاع أسواق المال. بدر الجيعان

أعلنت »زين« الكويتية أن لا أثر لصفقة بيع 
أسهم الخزينة على قائمة الدخل، غير أن 

الآثار الأخرى ستظهر في الربع الثالث من 
العام الحالي على البنود الآتية:

٭ انخفاض الأرباح المرحلة بحجم 310 ملايين 
دينار.

٭ زيادة السيولة النقدية، وبالتالي الأصول 

بمقدار 255.4 مليون دينار.
٭ استبعاد أسهم الخزينة بـ 567.8 مليون 

دينار.
٭ إقفال احتياطي أسهم الخزينة والبالغة 

قيمته 1.97 مليون دينار.
٭ زيادة إجمالي حقوق المساهمين بمقدار 

255.4 مليون دينار.

الآثار المالية من صفقة بيع أسهم الخزينة

23 % تراجعاً في صفقات الاندماج 
والاستحواذ بالمنطقة خلال 6 أشهر

شــهدت أنشــطة الاندماج 
والاستحواذ في منطقة الشرق 
الأوسط وشمال أفريقيا تسجيل 
192 صفقة خلال النصف الأول 
مــن 2017، بانخفاض بنســبة 
23% مقارنة بـ 250 صفقة في 
النصــف الأول مــن 2016، مع 
تراجع قيمة الصفقات المعلنة 
في نفس المنطقة بنســبة %17 

إلى 31.9 مليار دولار في النصف 
الأول، مقابل 38.9 مليار دولار 

في نفس الفترة من 2016.
ومــن إجمالــي الصفقــات 
المسجلة في النصف الأول من 
2017، كانت القيمة الكبرى من 
نصيب الصفقات الصادرة بواقع 
19.6 مليار دولار من 61 صفقة.

وكانت الصفقات المحلية هي 
الأكثر نشاطا في النصف الأول 
من العام، حيث تم تسجيل 93 
صفقة بقيمة 5 مليارات دولار، 
بينما سجلت أنشطة الاندماج 
والاســتحواذ الواردة نحو 38 

صفقة بقيمة 7.3 مليارات دولار.
تقريــر  أحــدث  وكشــف 
لإرنســت ويونــغ EY حــول 
أنشــطة الاندماج والاستحواذ 
في المنطقة أن صفقة استحواذ 
شركة دبي لصناعات الطيران 
على مجموعة شركات »أواس« 
بقيمة 7.5 مليارات دولار أكبر 
صفقة تم الإعــان عنها خلال 

النصف الأول من عام 2017.
خدمــات  رئيــس  وقــال 
استشارات الصفقات في الشرق 
الأوسط وشــمال أفريقيا لدى 
EY فــل غانديــر: »في النصف 
الأول من 2017، هيمنت صفقات 
الاستحواذ خارج منطقة الشرق 
الأوسط وشــمال أفريقيا على 
61% مــن رأس المــال، ما جعل 
من هذه المنطقة مصدرا صافيا 
لرأس المال. ونتوقع أن يستمر 
هــذا الاتجــاه خــال الفتــرة 
المتبقية من العــام، إذ لا يزال 
المستثمرون يرون أن هناك قيمة 
أكبر ومخاطر أقل في الأسواق 
خارج منطقة الشرق الأوسط 

وشمال أفريقيا«.


