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ً »النفط الكويتي« بـ 43.7 دولارا
ارتفع سعر برميل النفط الكويتي 2 سنت ليبلغ مستوى 43.70 دولارا، وفقا للسعر المعلن أمس 
من مؤسسة البترول الكويتية. وفي الأسواق العالمية، صعدت أسعار النفط بأكثر من 1% خلال 
تداولات أمس لتعزز مكاسب اليوم السابق حيث خفضت الحكومة الأميركية توقعاتها لإنتاج 
الخام في العام المقبل بالإضافة إلى تراجع مخزونات الوقود.  وزادت العقود الآجلة لخام القياس 
العالمي مزيج برنت 60 سنتا أو 1.3% إلى 48.12 دولارا للبرميل.  وارتفعت العقود الآجلة لخام 
غرب تكساس الوسيط 68 سنتا أو 1.5% إلى 45.72 دولارا للبرميل.

بمتوسط مكرر ربحية 15.9 مرة وعائد 4.6% على التوزيعات النقدية

تقييمات الأسهم الكويتية الأفضل بين الأسواق الناشئة
المحلل المالي

لاتــزال تقييمات أســعار 
الأســهم الخليجية المدرجة 
ضمن الأفضل بين الأســواق 
الناشــئة، وكذلــك تتــداول 
أســواق الأســهم الخليجية 
عند مكــررات ربحيــة لعام 
2016 مناســبة للاســتثمار 
بالمقارنة مع الاسواق الناشئة 
 P/E والمتقدمة بمكرر ربحية
Ratio يســاوي 14.6 مــرة، 
حيث يتداول ســوق الاسهم 
السعودي عند مكرر ربحية 
لآخر 12 شهرا بلغ 17.2 مرة، 
بينما بورصة الكويت تتداول 
حاليا عند مكرر ربحية 15.9 
مرة، وذلك بحســب دراســة 

خاصة لـ »الأنباء«.
يتــداول ســوق ابوظبي 
لــأوراق المالية عنــد مكرر 
ربحيــة يســاوي 13.2 مــرة 
بينما بلغت مكررات ربحية 
بورصة قطر 12.7 مرة وسوق 
دبي المالي 13 مرة. تعتبر هذه 
التقييمات جاذبة للاستثمار 
معدلاتهــا  مــن  وافضــل 
التاريخيــة، ما يؤشــر على 
قدرة أسواق الأسهم الخليجية 
البناء على الارتفاعات السابقة 
واستكمال مرحلة الصعود في 
المدى المتوسط والمدى الطويل 
على الرغــم من التذبذب في 
أدائهــا فــي الاشــهر الثلاثة 
الاخيــرة والخســائر التــي 

لحقت بها.
وبالنســبة للعائــد على 
النقدية تتميز  التوزيعــات 
الاســواق الخليجيــة ايضا 
وتأتــي   %3.59 بمتوســط 
افضــل  ضمــن  الكويــت 
الاسواق من حيث العائد على 
التوزيعات النقدية بنســبة 
4.6% بزيــادة تقارب 1% عن 
متوسط الأسواق الخليجية 
التــي يتصدرهــا بورصــة 
مســقط والبحرين بنســب 
5.6% و5.04% على التوالي.

حل الســوق الســعودي 
بآخــر قائمــة العائــد علــى 
التوزيعــات النقدية في ظل 
التي تشــهدها  الارتفاعــات 
الأسهم المدرجة بأكبر الأسواق 
الخليجية بمعدل عائد على 
النقديــة يبلغ  التوزيعــات 
2.86% فيما بلغ العائد على 
التوزيعات بسوق دبي المالي 
3.79% وابوظبي 4.59% وقطر 

.%3.87

تراجعات يونيو
العــام  الأداء  ســجل 

شهر يونيو 2017.

غياب المحفزات
هناك عوامل عدة لاتزال 
تتحكم بأداء اسواق الأسهم 
الخليجية منذ شــهر مارس 
2017 ولا تــزال مســتمرة 
حتى شهر يونيو 2017 منها 
الرئيســية  غياب المحفزات 
للأســواق التي تركتها دون 
اتجاه محدد وســط خسائر 
وتذبذب واضحين وعمليات 
الشراء الانتقائية على الاسهم 
القياديــة لاســيما فــي ظل 
الإعلانات عن النتائج المالية 
للربــع الاول مــن عام 2017 
التي جاءت بمعظمها افضل 
من التوقعات وتراجع اسعار 
النفط بنســبة 14.5% خلال 
النصف الاول من عام 2017 
لتســجل نهاية شهر يونيو 
45.63 دولارا للبرميل كاسرة 
الـ 50 دولارا الحاجز النفسي 
للمستثمرين، وذلك نتيجة 
عدم وصول السوق الى نقطة 
التوازن بين العرض والطلب 
على الرغم من تمديد الاتفاق 
بين دول »أوپيك« والدول من 

خارجها لخفض الإنتاج.
أضــف اليهــا الخلافــات 
السياسية بين قطر من جهة 
والســعودية والامارات من 
جهــة اخــرى، والتي دفعت 
الســعودية والإمــارات الى 
فــرض عقوبــات اقتصادية 
الدوحــة،  وتجاريــة علــى 
ازمــة  عنهــا  ونتجــت 
ديبلوماسية غير مسبوقة.

القيمة السوقية لأسواق الأسهم 
الخليجية

بعد انخفاض في قيمتها 
السوقية بحوالي 15.2 مليار 
و9.5 مليــارات دولار خلال 
شهري مارس وأبريل 2017 
علــى التوالــي، انخفضــت 
القيمة الســوقية الاجمالية 
لبورصــات الخليــج خلال 
شهر مايو بحوالي 16.5 مليار 
دولار لتعود وترتفع بحوالي 
23 مليار دولار خلال يونيو 
2017 لتســجل نهاية الشهر 
956 مليــار دولار بالرغــم 
من خسائر القيمة السوقية 
لمعظم البورصات الخليجية 
وخصوصا بورصة قطر التي 
خســرت 11 مليار دولار في 
يونيو، إلا ان ارباح ســوق 
الاسهم السعودية الوازن في 
الخليج والتي بلغت 38 مليار 
دولار ساهمت في تعويض 
الخسائر في القيمة السوقية 
التــي لحقــت بالبورصات 

الخليجية الاخرى.
ونتيجــة لأربــاح شــهر 
يونيو تحولت خسائر القيمة 
السوقية لبورصات الخليج 
من خسارة 20 مليار دولار 
خلال الـ 5 اشهر الاولى من 
عام 2017 الى ارباح قدرها 3 
مليارات دولار خلال النصف 
الاول من السنة. اعلى الارباح 
فــي النصــف الاول كانــت 
من نصيب ســوق الاســهم 
السعودية بحوالي 22 مليار 
دولار لتســجل 470 مليــار 
دولار ومن بعدها سوق دبي 
المالي بحوالي 4.3 مليارات 
دولار لتسجل 96 مليار دولار 
وبورصــة الكويت بحوالي 
4 مليــارات دولار لتســجل 
نهايــة الشــهر 90.3 مليار 
دولار، امــا بورصــة قطــر 

شهر رمضان المبارك وحذر 
المستثمرين والانتقائية في 
الشــراء وارتفــاع المخاطــر 
الاســتثمارية نتيجــة عدم 
وضوح الرؤية في اســواق 
التوترات  النفط وتصاعــد 
الجيوسياســية في منطقة 
الشــرق الاوســط والأزمــة 
الديبلوماســية مــع دولــة 
قطر انخفضت السيولة في 
معظم البورصات الخليجية 
خلال شهر يونيو )باستثناء 
بورصتي قطــر وابوظبي( 
انخفــاض  الــى  ادى  ممــا 
القيمة المتداولــة الاجمالية 
في اسواق الاسهم الخليجية 
دون مســتوى ال 20 مليار 

الخليجيــة  للبورصــات 
اتجاهــات متعارضــة بــن 
علــى  إيجابيــة وســلبية 
مستوى اداء المؤشرات وقيم 
وأحجام التداولات وطبيعة 
التي  القــرارات والمؤثــرات 
كان لها دور في التأثير على 
المؤشرات الرئيسية، لتنهي 
معظم البورصات تداولاتها 
تراجــع  علــى  الشــهرية 
)باستثناء السعودية ودبي( 
نتيجة عدم وضوح الرؤية 
في أســواق النفط وضعف 
الأسعار وهبــــوطها تحت 
مستوى الـ 50 دولارا للبرميل 
الاقتصاديــة  والعقوبــات 
والتجارية التي فرضت على 
قطر من قبــل بعض الدول 

الخليجية. 
وعلــى الرغــم مــن تلك 
 S&P الخسائر الا ان مؤشر
لأسواق الاســهم الخليجية 
ارتفع خلال الشــهر بنسبة 
3.3% مدعوما بأرباح سوق 
الســعودية )الاكبر  الاسهم 
خليجيــا من حيــث القيمة 
السوقية( الذي ربح مؤشره 
العام »تداول« 8.1% وايضا 
ســوق دبي المالي الذي ربح 
1.6% لترتفع القيمة السوقية 
الاجمالية لبورصات الخليج 
خلال شــهر يونيــو بنحو 
23 مليــار دولار لتســجل 
956 مليــار دولار مدعومــة 
الســوقية  القيمة  بارتفــاع 
لســوق الاســهم السعودية 
بنحو 38 مليار دولار خلال 

فقد ســجلت اكبر الخسائر 
خــال النصــف الاول مــن 
السنة الحالية قيمتها 20.4 
مليار دولار لتسجل قيمتها 
الســوقية نهاية الشهر 134 
مليار دولار وسوق ابوظبي 
للأوراق المالية الذي خســر 
5 مليــارات دولار لتســجل 
124 مليــار دولار وبورصة 
مســقط بخسائر بلغت 2.6 
مليار دولار لتســجل 20.3 

مليار دولار.

سيولة البورصات الخليجية
الأداء  مــع  بالتزامــن 
اســواق  الســلبي لمعظــم 
الاســهم الخليجية ودخول 

بنسبة 6% خلال الشهر حيث 
اغلق سعر برميل سلة نفط 
أوپيــك علــى 45.63 دولارا 
بالمقارنة مــع 48.69 دولارا 
نهاية شهر مايو 2017. ومع 
استمرار التقلبات والتذبذبات 
التي تسجلها أسواق النفط 
العالمية وتسجيلها مزيدا من 
التراجع إلى ما دون 50 دولارا 
للبرميل، فمن المرجح أن يبقى 
الأداء المتذبــذب للبورصات 
علــى حاله، في الوقت الذي 
لاتزال فيه مؤشرات الأسواق 
تقف عنــد حواجــز خطرة 
وتتطلب مستويات سيولة 
مرتفعة ومحفزات حقيقية 

لاختراقها.

دولار وبالتالــي انخفضت 
سيولة الاسواق الخليجية 
خلال النصف الاول بنسبة 
26% الــى 167 مليــار دولار 
بالمقارنــة مع النصف الاول 
مــن عــام 2016 حيث بلغت 

حينها 226.5 مليار دولار.
لم تتماسك اسواق الاسهم 
الخليجية خلال الربع الثاني 
من عــام 2017 حيــث بدأت 
تفقد الاندفاع الذي شــهدته 
في الربــع الاخيــر من عام 
2016 والأشــهر الاولــى من 
عام 2017 وكان اداء معظمها 
سلبيا خلال شهر يونيو 2017 
العوامــل المذكورة  نتيجــة 
سابقا وتراجع اسعار النفط 

تقييمات الأسهم 
جاذبة للاستثمار 

والأسواق مرشحة 
للصعود في المدى 

المتوسط

مؤشر S&P لأسواق 
الخليج يرتفع %3.3 

في يونيو بدفع 
من صعود الأسواق 

الأكبر


