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العالم يشهد بداية حقبة أفول عصر النفط
في اجتناب الاصطدام بالحائط. 
وعلم الماليــة العامة لا يعترف 
بدخل غير مســتدام، لذلك لابد 
وأن يأتي النفط في آخر مكونات 
مصادر تمويل الموازنة، لأنه بات 
غيــر مســتدام، أهميتــه تتآكل 
بالتقادم العلمــي، ولابد من أن 
يتصدر دخل الاســتثمارات أو 
عائد الصندوق السيادي - دون 

المساس بأصله- مصادر التمويل 
لها، لأنه الدخل الرئيس المستدام 
حاليا. ذلك لا يستثني ضرورة 
ضغــط كبير للنفقــات العامة، 
وأهــم عائق له هــو قصور في 
الوعي بخطــورة حريق المالية 
العامة القادم، ولا خيار ســوى 
أن يصبح ذلك الحريق الموضوع 

الرئيسي للحكومة.

مليــار دولار كما في ٣٠ يونيو 
٢٠١٧ وفقا لمعهد «صناديق الثروة 
الســيادية SWFI». ولا تملــك 
الكويت خيارا سوى الاعتراف 
والقبول بالتحول الجوهري في 
أهميــة النفط، وعجزه الحتمي 
عن تغطية انفلات سياســاتها 
المالية، والواقع أنه لا خيار لها 
ســوى ذلك الاعتراف إن رغبت 

قال تقرير الشال الاقتصادي 
ان الكويت صاحبــة أول فكرة 
للصناديق الســيادية، وتاريخ 
نشــوئها يفــوق الـــ ٦٥ عاما، 
وجاءت نتيجة توافر إدارة عامة 
محلية واعية، تفاعلت بشــكل 
صحيح مع مقترح بريطاني هدفه 
توظيــف فائض إيرادات النفط 
في بريطانيا الخارجة للتو من 
حرب مدمرة. حدث ذلك والنفط 
في حقبة رواج في الطلب عليه 
إسهامه كبير في مرحلة بناء ما 
دمرته الحرب العالمية الثانية، 
ثــم أصبــح أهم ســلع التجارة 
الدولية ليســهم فيمــا بعد في 
نهوض اقتصادات آســيا، حتى 
ان الصين وحدها كانت المسؤولة 
عــن نحو ٣٠٪ مــن الزيادة في 
الطلب عليه للفترة ١٩٨٠-٢٠١٣. 
والأخيرة حقبة كانت مسؤولة 
عــن ارتفاع ســعر برميل نفط 
برنت إلى أعلــى من ١٠٠ دولار 
للبرميل لثلاث سنوات ونصف 
السنة (فبراير ٢٠١١ - أغسطس 
٢٠١٤)، رغــم تعرض الاقتصاد 
العالمي لأزمــة مالية كبرى في 

عام ٢٠٠٨.
ولكنهــا حقبة انتهت، فنمو 
العالمــي -والصيني  الاقتصاد 
تحديدا- أصبــح أضعف وأقل 
اعتمادا على النفط، والنفط غير 
التقليدي بــات ينتج اقتصاديا 
بأقل من نصف أسعار عام ٢٠١٣، 
والقلق على سخونة الأرض بات 
يقتطــع مــن اســتهلاك الوقود 
النظيفة  الأحفوري، والبدائــل 
باتت منافســة. ذلــك يعني أن 
العالم يشــهد بداية حقبة أفول 
عصر النفط، حتى وإن استغرق 
عقود من الزمن، وسمة الحقبة 
القادمة، ضعف متصل في الطلب، 
وضعف متصل في أسعاره. ذلك 
يحدث في زمن فيه معظم دول 
النفط أدمنت الاعتماد في تمويل 
موازناتها العامة بنسب تراوح 
مــا بين ٨٠-٩٠٪ علــى إيرادات 
النفط، وعند مســتوى أســعار 
النفط الحالية، كلها تقريبا تنفق 
عند مستوى لأسعار النفط أدنى 
من أســعار التعادل لموازناتها، 
أي انها باتت تستهلك مدخرات 
حقبة رواج ســوق النفط، وما 
يفصلها عن ولوج أزمة ضخمة، 

هو عامل الوقت فقط. 
عنصر القــوة الوحيد الذي 
خلقته حقبة رواج سوق النفط، 
هــو تعزيــز حجــم الصناديق 
السيادية، وتملك الكويت ثالث 
أكبر صندوق سيادي في إقليم 
الخليج، وبلغ حجمه نحو ٥١٤ 

الكويت صاحبة 
أول فكرة للصناديق 

السيادية

سجلت ٢٩٠ مليون دينار خلال مايو.. بنمو سنوي بـ ٣٧٪

«الوطني»: المبيعات العقارية لأعلى مستوياتها في ١٨ شهراً
قال تقرير صــادر عن بنك 
الكويت الوطني إن سوق العقار 
اكتسب زخما قويا خلال مايو 
الماضي، مع بلوغ قيمة المبيعات 
٢٨٩ مليــون دينــار ويعد ذلك 
أعلى مستوى لها على مدى ١٨ 
شــهرا، بارتفاع بلغت نسبته 

٣٧٪ على أساس سنوي.
وقــد قــدم كل مــن القطاع 
السكني والاستثماري دعما قويا 
لسوق العقار حيث بلغت نمو 
المبيعات ما نسبته ٢٣٪ و٣٨٪ 
على أســاس ســنوي، واتسم 
النشاط بالتقلب إلى حد ما خلال 
الأشهر الأخيرة والتي تخللها 
ارتفاع في المبيعات على مدى ٣ 
أشهر من أصل ٦ أشهر الماضية، 
الأمر الذي قد يشير إلى انتهاء 
فترة التباطؤ التي امتدت على 
مدى عامين كاملين. كما حافظت 
أسعار العقار على استقرارها في 
معظم القطاعات رغم تراجعها 
بنســبة ٩-١٠٪ عن مســتواها 

قبل العام.
الســكني  القطــاع  وعــاود 
ارتفاعــه بعــد التراجــع الذي 
شهده خلال شهر ابريل، حيث 
ارتفعت المبيعات إلى ١٣٨ مليون 
دينار خلال الشهر، وتم ذلك من 

«سيتي بنك».. يحدد السعر العادل عند ٥٫٧ دنانير

«إتش أس بي سي» يوصي المستثمرين بشراء سهم «هيومن سوفت»
قطب في مجال التعليم العالي 
في الكويت من خلال جامعة 
الشرق الأوسط الاميركية 
التي أصبحت في السنوات 
الماضية الخيار الأول للطلاب 
الكويتيين بحسب دراسة 

«سيتي بنك».
أن  إلى  وتجدر الإشارة 
شركات عالمية كبرى أبدت 
اهتماما كبيرا في «هيومن 
سوفت» لشفافيتها، وكفاءة 
أدائها والأسلوب المؤسسي 

الذي تعمل فيه.

أس بي ســي» إلى سلسلة 
التي تترقب  الدراسات  من 
نموا كبيرا في الأرباح في 
السنوات القادمة، كان آخرها 
تقرير «ســيتي بنك» في 
منتصف يونيو الماضي الذي 
حدد الســعر العادل لسهم 
الشــركة عند ٥٫٧ دنانير 
ارتفاع  إلى احتمال  وأشار 
السهم إلى ٧٫٤ دنانير في 

السنوات المقبلة.
وقــد صنــف التقرير 
«هيومن ســوفت» كأبرز 

المدرجة  الشركات  صدارة 
الكويتية،  الســوق  فــي 
وليضاف تقرير بنك «إتش 

دينار خلال العام الماضي.
وتواصل شركة «هيومن 
سوفت» نجاحاتها لتكون في 

زيادة صافي الارباح الى ٢٨ 
الفترة  مليون دينار خلال 
نفسها مقارنة بـ ٢٤ مليون 

مليون دينار في عام ٢٠١٧ 
مقارنة بـ ٥٥ مليون دينار 
خلال العام الماضي، ما يدعم 

نشر التقرير.
وتوقــع البنك نموا في 
إيرادات الشركة يصل الى ٦٠ 

أوصى بنك «إتش أس بي 
سي» البريطاني مستثمريه 
في تقرير صدر عنه في ٥ 
يوليو الجاري، بشراء سهم 
شــركة «هيومن سوفت» 
القابضة. وقد حددت وحدة 
الابحاث العالمية التابعة للبنك 
السعر العادل لسهم «هيومن 
سوفت» عند ٥٫٥ دنانير أي 
بزيادة تصل نســبتها الى 
٣٩٫٦٪ عن القيمة السوقية 
للسهم في بورصة الكويت 
البالغة ٣٫٩٤ دنانير في تاريخ 

خلال ٤٠٦ صفقات. كما تحسنت 
المبيعات بنسبة ٢٣٪ على أساس 
سنوي على خلفية ارتفاع عدد 
الصفقات بنسبة ٤٦٪ مقارنة 
بالعــام الماضــي. وارتفعــت 
مبيعات المنازل السكنية على 
مدى الشهرين الماضيين، حيث 
تم بيع ٢٣٣ و٢٠٣ منازل سكنية 
في أبريل ومايو على التوالي، 
فيمــا يعد أعلى معدل مبيعات 

منذ مارس ٢٠١٥.
هــذا، ولــم تشــهد أســعار 
العقار السكني أي تغير يذكر 
خلال مايو حيث حافظت على 
اســتقرارها. وبلغ مؤشر بنك 
الكويت الوطني لأسعار العقار 
السكني ١٥١٫٢ نقطة، دون تغير 
عن الشهر الماضي. حيث استقر 
المؤشر في حدود ١٥١-١٥٢ نقطة 
خــلال ثلاثة الأرباع الســنوية 
المتتاليــة تقريبا، إلا انه مازال 
متراجعــا بنســبة ٩٪ مقارنة 
بالعــام الماضي. أما بالنســبة 
لمؤشــر البنك الوطني لأسعار 
الأراضي العقارية فقد تراجع إلى 
١٦٩٫١ نقطة في مايو، متراجعا 
بنســبة ٩٫٥٪ مقارنــة بالعام 

الماضي. 
من جانب آخر، كان نشاط 

القطاع الاســتثماري قويا هذا 
الشهر حيث تمكن من تعويض 
التراجع الذي شهده خلال شهر 
أبريل الماضي. وبلغت مبيعات 
القطــاع ٨٧٫٧ مليــون دينــار، 
محققــة ارتفاعا بنســبة ٣٨٪ 
على أساس سنوي. كما تحسنت 
أيضا عدد الصفقات وارتفعت 
بواقع ١٠٪ مقارنة بالعام الماضي.
وســجلت أســعار العقــار 
الاســتثماري نمــوا هامشــيا 
هــذا الشــهر، وأغلــق مؤشــر 
البنك الوطني لأســعار العقار 
الاستثماري ١٨٥٫١ نقطة، بنمو 
بلغت نسبته ١٫٧٪ لهذا الشهر، 
والــذي يعــد أعلــى مســتوى 
للمؤشــر على مدى الخمســة 
أشهر. هذا، وتبلغ نسبة تراجع 
المؤشــر ١٠٪ مقارنــة بالعــام 
الماضي، حيث تحســن بشــكل 
ملحوظ عن المستوى الذي بلغه 
منذ عدة أشــهر، فقد بلغ أدنى 
مستوياته بالتزامن مع أسعار 

العقار السكني. 
كمــا ازداد نشــاط القطــاع 
التجاري في مايو بعد ان تباطؤ 
اداؤه على مدى الأربعة أشــهر 
الماضية. وبلغت مبيعات القطاع 
٦٢٫٨ مليــون دينــار تمت من 

خلال ٦ صفقات، وتمثلت أكبر 
ثلاث صفقات في بيع قســيمة 
في منطقة العقيلة بقيمة ٢٨٫٥ 
مليون دينار، إضافة إلى مبنيين 
في منطقة شــرق بقيمة ٢٠٫٤ 
مليــون دينــار و١٦٫٨ مليــون 

دينار.
وقد بدأ تباطؤ سوق العقار 
ومــا صاحبــه مــن تصحيــح 
التأثيــر علــى  الأســعار فــي 
الســكنية وتضخم  الإيجارات 
أسعار المستهلك، حيث ان ضعف 
الســوق وارتفاع عدد الشــقق 
الشــاغرة منذ نهاية عام ٢٠١٥ 
قد مارست ضغوطا سلبية على 
الإيجارات وان لم يكن لها تأثير 
واضح على التضخم حتى وقت 
قريب. ولم يظهر تراجع تضخم 
الإيجــارات في فئــة الخدمات 
السكنية لمؤشر أسعار المستهلك 
حتى مارس ٢٠١٧. إذ ان التضخم 
في خدمات المسكن، والذي يتألف 
معظمه من الإيجارات السكنية، 
قد تراجع من نسبة ٦٫٤٪ على 
أساس سنوي في الربع الرابع 
من عام ٢٠١٦ إلى أدنى مستوياته 
على مدى ثلاثة أعوام بالغا ٤٫٣٪ 
على اساس ســنوي في الربع 

الأول من عام ٢٠١٧.

النمو العقاري 
المستمر بالأشهر 

الماضية يشير لانتهاء 
ركود القطاع

٢٠٣ عقارات سكنية 
بيعت في مايو.. أعلى 

معدل بالقطاع منذ 
مارس ٢٠١٥

نمو مبيعات 
«السكني» ٢٣٪ 

و«الاستثماري» ٣٨٪ 
دعم السوق العقاري

الشركة الإنجليزية تضع ثقتها بالسوق الكويتي

«المتحدة للتأمين»
تجدد شراكتها الإستراتيجية

«AXA ppp international» مع
أعلنت شركة المتحدة للتأمين تجديد 

شراكتها الاستراتيجية مع شركة 
«أكسا بي بي بي» العالمية للتأمين 
 (AXA ppp international) الصحي
شركة انجليزية عالمية رائدة في 

مجال قطاع التأمين، بحضور كل 
من رئيس مجلس الإدارة والرئيس 

التنفيذي لشركة المتحدة للتأمين 
يوسف الحربي والرئيس العالمي 

لشركات «أكسا» إعادة التأمين 
الصحي، لوران بوتشات، والمدير 
الإقليمي لشركات «أكسا» للتأمين 

عن قارة اوروبا وأفريقيا والشرق 
الأوسط شون سكوت.

ومن هذا الجانب، قال رئيس مجلس 
إدارة الشركة المتحدة للتأمين يوسف 
فريح الحربي ان الشركة مقبلة على 
سوق واعد وأنها تعمل بخطى ثابتة، 

مشيرا الى أن نجاح الشركة لا يعتمد 
فقط على جودة المنتجات والخدمة 

المقدمة إلى العملاء، ولكن أيضا على 
الطريقة التي تؤدي بها أعمالها.

وأضاف الحربي أن تعاقداتنا مع 
(أكسا بي بي بي) جاءت للخبرة 

العريقة التي تمتلكها الشركة لتشكل 
لنا قوة استثمارية لا يستهان بها 

بالإضافة لاستقرارها المالي والإداري 
المتجذر لتكون قوة تجارية ضاربة 

تضاف إلى قوة شركة المتحدة 
للتأمين.

ولفت الحربي الى ان الشركة تمكنت 
خلال تلك الفترة القصيرة من اثبات 

ذاتها والحصول على شراكة مع 

كيان عالمي تسعى جميع الشركات 
المحلية الى الدخول في تحالف معه، 
مشيرا الى ان ذلك سيرفع الحصة 

السوقية للشركة خلال الفترة المقبلة.
ومن جهة اخرى، قال الرئيس العالمي 

لشركات «أكسا بي بي بي» لوران 
بوتشات: «لا يعتمد نجاحنا وسمعتنا 

فقط على جودة منتجاتنا والخدمة 
المقدمة إلى عملائنا، ولكن أيضا 

على الطريقة التي نؤدي بها أعمالنا، 
لذلك كان اختيارنا دقيق جدا في 

اعتماد من يكون شريكنا في الكويت 
ووقع اختيارنا على المتحدة للتأمين 
منذ عام ٢٠١٣ ونجحنا بالاختيار لما 

تتمتع به المتحدة بالخبرات التأمينية 
الناجحة وها نحن نجدد شراكتنا 

بمنتجات جديدة معها.
ومن جانبه، قال شون سكوت ان 

شراكة «اكسا» مع «المتحدة للتأمين» 
يعتبر فخر بامتياز للمجموعة 

وبوابة للتوسع في السوق الكويتي 
من جانب القوة والاستقرار الماليين 

للمجموعة، وهذا يمنحها ميزة 
تنافسية.

وأضاف سكوت ان «اكسا بي بي 
بي» تعمل في دول الخليج من 

خلال فريق عمل فيه أكثر من ١٠٠٠ 
موظف، بإجمالي أقساط مكتتبة 

تفوق المليار دولار، خصوصا ان 
أكسا في منطقة الخليج منذ أكثر من 
٦٥ عاما، ما يجعلها واحدة من أكبر 
الشركات الدولية للتأمين في منطقة 

الخليج.


