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1.6 مليار دولار 
إجمالي أرباح 

شركات الاتصالات 
الخليجية 

44.8 ألف دولار ناتج الفرد الإماراتي
العربية.نت: توقع تقرير نشرته وحدة الإيكونومست انتلجانس، ارتفاع نصيب الفرد في الإمارات، 
من الناتج الإجمالي المحلي من 37615 دولارا في 2016، إلى 44829 دولارا في 2017. وقدر التقرير 
ارتفاع نصيب الفرد بشكل تصاعدي من الناتج المحلي في الإمارات إلى 46832 دولارا في 2018، 
و48275 دولارا في 2019، و51394 دولارا في 2020، و54645 دولارا في 2021. كما توقع التقرير أن 
يتجاوز عدد السكان 10 ملايين نسمة في 2019، ما يجعلها ثاني أكبر دولة في مجلس التعاون في 
عدد السكان بعد السعودية. ورجح التقرير أن يبلغ معدل نمو الناتج المحلي الحقيقي للإمارات %3.2 
خلال الفترة الواقعة بين 2017-2021، مفترضا تعافي أسعار النفط إلى 57.6 دولارا للبرميل.

6% تراجع أرباح القطاع بأسواق الخليج في الربع الأول

»الاتصالات« بصدارة الرابحين في البورصة.. الحلول الرقمية محرك النمو
شريف حمدي

حقــق قطــاع الاتصالات 
بســوق الكويت المالي نموا 
بأرباح الربع الأول من العام 
الحالي بنسبة 5.7% مقارنة 
مــع ذات الفتــرة مــن العام 
الماضــي، إذ بلــغ إجمالي ما 
حققته الشــركات الكويتية 
المدرجة بالقطاع 60.7 مليون 
دينار ارتفاعا من 57.4 مليون 
دينار في الربع الأول من 2016 
وذلك بدعم من تحسن نتائج 
الشركات الزميلة وتقليص 

النفقات الإدارية.
ورغــم هــذا التطــور في 
الأداء تظهر بعض التحديات 
التي تواجه القطاع تتمثل في 
تراجع إجمالي الأصول بنهاية 
الربع الأول بنسبة 11%، حيث 
انخفضــت إلــى 4.7 مليارات 
دينار من 5.3 مليارات بنهاية 

الربع الأول من 2016.
ومــا زالــت التطبيقــات 
الذكية تضغــط على قطاع 
الاتصالات في أسواق الخليج 
كمــا في الأســواق العالمية، 
وتســتنزف مكاســبه التي 
لم تعد كما في السابق قبل 
ظهور هذه التطبيقات، غير 
أن شــركات القطــاع بــدأت 
تبحث عن طوق نجاة ينقذها 
من انكماش الأرباح، ووجدت 
ضالتها في الحلول الرقمية 
التي ساهمت في تحقيق قفزة 
نوعية في نتائج الأعمال من 
خــال التركيز على تطوير 

الخدمات.
ويتجلــى التحــول فــي 
نمــوذج الأعمــال بالســوق 
الكويتية في حصول شركة 
زين على مناقصة بقيمة 22 

مليون دينار طرحتها وزارة 
الكهربــاء لبنــاء منظومــة 
العــدادات الذكيــة وتركيب 
شبكة الاتصالات على مدى 
العامين المقبلين، ومن ثم إدارة 

المشروع لمدة 5 سنوات.
كذلك اعلنت ماستركارد 
عن شــراكة جديدة مع زين 
لاستقدام حلول جديدة للدفع 
الإلكتروني لمليوني شخص. 
وتشــمل الحلــول الدفعات 
الإلكترونيــة عبــر الأجهزة 
المحمولة، والمحافظ الرقمية، 
الإلكترونيــة،  والتجــارة 

6%، وهــو ما يعكس تباطؤ 
النمــو الاقتصــادي بــدول 

الخليج.
2 - جاء قطاع الاتصالات 
في السعودية بالصدارة من 
حيث نمو الأرباح بنسبة %10، 
إذ حقق 2.3 مليار ريال تعادل 
602 مليون دولار، مقارنة مع 
2.1 مليــار ريال تعادل 549 
مليون دولار في ذات الفترة 

من 2016.
3 - شــركات الاتصالات 
الكويتية حلــت ثانيا بنمو 
5.7%، محققــة 60.7 مليون 

2017 إلى 73.6 مليون ريال 
تعادل 20 مليون دولار، في 
حين كانت خسائره في ذات 
الفترة مــن 2017 قريبة من 
180 مليــون ريال تعادل 49 

مليون دولار.
6 - قطاع الاتصالات بمسقط 
كان الأكبر من حيث التراجع في 
الأرباح بنســبة 58%، إذ بلغت 
أرباح القطاع 30.7 مليون ريال 
تعادل 80 مليون دولار، انخفاضا 
من 74.3 مليون ريال تعادل 193 

مليون دولار.
7 - شهد قطاع الاتصالات 

وســيكون للبطاقــات دور 
أساسي.

وأظهرت إحصائية أعدتها 
»وحدة الابحاث الاقتصادية 
بجريدة الأنباء« معتمدة على 
أرقام شركة كامكو للاستثمار 
ووحدة الأبحــاث لديها، ما 

يلي:
1- بلغ إجمالي ما حققته 
قطاعــات الاتصــالات فــي 
الأســواق الخليجيــة 1.56 
مليار دولار مقارنة مع 1.68 
مليار دولار في الربع الأول 
من 2016 بنسبة تراجع بلغت 

دينــار تعــادل نحــو 200 
مليــون دولار، ارتفاعــا من 
57.4 مليــون دينــار تعادل 

188 مليون دولار.
الثالثــة  4 - بالمرتبــة 
جــاء قطاع الاتصــالات في 
ابوظبي بنســبة نمو %3.4 
محققا 2.1 مليار درهم تعادل 
567 مليــون دولار، ارتفاعا 
من 2.03 مليار درهم تعادل 

548 مليون دولار.
5 - قلــص القطــاع في 
القطرية خسائره  الســوق 
في الثلاثة أشهر الأولى من 

جدول يوضح أداء قطاع الاتصالات بالأسواق الخليجية بنهاية الربع الأول 2017

السوق

الربع الأول 2017الربع الأول 2016

التغير
القيمة بالعملة 

القيمة بالعملة القيمة بالدولارالمحلية 
القيمة بالدولار المحلية 

10%602 مليون دولار2.3 مليار ريال549 مليون دولار2.1 مليار ريالالسعودية

5.7%199.5 مليون دولار60.7 مليون دينار188 مليون دولار57.4 مليون دينارالكويت

)24%(98 مليون دولار364 مليون درهم129 مليون دولار480 مليون درهمدبي

3.4%567 مليون دولار2.1 مليار درهم548 مليون دولار2.03 مليار درهمأبوظبي

ـ20 مليون دولار73.6 مليون ريال48.7 مليون دولار179 مليون ريالقطر

)58%(80 مليون دولار30.7 مليون ريال193 مليون دولار74.3 مليون ريالمسقط

)17%(22.8 مليون دولار8.7 ملايين دينار27.6 مليون دولار10.5 ملايين دينارالبحرين

)6%(1.58 مليار دولار1.68 مليار دولارإجمالي

المصدر: »كامكو للاستثمار« ووحدة أبحاث »الأنباء«

في دبي انخفاضا في أرباح 
الربع الأول من العام الحالي 
بنســبة 24%، إذ حقق 364 
مليون درهم تعادل 98 مليون 
دولار، مقابــل 480 مليــون 
درهم تعادل 129 مليون دولار 
في الفترة المماثلة من 2016.

8 - تراجع قطاع الاتصالات 
في البحرين بما نســبته %17، 
حيث انخفضت أرباحه إلى 8.7 
ملايين دينار بمــا يعادل 22.8 
مليون دولار، مقارنة مع 10.5 
ملايين دينار تعادل 27.6 مليون 

دولار.

حاملو السندات والمساهمون.. 
من يسترد أمواله قبل الآخر عند التصفية؟

إذا تمت تصفية الشركة، 
عادة ما يكون لحاملي السندات 
أولويــة على المســاهمين في 
الهيكل الرأســمالي للشركة، 
لذلك يعتبــرون هم أصحاب 
الفرصة الأكبر في الحصول 
علــى المدفوعــات الماليــة إن 

وجدت.
 ووفقــا لتقريــر موقــع 
»أرقام« الاقتصادي تسمى 
نسبة الأموال التي يتسلمها 
إلــى  الســندات  حاملــو 
استثمارهم الأصلي بـ»معدل 
الاسترداد«. ومن أهم العوامل 
المؤثرة في هــذا المعدل هو 
مــا إذا كانت هذه الســندات 
»مضمنة« أو »غير مضمنة«.

 والسند المضمن هو سند 
أمنه المصدر بأصول محددة 
)تعــرف باســم الضمــان( 
يمكن بيعها إذا لزم الأمر من 
أجل دفع المبالغ المســتحقة 
الســندات.  لذلك  لحاملــي 
الذين  يحصل المستثمرون 
يشترون »السندات المضمنة« 
على عائدات أو كوبونات أقل 
فــي القيمــة مقارنــة مع ما 
يحصل عليه حاملو سندات 
مماثلة ولكن »غير مضمنة«، 
وذلك بسبب اختلاف حجم 

المخاطر.
 ولــدى أصحاب الديون 
الأكبــر  الحــق  المضمنــة 
فــي أصــول الشــركة أثناء 
الإفــاس، كمــا  توزيعــات 
يوضح كيف أن أصحاب أقل 
الســندات تصنيفا مقدمون 
على حاملي الأسهم الممتازة 

والعادية.

عمل السندات
 السندات هي عبارة عن 
عقد بين المصدر )الشــركة( 
والمســتثمر، يلتــزم خلاله 
الأول بسداد القيمة الاسمية 
لتلك الورقة المالية لصالح 
الثاني في تاريخ محدد يسمى 
»موعد الاستحقاق«. وخلال 
عمر السند يقوم المصدر بدفع 
كوبونــات لحامله، عادة ما 

تكون مرتين في العام.
وفي بعض الأحيان تواجه 
الشركة المصدرة مشاكل في 
التدفقــات النقدية، وهو ما 
يؤدي في الغالب إلى تخلفها 
عن السداد. وتعتبر الشركة 

متعثرة أو متخلفة عن السداد 
بمجرد تفويت أي دفعة، ولا 
يهــم إذا كانــت الدفعة التي 
تم تفويتها من أصل السند 
أو من الفوائد، حيث تعتبر 
تخلفــا أو )Default( فــي 

الحالتين.

حماية المستثمر
الرغــم مــن أن  وعلــى 
السندات تعتبر بشكل عام 
أقــل خطــورة مقارنــة مع 
الأســهم، إلا أنها في النهاية 
أداة استثمارية تحمل قدرا 

معينا مــن المخاطر. فحامل 
الســند دائما مهدد باحتمال 
تعثر المصــدر وعدم قدرته 
على الوفــاء بالتزاماته في 

الموعد المحدد.
ويـمـــكن للمـستـــثمر 
حمايــة نفســه مــن خــال 
التحرك في نطاق السندات 
ذات التصنيفات الائتمانية 
العاليــة، وذلــك بالأخــص 
حين يفكر في الاستثمار في 
السندات طويلة الأجل، حيث 
إن الكثير قد يحدث للشركة 
المصدرة خلال ذلك الوقت. 

أولوية المطالبات.. من يسترد أمواله قبل من؟
- أصحاب الديون المضمنة: في حالة 

الإفلاس يمتلك هؤلاء الولاية القانونية 
على ما يعادل قيمة ديونهم من أصول 

الشركة، ويحق لهم الحصول على 
حصيلة بيع تلك الأصول، وأشهر مثال 
على هؤلاء هم حاملو السندات المضمنة 

والمصارف التي تقرض الشركات 
بضمان أصول عقارية محددة.

- أصحاب الديون غير المضمنة: هم 
الأفراد أو المؤسسات التي تقرض الأموال 

دون الحصول على أصول محددة 
كضمان، مثل موردي السلع والخدمات 

وغيرهم من المقرضين، فضلا عن حملة 
السندات غير المضمنة، ورغم ذلك 

لايزال هؤلاء أفضل حالا من المساهمين 
في حالة الإفلاس.

- حاملو الأسهم الممتازة والعادية: في 
نهاية ترتيب أولوية المطالبات يأتي 

المساهمون، فبصفتهم مالكين للشركة، لا 
يحصل المساهمون على ريال واحد قبل 
أن يتم سداد الأموال المستحقة لأصحاب 
الديون باختلاف تصنيفاتهم، وفي بعض 

الأحيان قد لا تكفي حصيلة التصفية 
لتغطية مطالبات الشريحة الأولى.

أصحاب السندات 
لهم الفرصة الأكبر 

في الحصول 
على المدفوعات 

المالية

حدد 4 مخاطر رئيسية للأفق العالمي على الأمد المتوسط

بنك التسويات يحث
البنوك المركزية على رفع الفائدة

رويترز: قال بنك التسويات 
الدولية أمس إنه ينبغي على 
البنــوك المركزيــة الرئيســية 
المضي قدما صوب رفع أسعار 
الفائدة في الوقت الذي أقر فيه 
بأن الأســواق المالية ستشــهد 
بعض الاضطرابات التي سيتم 

تجاوزها على المسار.
وأضاف البنك، وهو مظلة 
عالمية لبنوك مركزية رئيسية 
في أحد تقاريره السنوية الأكثر 
تفاؤلا خلال أعــوام، أن النمو 
العالمي ربما يعــود قريبا إلى 
متوسط مستوياته على الأجل 

الطويل بعد تحســن كبير في 
المعنويــات علــى مــدى العام 
السابق. ورغم استمرار حزمة 
من المخاطر نظرا لمســتويات 
الدين المرتفعة وانخفاض نمو 
معدلات الكفاءة وتضاؤل قوى 
السياسة، قال بنك التسويات 
الدولية إن صناع السياسة يجب 
أن يستفيدوا من تحسن الأفق 
الاقتصــادي وتأثيــره الذي لا 
يذكر على التضخم لتســريع 
إنهــاء برامج التيســير الكمي 
والانخفاضــات القياســية في 

أسعار الفائدة.

وقال رئيس البحوث لدى 
بنك التسويات الدولية هيون 
سونغ شين »نتجه الآن للخروج 
مــن مرحلــة طويلة جــدا من 
سياسة نقدية تيسيرية للغاية، 
فأيا كان ما نفعله، فعلينا فعله 
البنك  بحرص شــديد«. وقال 
إن التواصل الجيد من البنوك 
المركزية ســيكون مهما، ولكن 
الأهــم هو حاجــة البنوك لأن 
تصبح قوية بما يكفي للتكيف 
مع أي اضطــراب. وحدد بنك 
التســويات الدولية 4 مخاطر 
رئيسية للأفق العالمي على الأمد 

المتوســط وهي قفزة مفاجئة 
في التضخم بما يدفع أســعار 
الفائدة للصعود ويضر النمو، 
وضغوط مالية مرتبطة بمرحلة 
الــدورات المالية،  انكماش في 
وزيــادة الحمائيــة، وضعــف 
اســتهلاكي لا يوازنه استثمار 
قوي. ونشــر بنك التسويات 
الدوليــة نتائجــه المالية التي 
أظهرت تحقيق ربح صاف بلغ 
1.1 مليار دولار على مدى الاثنى 
عشر شهرا حتى 31 مارس مع 
ميزانية عموميــة قدرها 329 

مليار دولار.

ماذا يفعل 30 مليون سائح سنوياً في برشلونة؟

وسط المدينة وفرضت 
غرامات بقيمة 600 ألف 

يورو على منصات تأجير 
المساكن، مثل »اير بي ان 

بي« و»هوم آواي«.
غير أن السياحة تبقى من 
أقوى محركات الاقتصاد 
في برشلونة، فهي تشكل 

14% من عائدات المدينة 
وتوفر 65 ألف فرصة عمل 

مباشرة.

أن هذا الرقم بلغ 30 مليونا 
مع احتساب هؤلاء الذين 
مكثوا في شقق سكنية 
وليس فنادق أو الذين 

أقاموا بمساكن في ضواحي 
المدينة.

وشددت رئيسة البلدية 
أدا كولاو على نيتها وضع 
حد لهذه التجاوزات. حيث 

منعت البلدية خصوصا 
فتح فنادق جديدة في 

كما أنهم ضاقوا ذرعا 
بالضجيج الصادر عن 
رواد السهر في بعض 

الأحياء طوال السنة وباتوا 
يشتكون من تضخم 

الإيجارات وأسعار شراء 
المساكن الناجم بجزء منه 

عن توافد السياح.
وفي العام 2016، نزل 9 
ملايين سائح في فنادق 

المدينة، غير أن البلدية تؤكد 

برشلونة - ا.ف.پ: باتت 
السياحة المشكلة الأولى 

بالنسبة لسكان برشلونة 
التي تستقطب أكبر عدد 
من السياح في إسبانيا، 

وفق ما أظهر استطلاع آراء 
أجري لحساب البلدية.

واعتبر 19% من المشاركين 
800 في هذا الاستطلاع أن 

السياحة في هذه المدينة 
المطلة على البحر الأبيض 

المتوسط والتي تعيش 
فيها 1.6 مليون نسمة هي 
مشكلتهم الأولى، أكثر من 

البطالة وشروط العمل 
12.4% التي كانت شغلهم 
الشاغل منذ العام 2009.

وقال جيراردو بيسارييو 
معاون رئيسة البلدية 
»ليست المسألة مسألة 

)رهاب السياحة(، فنحن 
في برشلونة نحب السفر 

واستقبال الزوار. لكنه 
امتعاض فعلي ناجم عن 

تكثف السياحة في بعض 
الأحياء«.

وخلال السنوات الأخيرة، 
باتت موجات السياحة 

الشديدة في قلب انشغالات 
سكان برشلونة الذين 

يتذمرون بأغلبيتهم من 
اكتظاظ الأماكن العامة.


