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ارتفاع إنتاج ليبيا ونيجيريا من النفط 
يهدد اتفاق »أوپيك«

رويتــرز: تتعــرض المعركة التــي تخوضها 
منظمة أوپيك فــي مواجهة تخمة المعروض من 
النفط لتهديد مع إغراق حوض الأطلسي بالخام 
غيــر المبيع من نيجيريا وليبيا عضوتي أوپيك 

المعفاتين من اتفاق عالمي لخفض الإنتاج.
ويقول تجار يتعاملون في نفط نيجيريا إن 
لديهــا أكثر من 60 مليون برميل من النفط غير 
المبيع، وهو يتجاوز المستوى الذي جرى تسجيله 
عندما بلغ فائض الإنتاج العالمي مستوى الذروة 
قبل عامــن. وهناك المزيد مــن خطط التصدير 
لأسبوع قادم من المرجح أن تضيف ما يربو على 

50 مليون برميل.
في الوقت ذاته تضخ ليبيا كميات من الخام 
في الأسواق العالمية تقترب من 3 أمثال المستويات 

التي كانت تضخها قبل عام.
وكان القليل يتوقعون تعافي إنتاج البلدين 
بهذه السرعة، وقد تفسد تلك الزيادة خطط أوپيك 
لرفع أسعار النفط بعد الهبوط الذي سجلته على 

مدار نحو 3 سنوات.
بيد أن أوپيك جددت أيضا إعفاء ليبيا ونيجيريا 
اللتــن تعانيــان من صعوبات جــراء صراعات 
داخلية تســببت في خفض الإنتــاج وإن كانت 

هذه الصراعات آخذة في الانحسار.
وقالت أمريتا ســن من»إنرجي أســبكتس« 
للاستشارات »لقد أضافتا 600 ألف برميل يوميا« 
منــذ إبرام الاتفاق الأصلــي، مضيفة »هذا يمثل 

نصف تخفيضات أوپيك«.
ورفعت »رويال داتش شل« حالة القوة القاهرة 
هذا الأسبوع عن خام »فوركادوس« النيجيري، 
وهو مــا جعل البلــد الأفريقي يصــل إلى كامل 

طاقتــه التصديرية للنفط للمــرة الأولى في 16 
شهرا ويؤكد إضافة نحو 250 ألف برميل يوميا 

للأسواق العالمية.
وبلغ إنتاج ليبيا من النفط أعلى مستوياته 
منذ أكتوبر 2014 عند 835 ألف برميل يوميا هذا 
الشهر على الرغم من إغلاق وجيز لحقل الشرارة، 

أكبر حقول النفط بالبلاد، بسبب احتجاجات.
وعلى الرغم من ذلك تقول مصادر في أوپيك 
إن دعوات ضم ليبيا ونيجيريا إلى التخفيضات 
لم تكســب دعما كافيا على الإطلاق. وقال محمد 
باركيندو أمين عام أوپيك هذا الشهر إن من المبكر 
للغاية بحث مشــاركة البلدين فــي تخفيضات 
الإنتاج. لكن الفائض ملموس ويتدفق مباشــرة 

إلى حوض الأطلسي.
وثمة شكوك إزاء ما إذا كان البلدان سيحافظان 
على استمرار الإنتاج خاصة بالنظر إلى المشكلات 

السياسية في ليبيا.
لكن العقود الآجلة لخام برنت يجرى تداولها 
بانخفاض يبلغ نحو 20% مقارنة مع مستوياتها 
المرتفعة التي سجلتها هذا العام ودون المستوى 
المسجل قبل اجتماع أوپيك في مايو بأكثر من %10.
وقالت سين »المشكلة الأكبر تتمثل في الخام 
الخفيف المنخفض الكبريت« مضيفة أن حوض 
الأطلسي ممتلئ به. وقالت »هذا هو الموطئ الذي 

لا تستطيع أوپيك التحرك فيه بخفة«.
والنفط القادم من الولايات المتحدة أيضا يبحر 
شرقا بحثا عن مشترين في أوروبا وآسيا وهو 
ما يقوض أكثر خام القياس العالمي. ويقول تجار 
ومحللون إن هذا الحراك يشير إلى الحاجة لمزيد 

من الإجراءات من جانب أوپيك.

زادتا إنتاجهما بما يعادل نصف تخفيضات المنظمة

الفالح: لا حاجة لتعديلات فورية على الاتفاق النفطي

حفارات النفط الأميركية لأعلى مستوى منذ 26 شهراً

رويترز: قال وزير الطاقة السعودي خالد 
الفالح أمس إنه ما من شيء يستدعي إدخال 
تعديــات الآن على اتفاق منتجي النفط في 
العالم ووصف انخفاض أســعار النفط في 
الآونة الأخيرة بأنه رد فعل مبالغ فيه للسوق 

على أخطاء إحصائية.
وقال الفالح إن قرار الســعودية وبعض 
حلفائها قطع العلاقات مع قطر الأسبوع الماضي 

لن يؤثر على اتفاق منتجي النفط.
وأضــاف للصحافيــن خــال زيارة 

لكازاخســتان أنه لا يتوقع أن تؤثر القضايا 
الديبلوماسية والسياسية مع قطر بأي شكل 

من الأشكال على اتفاق إنتاج النفط.
وأضــاف أن الوقت ســيصحح الخطأ 
الإحصائي وأن اتفاقات الشهر الماضي لتمديد 
خفض الإنتاج العالمي ستجني ثمارها خلال 

أسابيع وأشهر.
وأوضح أنه مقتنع بأن التوجه العام للسوق 
هو إعادة توازن. وأضاف أنه يتوقع أن تواصل 
كازاخستان وروسيا دعمهما الكامل للاتفاق. 

رويترز: زادت شركات الطاقة الأميركية 
عــدد حفــارات النفط للأســبوع الحادي 
والعشرين على التوالي في استمرار لموجة 
التعافي في أنشطة الحفر المستمرة منذ عام 
مع تعزيز المنتجين إنفاقهم وسط توقعات بأن 
أســعار الخام سترتفع في الأشهر القادمة. 
وقالت بيكر هيوز لخدمات الطاقة إن الشركات 
أضافت 8 منصات حفر نفطية في الأسبوع 
المنتهي في التاســع من يونيو ليصل العدد 
الإجمالي إلى 741 منصة، وهو أعلى مستوى 
منذ أبريل 2015. ويعادل ذلك أكثر من مثلي 
عدد الحفارات في الأسبوع المقابل قبل عام 

عندما بلغ عدد الحفارات العاملة 328 منصة 
فقط.

وتباطأت وتيرة زيــادة عدد الحفارات 
مع تراجع أسعار الخام على مدار الشهرين 
الماضيين، حيث هبط متوسط عدد المنصات 
التي جرت إضافتها خلال الأسابيع الأربعة 
الماضية إلى ســبعة حفارات فقط.  بيد أنه 
بحسب بيانات اتحادية من المتوقع أن يزيد 
المنتجون الأميركيون إمداداتهم إلى 9.3 ملايين 
برميل يوميا في 2017 وإلى مستوى قياسي 
يبلغ 10 ملايين برميل يوميا في 2018 مقارنة 

مع 8.9 ملايين برميل يوميا في 2016.

تقرير الشال

ضمن برنامج سندات عالمية متوسطة بقيمة 3 مليارات دولار

ً فشل الكويت في تنويع مصادر الدخل.. على مدى 70 عاما

تقرير »موديز« ليس شهادة على كفاءة الكويت المالية

الأفراد أكبر المتعاملين في البورصة

»ASAR ـ الرويح وشركاه« مستشار قانوني 
لإصدار سندات بقيمة 750 مليون دولار

مستواه في العام الحالي، 
ليــراوح حــول 73 مليون 
برميــل يوميا بحلول عام 
2040، أي أن نمــو الطلب 
على النفط سوف يتحول 

إلى السالب. 
الغــرض ممــا تقــدم، 
هــو أن النموذج التنموي 
الذي تبنتــه الكويت على 
مــدى 70 ســنة مــن عمر 
النفط، والهادف دائما إلى 
تنويــع مصــادر الدخــل، 
نموذجا فاشــا، فالكويت 
حاليــا أكثر اعتمــادا على 
النفط من أي وقت مضى. 
الفــارق الجوهــري بــن 
الماضي والمستقبل، هو أن 
سيناريوهات الطلب على 
النفــط في الماضــي كانت 
تمر بدورات، لكنها تنتهي 
النمــو الموجب  بترجيــح 
للطلب، بينما سيناريوهات 
المســتقبل، بــدأت تراهــن 
على نهايــة حقبة صدارة 
النفط لمصادر الطاقة، أي 
بدء انتهاء عصــر النفط، 
وذلك قــد يطــول لعقود، 
الطلــب  ولكــن مســتوى 
عليه وانخفاض أســعاره 
لا يوفــران مســتوى مــن 
الدخل يضمن الاســتقرار 
والمالــي  الاقتصــادي 

والسياسي.

الاقتصاديــة للكويت غير 
مستدامة، فهي حاليا عاجزة 
عن اســتيعاب ما لديها من 
قــوة عمل مواطنــة، وعلى 
الاقتصــاد أن يوفــر نحــو 
ألــف فرصــة عمــل   400
مواطنة بحلول عام 2030، 
وذلك في حكم المســتحيل 
إن اســتمرت سياســاتها 
الاقتصادية على ما هي عليه. 
والشعور بالرضا من قراءة 
خاطئــة لتقريــر تصنيف 
ائتماني، يتبعه سيل مهلك 
مــن القوانــن والقــرارات 
أو  الشــعبوية، حكوميــة 
نيابيــة، يعملان فقط على 
زيادة السرعة في الطريق 
إلى الاصطدام بالحائط، أي 
تعجيل التداعيات الخطرة 
لبلوغ مرحلــة العجز عن 

مواجهة ضرورات الناس.

مليون دينار، في حين بلغت 
قيمة أسهمهم المباعة، نحو 
245.021 مليون دينار، أي ما 
نسبته 6.9% من إجمالي قيمة 
الأسهم المباعة، )10.2% للفترة 
نفسها 2016(، ليبلغ صافي 
تداولاتهم، الأكثر شراء، بنحو 

49.620 مليون دينار.
وبلغــت نســبة حصــة 
دول  مــن  المســتثمرين 
التعاون الخليجي،  مجلس 
مــن إجمالي قيمة الأســهم 
المشتراة، نحو %3.5، )%3.7 
للفترة نفسها 2016(، أي ما 
قيمته 123.383 مليون دينار، 
في حين بلغت قيمة أسهمهم 
المباعــة، نحــو %3، )%3.1 
للفترة نفسها 2016(، أي ما 
قيمته 106.986 مليون دينار، 
ليبلــغ صافــي تداولاتهــم، 
شراء، بنحو 16.397 مليون 

دينار.

إلى مصادر الطاقة البديلة، 
ومنهــا الغــاز الطبيعــي، 
فقد يتســبب هــذا العامل 
الكلي على  بفقدان الطلب 
النفــط نحــو 13.5 مليون 
برميــل يوميــا بحلــول 
2040، ليقتطــع نحــو 30 
مليــون برميــل يوميا من 
مســتوى الطلــب المتوقع 
الســيناريو الأساسي  في 
لـ»وكالة الطاقة الدولية«. 
والخلاصة هي، أن هناك من 
يعتقد بأن الطلب الكلي على 
النفط، حتــى وإن زاد في 
القادمة،  القليلة  السنوات 
إلا أنه سوف يفقد نحو 20 
مليــون برميــل يوميا من 

حصافة أدائها الاقتصادي. 
وخفض تصنيفها الائتماني 
جاء بســبب ارتفــاع حجم 
ديونها فــي اقتصاد إدارته 
مركزيــة، أي أن تصنيفهــا 
الائتماني جاء معاكسا لأدائها 

الاقتصادي.
وأكد تقرير »الشال« أن 
السياســة الماليــة للكويت 
غير مســتدامة، وأن زيادة 
الإنفاق العــام بنحو %5.3 
للسنة المالية الحالية مقارنة 
بمستوى إنفاق سابقتها رغم 
كل وعــود ضبــط الإنفاق 
العــام، تعنــي أن حجــم 
النفقات العامة إن اســتمر 
هذا المعدل من النمو، سوف 
يفــوق الـ 35 مليــار دينار 
بحلول عام 2030، وسيكون 
سوق النفط حينها عاجزا 
عن توفير ثلثها. والسياسة 

ازديــاد نصيبهــم، فقد كان 
الكويتيــون  المســتثمرون 
أكبر المتعاملين فيها، إذ باعوا 
أسهما بقيمة 3.181 مليارات 
دينار، مستحوذين بذلك على 
90% من إجمالي قيمة الأسهم 
المباعة، )86.7% للفترة نفسها 
2016(، في حين اشتروا أسهما 
بقيمة 3.115 مليارات دينار، 
مستحوذين بذلك على %88.2 
مــن إجمالي قيمة الأســهم 
المشــتراة، )86.5% للفتــرة 
نفسها 2016(، ليبلغ صافي 
تداولاتهم، الوحيدون بيعا، 
بنحو 66.017 مليون دينار، 
وهو مؤشر على انحسار في 

ثقة المتعاملين المحليين.
وبلغت حصة المستثمرين 
الآخريــن، من إجمالي قيمة 
الأسهم المشتراة، نحو %8.3، 
)9.8% للفترة نفسها 2016(، 
واشتروا ما قيمته 294.642 

من جانبه، قال الشــريك 
فــي مكتــب ASAR ـ الرويح 
وشــركاه ابراهيــم ســتوت: 
»إتمام هــذه الصفقة بنجاح 
هو نتيجــة العمــل الدؤوب 
لجميع الأطراف المشاركة في 
هذه الصفقة التاريخية لبنك 

الكويت الوطني«. 
وقال الشــريك في مكتب 
ASAR ـ الرويح وشركاه جون 
كونيــا: »تعتبر هذه الصفقة 
مميزة بالنسبة لبنك الكويت 
الوطني، ونحن سعداء لأنها 
أثــارت اهتمام المســتثمرين 
العالميــن. ونعتبــر أن ذلــك 
يشــكل دليــا علــى كفــاءة 
جميع الأطراف المشاركة في 
هذه الصفقة والعمل الدؤوب 
الذي قامت به هذه الاطراف«.

إصدارهــا فــي 30 مايو 2017 
وتم قبولهــا فــي التداول في 
البورصــة الايرلنديــة. وقد 
يشــكل هــذا الاصــدار أول 
طرح من قبل مؤسسة مالية 
خليجية لسندات يتم تقديمها 
وبيعها للمستثمرين المؤهلين 
في الولايات المتحدة الأميركية 
 A144 اعتمــادا على القاعــدة
وعلــى اللائحــة S. وفي هذا 
الســياق، قال المستشــار في 
مكتب ASAR ـ الرويح وشركاه 
روب ليتــل: »يتميــز مكتبنا 
بخبرته الطويلة ومشاركتنا 
المستمرة كمستشار قانوني 
في صفقات التمويل عن طريق 
اصدار ادوات الدين، ولا تشذ 
مشــاركتنا في هــذه الصفقة 

التجارية عن هذه القاعدة«.

بشكل غير مشروط.
وتضمن الاصــدار الأولي 
750 مليــون دولار، بمعــدل 
فائــدة قدرهــا 2.75% علــى 
الســندات وستســتحق هذه 
السندات خلال 2022 وقد تم 

بالطلب الكلي على النفط 
إلى نحو 92 مليون برميل 
يوميا بحلــول عام 2040، 
أي إلــى مســتواه الحالي. 
وســوف يتســبب العامل 
الثاني أو انتشار استخدام 
السيارات الكهربائية وحتى 
المسير ذاتيا منها - من دون 
سائق- بفقدان الطلب الكلي 
على النفط نحو 5.2 ملايين 
برميل يوميا، ليصبح حجم 
الطلــب الكلي بحلول عام 
2040 نحو 87 مليون برميل 
يوميا، أي أقل بنحو %6.5 
عن مستواه الحالي. والأثر 
الســالب الأكبر ســيكون 
للعامل الثالث، أو التحول 

اللتــن تحكــم جودتهمــا 
قابليتهما للاســتدامة على 
الطويــل، ولا هــو  المــدى 
تصويت بالثقة على حصافة 
سياســتها الإصلاحية كما 
ورد في البيــان الحكومي. 
أحد الأمثلة على صحة تلك 
الخلاصة، هو تزامن صدور 
تقرير التصنيف للكويت، مع 
خفض التصنيف الائتماني 
للصين، رغم أن الصين حققت 
نموا اقتصاديا حقيقيا للربع 
العــام الحالــي  الأول مــن 
وبيانــات   ،%6.9 بحــدود 
الرســمية صــادرة  النمــو 
بعد 17 يوما فقط من نهاية 
ذلــك الربع، رغــم ضخامة 
اقتصادهــا البالغ نحو 11.2 
تريليون دولار، وذلك دليل 
وعــي وكفــاءة، والصين لا 
تحتــاج إلــى شــهادة على 

تماسك أســعار النفط بعد 
انهيارهــا في بدايــات عام 
2016، والثانــي، هــو حجم 
الصندوق السيادي للكويت، 
ومع ارتفاع أســعار النفط، 
انخفــض مســتوى العجز 
المالــي وأصبــح الصندوق 
الســيادي يغطي ســنوات 
أطــول. بمعنى آخــر، ذلك 
التصنيــف الائتماني، وهو 
اســم علــى مســمى، يعني 
الكويــت مأمونــة فــي  أن 
حال إقراضهــا وفقا لآجال 
الائتمان المطلوب من قبلها 
حتى الآن، وقادرة على الوفاء 

بالتزاماتها. 
ونعتقــد بــأن أي قراءة 
خارج ذلك الفهم، هي قراءة 
مضللــة، فالتقريــر ليــس 
شهادة على كفاءة سياسات 
الكويت المالية والاقتصادية 

665.362 مليــون دينــار، 
ليصبــح صافــي تداولاته، 
الأكثر شراء، بنحو 35.038 

مليون دينار.
وآخــر المســاهمين فــي 
السيولة هو قطاع صناديق 
الاستثمار، فقد استحوذ على 
7.2% من إجمالي قيمة الأسهم 
المشتراة، )9% للفترة نفسها 
2016(، و6.7% مــن إجمالي 
قيمة الأسهم المباعة، )%8.9 
 ،)2016 نفســها  للفتــرة 
واشــترى أســهما بقيمــة 
254.390 مليــون دينــار، 
فــي حين باع أســهما بقيمة 
236.589 مليــون دينــار، 
ليصبــح صافــي تداولاته، 
شراء، بنحو 17.801 مليون 

دينار.
خصائــص  ومــن 
الكويت اســتمرار  بورصة 
كونها بورصــة محلية مع 

إجمالي قيمة الأسهم المباعة، 
)17.4% للفترة نفسها 2016(، 
و21.2% مــن إجمالــي قيمة 
الأســهم المشــتراة، )%15.4 
للفترة نفسها 2016(، وباع 
أسهما بقيمة 782.561 مليون 
دينار، في حين اشترى أسهما 
بقيمة 749.17 مليون دينار، 
ليصبــح صافــي تداولاته، 
الأكثــر بيعا، بنحــو 33.38 

مليون دينار.
وثالــث المســاهمين هو 
قطاع المؤسسات والشركات، 
واســتحوذ على 19.8% من 
الأســهم  قيمــة  إجمالــي 
المشــتراة، )31.3% للفتــرة 
نفســها 2016(، و18.8% من 
إجمالي قيمة الأسهم المباعة، 
)25.1% للفترة نفسها 2016(، 
وقد اشترى هذا القطاع أسهما 
بقيمة 700.400 مليون دينار، 
فــي حين باع أســهما بقيمة 

أعلن مكتب ASAR ـ الرويح 
وشركاه، عن تقديمة المشورة 
القانونيــة لــكل من ســيتي 
جــروب جلوبــال ماركيتس 
ليمتــد بنــك أبوظبــي الأول 
)شركة مساهمة عامة(، وبنك 
اتش اس بي ســي، وجي. بي 
مورجان ســكيورتيز، وبنك 
ســتاندرد تشارترد، وشركة 
الوطنــي للاســتثمار، حيث 
عملوا مجتمعين كمستثمرين 
ومديــري إصدار مشــتركين 
في برنامج إصدار الســندات 
العالمية المتوسطة الأجل بقيمة 
3 مليــارات دولار وإصــدار 
القاعدة A144/ اللائحة S فيما 
يخص أسواق سندات الدين 
ذات الصلــة، ويدعــم البنك 
الكويت الوطني هذا الاصدار 

الثلاثــة  العوامــل 
وفقــا للمقالة، هــي كفاءة 
استخدام الطاقة، والتقدم 
التكنولوجــي فــي قطــاع 
النقل المسؤول عن 60% من 
استهلاك النفط، والتحول 
مــن النفــط إلــى مصادر 

نظيفة وبديلة. 
في التفاصيــل، تعتقد 
الدوليــة  الطاقــة  وكالــة 
التكنولوجــي  التقــدم  أن 
في كفــاءة حــرق الوقود 
لكل وســائط النقل سوف 
يتسبب بفقدان الطلب على 
النفــط نحــو 11.6 مليون 
برميل يوميا، ذلك يعني أن 
هذا العامل فقط سوف يعود 

تطرق تقرير »الشال« 
»جيســيكا  مقالــة  إلــى 
شانكلمان« و»هيلي وارن«، 
لوكالــة »بلومبرغ« في 31 
مايــو 2017، حيث عرض 
الكاتبــان نظــرة مختلفة 
الطلــب علــى  لمســتقبل 
النفط، معاكسة للسيناريو 
الأســاس للطلــب لكل من 
»أوپيك« و»إكسون موبيل« 
بتروليــوم«  و»بريتــش 
و»وكالة الطاقة الدولية«. 
فالســيناريو الأساس 
لـ»أوپيك« وشركات النفط 
الكبــرى يتوقــع نموا في 
الطلــب علــى النفــط من 
مستواه الحالي البالغ نحو 
93 مليــون برميل يوميا، 
إلى ما يراوح بين 109 و110 
ملايين برميل يوميا بحلول 
عــام 2040، بينمــا تقدره 
»وكالــة الطاقــة الدولية« 
في سيناريو أساس بنحو 
103.5 ملايين برميل يوميا 
لنفس الفترة. ولكن، هناك 
3 عوامل جديدة، يعتقدان 
بأنها سوف تؤدي بالطلب 
الكلي إلى الانحسار بحلول 
عام 2040، ويخلصان إلى 
أن ورطــة كبيــرة ســوف 
تصيب الشركات النفطية 
الحكومية الكبرى في الدول 

المصدرة للنفط. 

قال »الشــال« انــه قبل 
نحــو 3 أســابيع، أصدرت 
وكالة »موديز« للتصنيف 
الائتمانــي تقريــرا حــول 
الكويت، فقد ثبت تصنيف 
 ،Aa2 الكويت السيادي عند
مع تغيير النظرة المستقبلية 

من سلبية إلى مستقرة. 
جمهور ذلك التقرير هم 
مقرضو الكويت الحاليون، 
والأهم المحتملون، ومحتوى 
التقريــر ينصــح المقرض 
المحتمل بالمضي في إقراض 
الكويــت لأنها قــادرة على 
الوفــاء بالتزاماتها تجاهه، 
للكويــت  يعنــي  وذلــك 
موقفــا تفاوضيــا أفضــل 
من زاويــة انخفاض تكلفة 
الاقتراض عليهــا. ومعظم 
أســس التصنيــف يعتمــد 
على متغيريــن، الأول، هو 

أوضــح تقريــر الشــال 
الأفــراد لا  الاقتصــادي أن 
يزالــون أكبــر المتعاملــن، 
ونصيبهــم إلــى ارتفاع، إذ 
استحوذوا على 52.3% من 
إجمالي قيمة الأسهم المباعة، 
)48.6% للشــهور الخمسة 
و%51.8   ،)2016 الأولــى 
مــن إجمالي قيمة الأســهم 
المشــتراة، )44.3% للشهور 
الخمسة الأولى 2016(. وباع 
المتعاملــون الأفراد أســهما 
بقيمة 1.848 مليــار دينار، 
كما اشــتروا أســهما بقيمة 
1.829 مليار دينار، ليصبح 
صافي تداولاتهم، بيعا، بنحو 

19.455 مليون دينار. 
ووفقا للتقرير، كان ثاني 
أكبر المســاهمين في سيولة 
السوق هو قطاع حسابات 
العمــاء )المحافــظ(، فقــد 
اســتحوذ علــى 22.2% من 

إبراهيم ستوت وروب ليتل وجون كونيا


