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 »ديلويت« توقعت 60% من المشتريات محلياً بنهاية العام

أكبر 100 علامة تجارية
 للسلع الفاخرة تتجه للشرق الأوسط

أظهر تقرير شركة ديلويت 
حول أســواق السلع الفاخرة 
استمرار الأسواق الناشئة في 
المراكز الأولى عالميا من ناحية 
نمــو ســوق الســلع الفاخرة 
وتتصدر تلك الأسواق منطقة 
الشرق الأوسط، حيث تسعى 
العلامــات التجارية العالمية 
للسلع الفاخرة التواجد بدول 
المنطقــة في ظل التأكيد على 
المرتفعة  الشــراء  مستويات 
لمواطنــي تلك الدول للســلع 
الفاخــرة أثنــاء الســفر وفي 
المطــارات وان توافرهــا في 
الأسواق المحلية للمواطنين 

يزيد من معدلات الشراء.
حيث إن المســتهلكين في 
كل من أسواق الصين وروسيا 
والإمــارات العربيــة المتحدة 
التي تعتبر ناشــئة قد زادت 
نسبة إنفاقهم خلال السنوات 
الخمــس الماضية لتصل إلى 
70% مقارنة بنســبة 53% في 
الأسواق الأكثر نضجا )الاتحاد 
المتحدة  الأوروبي والولايات 

الأميركية واليابان(.
يســتعرض التقرير أكبر 
100 شــركة للســلع الفاخرة 
عالميــا بنــاء علــى بيانــات 
متوافرة للعامة حول المبيعات 
المجمعة للسلع الفاخرة خلال 
الســنة الماليــة 2015 )التي 
نعرفها بالســنة المالية التي 
تمتد على 12 شــهرا وتنتهي 
بتاريخ 30 يونيو 2016(. كما 
يناقــش التقريــر التوجهات 
الرئيســة التي تشكل سوق 
الســلع الفاخــرة، ويقدم في 
توقعــات  نفســه  الســياق 

اقتصادية عالمية.
فــي هــذا الإطــار، صــرح 
جايمس باب، الشريك المسؤول 
عــن العمــاء والقطاعات في 
ديلويت الشرق الأوسط قائلا: 
»لا يزال قطاع السياحة والسفر 
يشكل فرصة نمو مهمة لنمو 
سوق الســلع الفاخرة. إذ إن 
نصف مشتريات السلع الفاخرة 
يعود إلى المســافرين خارج 
بلادهم )31%( أو خلال تواجدهم 
في المطار )16%(، مما يزيد من 
نسبة شراء المستهلكين لتصل 
60% في الأسواق الناشئة، إذ 
إنهم غالبا ما لا تتوافر لهم نفس 
المنتجات والعلامات التجارية 

في الأسواق الأكثر نضجا«.

وأضــاف جايمــس بــاب: 
»يستمر الســوق في الشرق 
الأوسط باستقطاب العلامات 
التجارية الفاخرة، وقد تبوأت 
كل من أسواق أبوظبي ودبي 
مراكــز مهمــة علــى لائحــة 
وجهــات التســوق المرغوبة 
التــي يقصدها الســياح. كما 
التجارية  العلامــات  حققــت 
ذات الأسماء اللامعة نموا جيدا 
في المنطقة، في وقت شكلت 
الرئيسي  المحرك  الســياحة 

للمبيعات في دبي. 
رغم ذلك، شــهد الســوق 
الشــرق الأوســط تباطــؤا 
كبيــرا في عام 2016 بســبب 
انخفاض أسعار النفط وارتفاع 
أســعار الذهب وزيادة تكلفة 
المعيشــة. ومــن المرجح أن 
تتأثر المنطقة بالاضطرابات 
السياســية، وعدم اســتقرار 
الاقتصــاد العالمــي، على أن 
يستمر النمو بالرغم من ذلك 
مع استمرار دبي وأبوظبي في 
جذب الســياح المتسوقين«. 
واستنادا للمعلومات المنشورة 
من قبل الشركات، حققت أكبر 
100 شــركة للســلع الفاخرة 
مبيعــات بقيمــة 212 مليــار 
دولار في السنة المالية 2015. 
ويبلغ متوسط مبيعات السلع 
الفاخرة السنوي لهذه الشركات 
حاليا ما مقداره 2.1 مليار دولار.
لنمــو  التقريــر  وأشــار 
مبيعات السلع الفاخرة لأكبر 
100 شــركة عالميــا بأكثر من 
3% خلال السنة المالية 2015 
واســتمرت إيطاليا رائدة في 
قطــاع الســلع الفاخــرة مــن 
حيث عدد الشركات، في حين 
تملك فرنســا أعلى حصة من 
المبيعات - مع وجود 26 شركة 
إيطالية ضمن أكبر 100 شركة 
للسلع الفاخرة واكد التقرير 
زيادة نمو مبيعات الشركات في 
قطاع السلع الفاخرة المتعددة 
إلى ما يقارب الضعف - مقارنة 
بالعام السابق ما أدى الى زيادة 
الأرباح، في حين لا تزال سلع 
الحقائب والاكسسوارات أسرع 

القطاعات نموا.

صناديق السيادية تتهافت  على الاستثمار التكنولوجي
أصبح »خزانة ناسيونال« 
الماليزي واحدا من أكثر صناديق 
الثروة الســيادية نشاطا حول 
العالم في الاستثمار التكنولوجي، 
بالإضافة لصناديق أخرى مثل 
»تشاينا إنفســتمينت كورب« 
و»جي آي ســي« و»تيماســيك 

هولدنغز« السنغافوريين.
ويعد ذلك تحولا كبيرا عما 
كانــت عليه الأمور قبل عشــر 
سنوات فقط، عندما كان ما يقرب 
من 90% مــن حيازات »خزانة« 
موجهة لشركات ماليزية فقط، 
بحسب تقرير لـ »ساوث تشاينا 

مورنينج بوست«.
وكان أول اســتثمار مباشر 
وكبير في قطاع التكنولوجيا لـ 
»خزانة« عام 2012، حينما وجه 
أمواله لصالح شــركة التجارة 
الإلكترونية الصينية »علي بابا«.

ويوضح مدير إدارة »خزانة« 
»تان سري أزمان« إن اكتشاف 
الصنــدوق لشــركة التجــارة 
الإلكترونيــة كان عــن طريــق 
الصدفــة ولــم يحــدث إلا بعد 
تعرض اســتثماراته في إحدى 
الشركات المنافسة لخسارة قوية.
وقبل بضع ســنوات حقق 
الصنــدوق اســتثمارات جيدة 
للغاية في شــركة »باركسون« 
للتجزئة عبر المتاجر التقليدية، 
وحصل »خزانــة« على حصة 
نسبتها 10% في مشغل المتاجر 

وحقق حيناها عوائد رائعة.
الــود  لــم تســتمر علاقــة 
كثيــرا بين اســتثمارات خزانة 
في »باركســون« وبين العوائد 
الضخمــة، التي انهــارت فيما 
بعد، ولم يــدرك »أزمان« آنذاك 
مــا يحدث، إلى أن فطن لهيمنة 
»علي بابا« على تجارة التجزئة 

باستخدام الإنترنت.
وفي عام 2008 باع »خزانة« 
حصته في »باركسون«، واستثمر 
بعد ذلك أكثر مــن 400 مليون 
دولار فــي »علــي بابــا« خلال 
الفترة بين عامــي 2012 و2013، 
قبيل الطرح العام الأولي للشركة 

عام 2014.
ويقول »أزمان«: حققنا مليار 
دولار للشعب الماليزي من خلال 
»علي بابا«، وقمنا منذ ذلك الحين 
بإعادة توجيه بعض تلك الأموال 
إلى ما يزيد على 20 اســتثمارا 
تكنولوجيــا في أنحــاء العالم 

وجنوب شرق آسيا تحديدا.
وتعــول »خزانة« كثيرا في 
الوقت الحالي على استثماراتها 
في شــركة »ويلاب« في هونغ 
كونغ والتي تدير منصة إقراض 

عبر الإنترنت، إلى جانب الشركة 
الناشــئة »بليبــار« للأبحــاث 

البصرية في المملكة المتحدة.
واستثمر الصندوق الماليزي 
192 مليــون دولار فــي منصة 
لعروض السفر »سكيسكانر« 
في يناير من العام الماضي، لكنه 
انســحب في وقــت لاحق بعد 
استحواذ صينيين على الشركة 
التي تتخذ من أسكتلندا مقرا لها.
أن  »أزمــان«  ويــرى 
التكنولوجيــا والابتكار مهمان 
فــي محفظــة »خزانــة« )رغم 
ضآلة النســبة المئوية مقارنة 
بالاســتثمارات الكليــة( والتي 
تحوي أسماء كبيرة مثل »علي 
بابا« و»بالانتير« التي ربما تكون 

أكبر شركة للبيانات في العالم.
تمثــل  حــال،  أي  وعلــى 
حصــة التكنولوجيا والابتكار 
4% مــن محفظــة الصنــدوق 
البالغة 33.5 مليار دولار، وفي 
الشكل التالي استعراض لأكثر 
الصناديق السيادية إقبالا على 
الاستثماري التكنولوجي. وفقا 
لبيانات »سي بي إنسيتس« فإن 
توجه الصناديق السيادية نحو 
الاستثمار التكنولوجي آخذ في 
الارتفاع، ففي عام 2015 استثمرت 
هذه الصناديق 2.2 مليار دولار 
في شركات التكنولوجيا الخاصة، 
و12.6 مليار دولار خلال 2016.

وفي آســيا، كان الصندوق 
الأكثــر نشــاطا فــي القطــاع 

التكنولوجي هو »تيماســيك« 
الذي تعود أرباحــه إلى وزارة 
المالية الســنغافورية، وتشكل 
اســتثمارات الصنــدوق فــي 
مجــال التكنولوجيــا والإعلام 
والاتصــالات حوالــي 25% من 
حجم محفظته. وفي الوقت ذاته، 
ما زالت قيم الشركات الناشئة 
فــي مجــال التكنولوجيا آخذة 
في الارتفاع الصاروخي، وترى 
صناديق الثروة السيادية فرصا 
متزايدة لنجاح استثماراتها بهذه 
الأعمال. وتبلغ حصة »خزانة« 
في شركة »علي بابا« ما نسبته 
0.2%، بينما اشترى »تيماسيك« 
و»جي آي سي« في يونيو حصة 
بقيمة إجمالية تبلغ مليار دولار.

توقع الاتحاد الدولي للطيران )الأياتا( ان تتراجع ارباح شركات 
الطيران الشرق أوسطية بنسبة 63% سنويا خلال العام الحالي 
على ان تحقق أرباحا قدرها 400 مليون دولار منخفضة بذلك 
عــن أرباحها البالغة 1.1 مليار دولار في عام 2016 وبذلك تصل 
ربحية شــركات الطيران ما يعــادل 1.78 دولار أميركي لكل 
مســافر.  وأرجعت المنظمة العالمية ذلك التراجع الى مجموعة 

من العوامل وهي:
٭ ظروف الأعمال الخاصة بشركات النقل الشرق أوسطية والتي 

شهدت تراجعا حادا خلال الأشهر الستة الماضية.
٭ انخفاض معدلات الربحية وعوامل الحمولة بشكل ملحوظ، 
حيث رزحت حركة المرور وبعض نماذج الأعمال تحت ضغوط 

كبيرة. 
٭ ثمة أدلة متزايدة على أن الحظر المفروض على نقل الأجهزة 
الإلكترونية كبيرة الحجم ضمن مقصورات الأمتعة، بالإضافة إلى 
انعدام اليقين حول حظر السفر المحتمل إلى الولايات المتحدة، يمكن 
أن يؤثر بشكل كبير على عدد من مسارات الرحلات الرئيسية. 
٭ تبذل المنطقة جهودا حثيثة للتغلب على تأثيرا ارتفاع الضرائب/ 
الرسوم الخاصة بالبنى التحتية، وازدحام حركة المرور الجوية.
وفي اطار تقريره عن توقعات الاداء التشــغيلي والأرباح التي 
يمكن لشــركات الطيران العالمية تحقيقها اكد الاتحاد الدولي 
للطيران انه من المرجح نمو الطلب على السفر الجوي بمنطقة 
الشــرق الأوسط بنسبة 7.0%، وهو ما يزيد بشكل طفيف عن 
النمو المتوقع للسعة والبالغة نســبته 6.9% لشركات الطيران 
العاملة بالمنطقة. وعالميا، رفع الاتحاد الدولي للنقل الجوي سقف 
توقعاته الخاصة بأرباح قطاع الطيران العالمي لعام 2017. وتشير 
ترجيحات الاتحاد إلى أن شركات الطيران ستحقق أرباحا بقيمة 
31.4 مليار دولار مرتفعة بذلك عن التوقعات السابقة التي بلغت 
29.8 مليار دولار، في حين ستسجل إيرادات القطاع 743 مليار 
دولار بالمقارنة مع التوقعات السابقة التي بلغت 736 مليار دولار. 
وخلال عام 2017، من المتوقع لشــركات الطيران تحقيق أرباح 
صافية تبلغ 7.69 دولارات عن كل مسافر، منخفضة بذلك عن 
9.13 دولارات في عــام 2016 و10.08 دولارات في عام 2015. 
وبلغ متوســط هامش الربح الصافي 4.2% منخفضا عن %4.9 

التي حققها في عام 2016.

بيئة الطلــب القوي: حققت بيئة الطلــب أداء قويا فاق جميع 
التوقعات، إذ من المرجح للناتج الإجمالي المحلي أن يسجل نموا 
في عام 2017 بنسبة 2.9%. وفي حال تحقق ذلك، فإن هذا العام 

سيشهد أقوى أداء اقتصادي عالمي منذ عام 2011. 
٭ من المتوقع للطلب على السفر الجوي أن يشهد نموا بنسبة 
7.4% خلال عام 2017. ويشــكل ذلك نفس معدل النمو الذي تم 
إحرازه في عام 2016، وارتفاعــا بمقدار 2.3 نقطة مئوية عن 
التوقعات السابقة. ويثمر هذا الطلب القوي عن تحقيق زيادة 
تبلغ 275 مليون مسافر )خلال عام 2016(، ليرتفع إجمالي عدد 
المســافرين المتوقع لهذا العام إلى 4.1 مليارات مسافر. وإذا ما 
تحقق ذلك، فإنه سيشكل أضخم معدل نمو سنوي تحققه أعداد 

المسافرين على الإطلاق. 
والأهم من ذلك بالنسبة للأداء المالي الخاص بالقطاع هو أن هذه 
الزيادة الكبيرة في الطلب المتوقع ستعزز نمو حركة المرور بما 
يفوق نمو القدرة الاستيعابية المخطط لها. ونتيجة لذلك، فمن 
المتوقع لمتوســط عامل حمولة المســافر أن يصل على %80.6 
)مسجلا زيادة بسيطة عن نسبة 80.3% التي تحققت خلال عام 

2016(، ما يساعد على تعزيز إيرادات الوحدات. 
٭ من المتوقع للطلب على الشحن الجوي أن يشهد نموا بنسبة 
7.5% خلال عام 2017. ويشكل ذلك أكثر من ضعف نسبة النمو 
التي تحققت في عام 2016 والتي بلغت 3.6%، وارتفاعا بمقدار 
4.0 نقاط مئوية عن التوقعات السابقة لهذا العام. ومن المرجح 
لإجمالي الحمولة التي سيتم نقلها أن تصل إلى 58.2 مليون طن، 
لتحقق بذلك زيادة عن التوقعات السابقة )بمقدار 2.5 مليون طن( 
و3.9 ملايين طن عن مســتويات العام 2016.  شهدت التكاليف 
الخاصة بالوقود والعمالة والصيانة زيادة ملحوظة خلال الربع 
الأول من العام الحالي. ومن المتوقع أن ترتفع النفقات الإجمالية 
للقطاع لتبلغ 687 مليار دولار أميركي، بزيادة قدرها 44 مليار 
دولار عن عام 2016. وتشير التوقعات أيضا إلى إمكانية ارتفاع 
إيرادات القطاع إلى 743 مليار دولار أميركي، لتحقق بذلك زيادة 

قدرها 38 مليار دولار بالمقارنة مع عام 2016. 

باقي التفاصيل علي موقع »الأنباء« www.alanba.com.kw٭٭

400 مليون دولار أرباح  شركات الطيران بالمنطقة في 2017
الأرباح قد تتراجع 63% سنوياً مقارنة بـ 1.1 مليار دولار حققتها العام الماضي


