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الاثنين ٥ يونيو ٢٠١٧

1.3 مليون دينار أرباح »مجموعة الأوراق« من عقد استشارات
حققت شركة مجموعة الأوراق المالية 1.3 مليون دينار أرباحا تضاف إلى قائمة الدخل الخاصة 
بالشركة بنهاية الربع الأول المنتهي في 30 يونيو الجاري تمثل أتعابا تحصل عليها الشركة 
نظير تقديم خدمات استشارية لإحدى الشركات التجارية، وذلك بحسب بيان أرسلته الشركة إلى 
البورصة الكويتية أمس. وورد في البيان أن مجموعة الأوراق المالية أبرمت  عقدا لتقديم خدمات 
استشارية لشركة نهوض للتجارة العامة والمقاولات، وذلك لهيكلة بعض أصولها والتخارج من 
بعض استثماراتها. وقامت المجموعة بإتمام عملية التخارج وإبرام العقد المبرم بين الشركتين، وهو 
ما يجعل أثره يظهر في قائمة الأرباح والخسائر الجارية.

متوسط جميع الشركات المدرجة وصل إلى 18.2 مرة بنهاية الربع الأول

مكرر ربحية بورصة الكويت.. الأسوأ منذ عامين
شريف حمدي

ربحيــة  مكــرر  جــاء 
الكويتية الأسوأ  البورصة 
على مستوى أسواق الخليج 
وذلك ببلوغه 18.2 مرة مع 
نهاية الربع الأول من العام 
الحالــي، وهو أعلــى كثيرا 
من متوسط أسواق الخليج 
البالــغ 12.4 مــرة. ويرجع 
ارتفاع مكرر الربحية الذي 
يعد امرا سلبيا على الصعيد 
الاستثماري الى عاملين اما 
ارتفاع اســعار الاســهم او 
الشــركات  تراجــع ربحية 
ويعانــي الســوق الكويتي 
خــال الفتــرة الحالية من 
العاملين معا في المتوســط 
بالنســبة لكافة الشــركات 

المدرجة.
ويعد مكرر ربحية السهم 
P/E، مــن المؤشــرات المهمة 
التي ينظر لها المستثمرون 
عنــد تقييــم الأســهم قبل 
اتخاذ قرارهم الاستثماري، 
وكلمــا كان مكــرر الربحية 
للســهم منخفضــا مقارنة 
المدرجة  الشــركات  بباقــي 
بــذات القطاع كان الســهم 
مغريا للشــراء ومشــجعا 
فيــه،  الاســتثمار  علــى 
وبالعكس كلمــا كان مكرر 
الربحية مرتفعا كان العائد 

الاستثماري أقل.
وفي تحليل لـ »الأنباء« 
أجرته اســتنادا إلــى أرقام 
شركة كامكو للاستثمار، فإن 
مكرر الربحية بسوق الكويت 
يواصل الصعود بشكل لافت 
وهو أمر سلبي بالنسبة لمن 
يريدون الاستثمار بالسوق، 
حيث إنه بلغ أعلى معدلاته 
منذ عامين بنهاية الربع الأول 
مــن 2017 )كمــا يظهــر في 

الانفوغراف المرفق(.
ويذكــر أنه بلــغ 17 مرة 
فــي نهاية الربــع الأول من 
2015، وفي إشــارة ايجابية 
للمســتثمرين بــدأ المكــرر 
يتراجع في ســوق الكويت 
ببلوغــه 16.7 مــرة بنهاية 
الربع الثاني من ذات العام.

واستمر في المنحى الهابط 
)وهو أمر ايجابي للسوق( 
حتى بلغ 15.3 مرة في نهاية 

الربــع الثالــث، وانهى عام 
2015 عند 15.5 مرة.

وفي نهايــة الربع الأول 
من 2016 سجل أدنى مستوى 
لــه في آخر عامــن ببلوغه 
13.2 مرة، ولكنه ما لبث أن 
عاد مجددا للاتجاه الصاعد 
ببلوغــه 15.3 مــرة بنهاية 
الربع الثاني من ذات العام، 
ومنــذ ذلك الحــن والمنحى 
في ارتفاع متواصل، حيث 
بلغت 15.6 مرة بنهاية الربع 
الثالث، وارتفع لـ 16.8 مرة 
بنهاية الربع الأخير من 2016، 
ثم قفز في نهاية الربع الأول 
من العام الحالي ليبلغ 18.2 
مرة، وهو أمر يقلل من فرص 
الاستثمار بالسوق كما سبق 

ذكره.
خليجيــا، جــاء ترتيب 
الأســواق من حيــث مكرر 
الربحية على النحو التالي:
٭ الســوق الســعودي حل 
ثانيا بمكرر ربحية 14.6 مرة.

٭ سوق قطر أيضا بلغ مكرر 
ربحيته 14.6 مرة.

٭ بلغ مكرر ربحية ســوق 
أبوظبي 10.8 مــرات ليحل 
في المرتبة الرابعة من حيث 

ترتيب أسواق الخليج.
٭ سوق البحرين حل خامسا 

بمكرر ربحية 10.1 مرات.
٭ بلغ مكرر ربحية ســوق 

مسقط 9.6 مرات.
٭ أما سوق دبي المالي فشهد 
أقل مكرر ربحية بـ 9.4 مرات.
ورغــم تصــدر ســوق 
الكويت لأسواق الخليج على 
مستوى ارتفاع مكرر الربحية 
P/E، إلا أن السوق الكويتية 
فيها فرص استثمارية جيدة، 
فهناك قرابة 30 سهما موزعة 
على أغلب القطاعات مكرر 
ربحيتهــا أقل من 10 مرات، 
كما أن نحو 15 سهما مكرر 
ربحيتها ما بين 10 و 12 مرة 
وهــو قريــب من متوســط 

أسواق الخليج.
كما أن مكرر ربحية مؤشر 
كويت 15 الــذي يضم أكبر 
الشركات الكويتية من حيث 
السيولة والقيمة الرأسمالية، 
يتراوح بين 10.3 مرات و 23.3 
مرة، وهو معدل يسمح أيضا 
بالاستثمار كون المؤشر يضم 

بنوكا وشــركات تشغيلية 
كبرى حققت نموا ملحوظا 
في الأداء بنهاية الربع الأول 

من العام الحالي.

PB/V مضاعف الـ
إلى ذلــك تلقي »الأنباء« 
الضــوء علــى مؤشــر آخر 
مهم عنــد اتخــاذ القرارات 
الاســتثمارية في الأسواق 
المالية، وهو مضاعف القيمة 
 ،PB/V الدفترية إلى السوقية
ويحسب المعدل بقسمة سعر 
السهم على قيمته الدفترية، 
وكلمــا انخفض الناتج كان 
ذلك مؤشرا ايجابيا، وكلما 
ارتفع كان مؤشــرا ســلبيا 
وغير مشجع، حيث تعتبر 
الدفترية للأســهم  القيمــة 
)صافي قيمة الاصول( أحد 
المؤشــرات المهمــة للتقييم 
وذلك بمقارنتها مع القيمة 

السوقية. 
الســعر  ويعد مضاعف 
 PB/V الى القيمــة الدفترية
بنهاية الربع الأول من العام 
الحالي لسوق الكويت المالي 
من افضل مؤشرات التقييم 
بالمقارنة مع اسواق الاسهم 
الخليجية، إذ بلغ 1.23 مرة، 
وهو مؤشــر يشــجع على 
الاســتثمار خاصة أنه أقل 
من متوســط المضاعف في 
أســواق الخليج وهو 1.24 

مرة.
والأســواق التي أقل من 
المتوسط هي البحرين بـ 0.8 
مرة، يليه سوق مسقط عند 
1.1 مرة، ثم سوق دبي بـ 1.15 
مرة، ثم الكويت بـ 1.23 مرة، 
وهي الأسواق الأفضل عند 
 PB/V الاعتماد على معدل ال
في اتخاذ القرار الاستثماري.
أمــا الأســواق الأعلــى 
من المتوســط فهي السوق 
السعودي بـ 1.7 مرة، وقطر 
بـ 1.4 مرة، وأبوظبي بـ 1.3 

مرة.
ويظهر من خلال المؤشرات 
المالية اعلاه أن سوق الكويت 
للأسهم يحظى بعامل جذب 
يتمثل في مضاعف السعر 
الى القيمة الدفترية، غير أنه 
يواجه تحديا كبيرا يتمثل 
في ارتفاع مضاعف الربحية.

السوق حقق أفضل 
مستوياته عند 

13.2 مرة بالربع 
الأول من 2016

»السعودي« 
و»القطري« 

في المرتبة الثانية 
بعد الكويت 
بـ 14.6 مرة

»دبي« الأفضل 
استثمارياً على 
مستوى أسواق 

الخليج بمكرر 9.4 
مرات

»المركزي« ينسق مع البنوك لاتخاذ التدابير اللازمة

10 إجراءات احترازية تطبقها المؤسسات المالية
لمواجهة الهجمات الإلكترونية

محمود فاروق

كشــفت وثيقة حكومية 
حصلت »الأنباء« على نسخة 
منها عن إجراءات قامت بها 
الأجهــزة الرقابيــة لحماية 
المالية  البنوك والمؤسسات 
الهجمــات الإلكترونية  من 
تمثلــت فــي 10 إجــراءات 

احترازية.
التدابيـــر  وتضمنـــــت 
التــي تطبقها  الاحترازيــة 
الجهات الرقابية وعلى رأسها 

البنك المركزي التالي:
1 ـ فحــص وتقييم المخاطر 
التشغيلية لدى البنوك بما 
في ذلك المخاطــر المرتبطة 

بأمن نظم المعلومات.
2 ـ إجــراء عمليات تفتيش 
دوريــة وتفتيــش محدود 

الغرض.
3 ـ توجيه البنوك لتحصين 
نظمها الامنية وذلك في ضوء 
ما يتكشف لديه من ثغرات 

في هذا الشأن.
4 ـ إصدار تعليمات رقابية 
إلى البنوك بهدف تعزيز نظم 

الرقابة الداخلية 
5 ـ توجيه البنوك وبالتنسيق 
مع شــركة كي نت لتطبيق 
إجراءات حماية إضافية عبر 
رقم سري متغير لكل عملية 

مصرفية.
6 ـ إرســال فريــق تفتيش 
للوقوف على أسباب محتملة 
او  اختراقــات  لعمليــات 
إخفاقات وأبعادها من أجل 
التحقق من قيام البنك المعني 

التصويب  باتخاذ إجراءات 
في ضــوء ما يتكشــف من 

ثغرات.
7 ـ توجيــه البنــك المعنــي 
بتكليــف جهة استشــارية 
مستقلة ومتخصصة لفحص 
الثغرات التي أدت الى مثل 

هذه الاختراقات.
8 ـ تشكيل فريق عمل مشترك 
بــن بنك الكويــت المركزي 
والبنوك الخاضعة لرقابته 
لتولي المهام التي تتعلق بأمن 

المعلومات.

9 ـ رسم السياسات الأمنية 
وتطوير قدرات موظفي امن 
المعلومــات بالتنســيق مع 

الجهات الحكومية.
10 ـ تطويــر خطط التعافي 
من الكــوارث والتحوط من 

مخاطر الهجمات.
الوثيقــة ان  وأظهــرت 
عدد الشــكاوى التي وردت 
لبنك الكويت المركزي التي 
تخص التعاملات الإلكترونية 
لعملاء بلغ 46 شكوى منذ 

2010 حتى مايو 2017.

وأوضحت ان ما تناولته 
وســائل الإعــام ووســائل 
التواصــل الاجتماعــي في 
حــول  الأخيــرة  الآونــة 
اختراقــات بنكية لا يندرج 
ضمن مفهوم الاختراق من 
إلكترونية،  خلال هجمــات 
وذلــك بعــد ان قــام بنــك 
الكويت المركزي بالتواصل 
مــع جميع البنــوك، والتي 
أكــدت على عــدم وجود أي 
حالات للدخول غير المشروع، 
وأن أنظمة المعلومات لديها 

آمنة ومحصنة، باســتثناء 
أحــد البنوك الــذي تعرض 
غيــر  دخــول  لمحــاولات 
مشــروعة محــدودة وغير 
مؤثــرة والتي لا تعتبر من 
قبيــل الاختراقــات للنظم 

الآلية.
وفــي مــوازاة ذلك يرى 
الخبيــر المصرفــي علــي 
المديهيم ان حجم ما تصرفه 
البنوك والمؤسسات لحماية 
أنظمتهــا الماليــة بلغ نحو 
1.5 مليــار دولار وفق آخر 
الإحصائيــات ومن المتوقع 
تضاعفهــا بحلــول العــام 

المقبل.
أما رئيس قسم المعاملات 
الإلكترونية المصرفية في بنك 
محلي فضل عدم الإفصاح عن 
هويته فيقول ان بنوكا لجأت 
إلى شركات عالمية لتطبيق 
نظم حماية عالية المستوى 
وفق مقاييس عالمية خاصة 
بعد الهجمــات الإلكترونية 
الأخيــرة، كما رفعت حصة 
إنفاقها على أنظمة الحماية 
سنويا، وذلك لمتابعة أحدث 
تقنيات الحماية المصرفية.

وحــدة  ان  وأضــاف 
المعاملات الإلكترونية كانت 
منــذ 3 أعوام تقــوم بأدوار 
تتعلق بالبطاقات المصرفية 
ومعالجة مشاكلها اليومية 
إلا انه الآن تغيرت مهماتها 
لتنتقل إلــى حماية الجهاز 
المصرفي بشكل كامل لتنتقل 
أعمالهــا إلى وحــدة أخرى 

داخل البنك.

»الايكونوميست«: عائد السندات 
الأوروبية تراجع 13 نقطة أساس

8 يونيو.. النظر في دعوى
»أعيان للإجارة« بإعادة الهيكلة

محمود عيسى

قال رئيس البنك المركــزي الأوروبي ماريو دراغي 
الأسبوع الماضي ان لديه قناعته الثابتة بضرورة الإبقاء 
على سياسة التيسير الكمي، والتي تتضمن امورا اخرى 

كشراء البنوك المركزية للسندات الحكومية المحلية.
وقالت مجلة الايكونوميست البريطانية في تعقيبها 
على هذا الموضوع، ان ملكية البنوك المركزية في منطقة 
اليورو العام الماضي بلغت في المتوسط 12% من اجمالي 

قيمة السندات الحكومية.
وأشــارت منظمة التعــاون الاقتصــادي والتنمية 
»الاويسد«، وهي النادي الذي يضم غالبية الدول الغنية، 
الى دراسة قدرت ان العائدات على السندات الحكومية 
الاوروبية تراجعت بنحو 13 نقطة اساس نتيجة برامج 

شراء السندات الحكومية من قبل البنوك المركزية.
وتجدر الإشارة الى ان بنك اليابان المركزي يملك اعلى 
نسبة من السندات بين دول مجموعة الاويسد بنسبة 
تقارب 40% من ســندات الحكومة اليابانية، وتوقعت 
الدراســة ان يستمر البنك في هذه السياسة من خلال 
شراء ما نسبته 15% من الناتج المحلي الاجمالي سنويا، 
الــى ان يصل معــدل التضخم بأمان نحو الاســتقرار 
الســعري وهــو 2%. وبالمقابل، قالت الايكونوميســت 
ان البنك المركزي البريطاني يملك 33% من الســندات 
الحكومية البريطانية، مقابل 21% في الولايات المتحدة، 
و16% في ألمانيا، بينما تتراجع هذه النسبة الى اقل من 

8% في بلجيكا.

قالت شــركة أعيان للإجارة والاستثمار إن محكمة 
الاستئناف قضت بتأجيل الدعوى الخاصة بطلب الشركة 

إعادة الهيكلة لجلسة 8 يونيو الجاري.
يشار إلى أن المحكمة قضت في مطلع مايو الماضي 

بتأجيل الدعوى إلى جلسة 1 يونيو الجاري.
وكانت شركة أعيان للإجارة تقدمت في يناير 2016 
بطلب تمديد استحقاق الدفعة المستحقة في 28 يناير 
إلى 30 يونيو من العام الحالي. وقالت الشركة في أوائل 
يوليــو 2016 إنها حصلت على موافقة دائني الشــركة 
على تمديد اســتحقاق الدفعة المستحقة في 30 يونيو 

من العام الحالي إلى 30 مارس 2017.

46 شكوى 
تخص التعاملات 
الإلكترونية وردت 

إلى»المركزي« 
خلال الـ 7 سنوات 

الأخيرة

إنفوجراف: شريف حمدي


