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ي�سرّ مجل�ش اإدارة �سركة التعمير للا�ستثمار العقاري �ش.م.ك.ع. دعوة ال�سادة 

المالية  لل�سنة  العادية  العامة  الجمعية  اجتماع  لح�سور  ال��ك��رام  الم�ساهمين 

2017/06/04 في تمام  الموافق  2016/12/31 وذلك يوم الأح��د  المنتهية في 

الوزارات،  مجمع  في  لل�سناعة  العامة  الهيئة  بمقر  ظ��ه��راً   12.45 ال�ساعة 

جنوب ال�سرة )ال�سهداء( – قاعة رئي�سية 2.

ل��ذا ي��رج��ى م��ن ال�����س��ادة الم�ساهمين ال��راغ��ب��ين في الح�����س��ور م��راج��ع��ة ال�سركة 

الم�ست�سفى  بجانب   - العربي  الخليج  ���س��ارع   - �سرق   – للمقا�سة  الكويتية 

ال��دور الخام�ش، خلال مواعيد العمل الر�سمية من  الأم��يري- برج اأحمد - 

يوم الأح��د حتى يوم الخمي�ش م�سطحبين معهم م�ستندات ملكية الأ�سهم 

ل�ستلام بطاقات الح�سور وا�ستمارات التوكيل.

رئي�ش مجل�ش الإدارة

انخفاض عدد الشركات المدرجة إلى 169 بنهاية 2017
الشــال  تقريــر  ذكــر 
الاقتصــادي أن كلا من هيئة 
أسواق المال وشركة بورصة 
الكويت تخططــان وتعملان 
على أن يكون حجم البورصة 
- أي عدد شركاتها المدرجة - 
أصغر، بما يتناســب وحجم 
سيولتها الحالية، والأهم، هو 
أن مكوناتها ستصبح أفضل 
فــي العــام الحالــي. وحتــى 
نهايــة أبريل الفائــت، اكتمل 
الانســحاب الاختيــاري مــن 
الإدراج في الســوق الرسمي 
لـــ 7 شــركات، ليصبح عدد 
الشركات المدرجة 177 شركة، 
ومن المقدر أن يكتمل انسحاب 
8 شركات راغبة أخرى حتى 
نهاية العام الحالي، لينخفض 
عدد الشركات المدرجة إلى 169 

شركة. 
15 شــركة  أصــل  ومــن 
مطلوب منها توفيق أوضاعها 
مع متطلبات الاســتمرار في 
الإدراج، قررت هيئة أســواق 
المال نقل 11 شــركة للســوق 
الموازي، ليصبح عدد الشركات 
المدرجة مع نهاية العام الحالي 
نحو 158 شركة، وأعطيت لـ 

4 شــركات أخرى مهلة حتى 
القــادم لتوفيــق  أغســطس 
أوضاعها، وما لم توفق، كلها 
أو بعضها قد ينقل إلى السوق 

الموازي.
وقــال التقريــر ان معظم 
الشركات المنسحبة أو المنقولة 

إلى السوق الموازي، ضعيفة 
القيمة والسيولة، فالشركات الـ 
7 التي تم انسحابها تمثل %3.8 
مــن عدد الشــركات المدرجة، 
ولكنها لا تســاهم ســوى بـ 
0.54% مــن قيمــة شــركات 
البورصــة. والشــركات الـ 8 

المقدر انســحابها حتى نهاية 
العام الحالي، تمثل نحو %4.5 
من المتبقي من عدد الشركات 
المدرجــة، ولكنها لا تســاهم 
سوى بنحو 0.74% من قيمة 
شركات البورصة. والشركات 
الـ 11 التي انتقلت إلى السوق 
الموازي، تمثل نحو 6.5% من 
عــدد المتبقــي من الشــركات 
المدرجة، ولا تســاهم ســوى 
بنحو 0.3% من قيمة شركات 

البورصة. 
واســتمرار كل مــن هيئة 
أسواق المال وشركة بورصة 
الكويــت في مشــروع إعادة 
البورصة إلى الحجم الصحي، 
سياســة صحيحة، فالمخاطر 
سوف تنخفض، والمضاربات 
الضــارة ســتقل، وتوجــه 
وتوزيع السيولة بين الشركات 
ســيكون أفضل. صحيح أنه 
إجراء تأخر، ولكن خفض عدد 
الشركات المدرجة في السوق 
الرســمي بنحو 26 شركة في 
عام واحد، خطوة كبيرة في 
اتجــاه التصحيح، حتى وإن 
تأخــرت نتائجهــا الإيجابية 

قليلا.

570 مليار دولار إيرادات النفط لدول »أوپيك« في 2018
تطرق »الشال« إلى التقرير 
الصادر عــن إدارة معلومات 
الطاقة الأميركية في 15 مايو 
الجاري، حيث بلغت إيرادات 
النفط لــدول أوپيك مجتمعة 
في الشهور الأربعة الأولى من 
العام الحالي نحو 175 مليار 
دولار، وتقــدر أن تبلــغ تلك 
الإيرادات لكامل عام 2017 نحو 
527 مليار دولار. بينما راوحت 
تلك الإيرادات للسنوات 2011 
و2012 و2013 حول معدل 1.1 
مليار دولار في السنة الواحدة، 
أي أنها للعام الجاري بحدود 
48% من مستويات السنوات 
الثلاث المذكورة. ولن ترتفع 
تلك الإيــرادات كثيرا في عام 
2018، إذ تقدرها بحدود 570 
مليــار دولار، ويظــل تقديرا 
مشــروطا باســتمرار اتفــاق 
ضبط الإنتــاج ضمن أوپيك 
والمنتجــن المصدرين للنفط 
خارجهــا. ولكــن، يظل الأثر 

الموجــب للاتفاق على ضبط 
معدلات الإنتــاج بائن، فبعد 
مســتوى قياس أدنــى لتلك 
الإيرادات حين بلغت لأوپيك 
نحو 433 مليار دولار في 2016، 
أدى الاتفاق إلى ارتفاعها بنحو 

22% في تقديرات 2017. 
ومع الاتفــاق على تمديد 
ضبط الإنتاج على مدى زمني 
يبلغ 9 شهور، أي حتى نهاية 
الربع الأول من عام 2018، قد 
يساهم في ارتفاع سعر برميل 
خام مزيــج برنت بنحو %10 
فــي غضون أســبوع. ويظل 
ذلــك هــو الواقع علــى المدى 
القصيــر، أي إبقاء الأســعار 
في حــدود 55 دولارا لبرميل 
خام برنت، بينما الحقيقة على 
المدى المتوسط إلى الطويل، هي 
أن ذلك المعدل من الأسعار هو 
أقصى ما يمكن تحقيقه، ومن 
دون ضمانة لاستمراره. لذلك، 
وضع المالية العامة في كل دول 

أوپيك بات حرجا في المستقبل، 
وليســت هناك دولة ضمنها 
تحقــق توازنا فــي الموازنة، 
عند هذا المستوى من الأسعار. 
وسترتفع كثيرا أسعار التعادل 
لتلك الموازنات في المستقبل 
بسبب ضغوط النمو الطبيعي 
للإنفاق العام، وبســبب بدء 
دفع فوائد وأقســاط الديون 
الســيادية التي بدأت تتراكم 
لسد عجوزات المالية العامة.

الفائت، عقدت  والأسبوع 
الســعودية ودول مجلــس 
التعــاون الخليجــي صفقات 
ضخمة تجــاوزت حصيلتها 
خــال  دولار  مليــار   400
زيــارة الرئيس »ترامب« إلى 
الســعودية، ومن المبكر جدا 
الحكم على أثرها المحتمل على 
أوضــاع الماليــة العامة لتلك 
الدول في المســتقبل، ولكن، 
غلبة الاتفاقــات ذات الطابع 
العســكري والأمني ضمنها، 

تجعلنا نميل إلى ترجيح الأثر 
السلبي. 

ضبــط النفقــات العامــة 
الدخــل  مصــادر  وتنويــع 
لــم يعد مجــرد خيــار لدول 
المنطقة، فالاستقرار السياسي 
والاقتصادي والاجتماعي بات 
مهــددا بعجز الماليــة العامة، 
والفشــل في المواجهة الجادة 
والسريعة لاستباق استفحاله، 
تعنــي مراهنة خطــرة على 
اســتقرار المنطقــة، وكل بلد 
فيهــا. وبينمــا بــات لمعظــم 
دول الإقليــم رؤى لمواجهــة 
تلك المخاطــر، ظلت الكويت 
متخلفة في اعتمــاد رؤيتها، 
فهي لازالت تخطو في مرحلة 
التجربــة والخطأ، أي لازالت 
تقدم مشروعات متواضعة، ثم 
لا تلبث أن تتراجع عنها، بينما 
الوضــع يحتاج إلــى جراحة 

حقيقية.

تمديد خفض 
الإنتاج قد يرفع 

 سعر النفط
١٠٪ في غضون

أسبوع

الكويت متخلفة 
تنموياً رغم وجود 

نسبة عالية من 
الجامعيين

مخرجات التعليم في الكويت مدمرة 
بمستوى دولة فقيرة مثل كمبوديا

الشــال  تقريــر  أشــار 
الاقتصــادي إلــى ان نوعيــة 
التعليم الذي يتلقاه الإنسان 
وعلاقته الوطيدة بسوق العمل، 
من أهم ركائز نجاح مشروع 
التنمية. والإنفاق على التعليم 
يفترض أن يكون مؤشرا على 
جدية مشروع التنمية، ولكن 
تلــك فقــط نصــف الحقيقة، 
فجدوى الإنفاق على التعليم 
مشروطة، وبقوة، بالتناسب 
الطــردي ما بين حجم الإنفاق 
ومخرجات نظام التعليم، أي 
ارتقاء مستوى التعليم بزيادة 

الإنفاق عليه.
في الكويــت، تبلغ نفقات 
التعليــم المقدرة فــي موازنة 
2018/2017 نحو 3.237 ملايين 
دينار وفقا لمشــروع »كويت 
جديــدة«، أو نحــو 16% مــن 
مجمل النفقات العامة، أو نحو 
9.6% من حجم الناتج المحلي 
الاسمي لعام 2016 كما يقدره 
بنك الكويــت المركزي، وتلك 
مــن أعلى معدلات الإنفاق في 

العالم، وتبلغ نحو 74.6% من 
كل النفقــات العامــة للكويت 
في موازنــة 2000/1999. من 
ضمنهــا، دعــم تعليمي، مثل 
نفقــات الابتعــاث الخارجــي 
الطلبة،  والداخلي ومكافــآت 
بنحو 624 مليون دينار، وهو 
دعم غير مشــروط بالمواءمة 
ما بين التخصــص التعليمي 
العمــل،  ومتطلبــات ســوق 
وضمنها، أيضا، نفقات إنشائية 
بنحــو 250 مليــون دينــار 
معظمها لمبنى جامعة وحيدة 
تأخر 7 سنوات، وشب حريقه 

السابع قبل فترة قريبة. 
وقال التقرير ان مستوى 
مخرجات التعليم وفقا لتقرير 
للبنك الدولي بمستوى دولة 
فقيرة ومدمرة مثل كمبوديا، 
ومعظم الخريجين ينتهي بهم 
المطاف بالتســجيل وانتظار 
الدور لوظيفة حكومية، وهو 
جهاز أكثــر من نصفه بطالة 
مقنعــة، ولا علاقــة لمعظــم 
الوظائــف بالاختصــاص في 

مجــال العمــل، إن وجــد في 
الأصــل عمــل. وأمــام تــراخ 
مقصود، بات بعض التعليم 
يدرس من قبل حاصلين على 
شهادات علمية مزورة، وفي 
كل التخصصات، وأي مشروع 
تنمية يتســاهل مع مستوى 
تعليمي بهذا المستوى، نتيجته 
تنمية عكسية، أو تخلف، لأنها 
إصابة مباشرة وأليمة لرأس 

المال البشري.
وتشير إحصاءات »الهيئة 
العامة للمعلومات المدنية« كما 
فــي 2016/12/31، إلى أن هناك 
أكثر قليلا من 135 ألف كويتية 
وكويتي يحملون الشــهادات 
الجامعيــة وما فوق، أو نحو 
10% مــن الســكان المواطنين، 
وهي نسبة عالية جدا، بينما 
المؤشرات قاطعة على تخلف 

الكويت تنمويا. 
والدليل على أن الإنســان 
أو  المواطــن ليــس وســيلة 
غاية التنمية، تشــير بيانات 
»الهيئــة العامــة للمعلومات 

المدنية« الى أن نحو 34% من 
المواطنــن، أي واحــد من كل 
ثلاثة مواطنين، غير معروف 
تحصيلــه التعليمــي، أي ما 
إذا كان أميا أو يحمل شــهادة 
من أي مستوى، وذلك تخلف 
إحصائــي وغيــاب لأهميــة 
الإنسان المواطن في مشروع 
التنمية. وفي خلاصة، يبدو 
أن علاقة الإنفاق على التعليم 
ومخرجاتــه باتت عكســية، 
ويبدو أن مقولة ان الإنســان 
المواطــن هو وســيلة وغاية 
مشروع التنمية غير صحيح، 
وإن كان هدفــا فهــو يتحقق 
بشكل عكسي، وبدلا من التودد 
الحكومــي والنيابي لشــراء 
ولائــه، الأولويــة الصحيحة 
هي لحماية مســتقبله، وذلك 
يتطلب بعض الجهد لصناعة 
مهاراتــه بشــكل أفضل حتى 
يستطيع مواجهة تداعيات شح 
إيرادات النفــط، لأن الوضع 
الحالي على مساوئه غير قابل 

للاستدامة.

تقرير الشال

»الأهلي المتحد« يعلن مواعيد العمل 
خلال شهر رمضان الفضيل

أعلن البنك الأهلي المتحد 
عن مواعيد العمل في فروعه 
خلال شهر رمضان الفضيل، 
حيث سيقوم البنك باستقبال 
عملائــه الكرام خــال فترة 
عمــل واحدة مــن الأحد الى 
الخميس ابتداء من الساعة 
العاشرة صباحا حتى الساعة 
الواحدة والنصف بعد الظهر. 
وأكد البنك في بيان صحافي 
اســتعداد جميــع فروعــه 
السبعة والثلاثين المنتشرة 
فــي جميع مناطــق الكويت 
لاســتقبال العمــاء خــال 
الشــهر الفضيل وتقديم كل 
الخدمات المصرفية لهم عبر 
جميع أجهزة السحب الآلي 
إلى جانب تأمــن الخدمات 
المصرفية الإلكترونية عبر 
الانترنــت والموبايــل. كمــا 

وضــع البنــك فــي تصرف 
عملائه خدمة حياكم الهاتفية 
علــى 1812000 للإجابة عن 

استفساراتهم، ويمكن للعملاء 
زيارة موقع البنك الإلكتروني 

.www.ahliunited.com.kw

2% نموها خلال 2016.. وأدنى مستوياتها منذ 2009

هل تنتعش التجارة العالمية في 2017؟
قــال تقرير صادر عن بنــك قطر الوطني 
»QNB« ان نمو التجارة العالمية شهد تراجعا 
مطــردا منذ الأزمــة المالية فــي 2008، حيث 
انخفض لمستوى جديد في 2016، ولكن تشير 
البيانــات الأخيــرة إلى أن الاتجــاه التنازلي 
المســتمر في نمو التجارة العالمية قد بدأ في 
الانعكاس بنهاية 2016 وأوائل 2017، ونتوقع 
أن تتعافى التجــارة العالمية في 2017، نظرا 
لانحسار العوامل التي أدت للتباطؤ، بالرغم 
من اســتمرار بعض المخاطر. وظلت التجارة 
العالمية تتراجع، حتى بالمقارنة مع نمو الناتج 
المحلــي الإجمالي العالمي، وقبل الأزمة المالية 
بالفتــرة من 2003 الــى 2007، نمت التجارة 
العالمية بأكثر من ضعف معدل الناتج المحلي 
الإجمالــي العالمي، ولكــن انخفض هذا لاحقا 
إلى 1.4 مرة من الناتج المحلي الإجمالي العالمي 
بالفتــرة مــن 2011 الــى 2015 و0.9 مرة فقط 
فــي 2016. وتراجع النمــو الحقيقي للتجارة 
العالمية في السلع والخدمات من متوسط %8.5 
سنويا في السنوات الخمس السابقة للأزمة 
المالية إلى 4.0% منذ الأزمة المالية خلال الفترة 
2011-2015. وفيما بعد في 2016، وصل لأدنى 
مستوى له منذ 2009 بنمو نسبته 2.2% فقط.
ويعزى التباطؤ في نمو التجارة العالمية 
جزئيا إلى تباطؤ نمو الناتج المحلي الإجمالي 
العالمي الذي اتخذ مسارا مماثلا. كما أدى تصاعد 
موجة الحمائية إلى مزيد من التباطؤ في نمو 
التجارة العالمية، ومنذ الأزمة المالية، أدخلت 
بلــدان مجموعة العشــرين قرابة 6 آلاف من 

التدابير التجارية الحمائية الجديدة.
في الآونة الأخيرة، فــي 2016، كان هناك 
سببان رئيسيان لضعف أداء التجارة العالمية، 
خاصة بالمقارنة مع نمو الناتج المحلي الإجمالي 

العالمي. أولا، كان الاستثمار ضعيفا في 2016. 
وثانيــا، كان لانخفاض النفــط في 2016 أثر 

سلبي على التجارة.
ويبــدو أن آفاق التجــارة العالمية أفضل 
بكثير في 2017، حيث تراجعت العوامل التي 
أعاقت نموها في 2016، فقد تحسنت التوقعات 
الاقتصادية العالمية مع ارتفاع معدلات النمو 
منذ أواخر 2016 مما أدى لزيادة في التوقعات 
المجمع عليها لعام 2017. وانتعش الاستثمار 
في الولايات المتحدة في نهاية عام 2016 وأوائل 
عــام 2017، وفي الصين، تباطــأ التحول إلى 
الاستهلاك في أواخر عام 2016، حيث استخدمت 

السلطات الاستثمار لتحفيز الاقتصاد.
ومع ذلك، يمكن لعدد من المخاطر أن يعوق 
انتعــاش التجارة العالمية. ففي حال ثبت أن 
الانتعاش في الناتج المحلي الإجمالي العالمي لن 
يستمر طويلا، فإن التجارة العالمية ستعاني 
أيضا. وهنــاك تطوران رئيســيان يمكن أن 

يسرعا من تزايد الحمائية. 
أولا، أدت سياســة »أميــركا أولا« التــي 
ينتهجهــا الرئيس الأميركــي دونالد ترامب 
بالفعــل إلــى تخلي مجموعة العشــرين عن 
التزامهــا تجاه مكافحة الحمائيــة في بيانها 
الصادر في مارس، ويمكن لتلك السياســات 

أن تؤدي إلى مزيد من التدابير الحمائية. 
ثانيا، قد يؤدي الفشل المحتمل لمفاوضات 
خــروج بريطانيا من الاتحــاد الأوروبي إلى 
الإضــرار بالتجــارة فــي أوروبا. ومــع ذلك، 
يرجح أن تصمد التجارة العالمية أمام جهود 
الحمائية بسبب ترابط سلاسل الإمداد العالمية، 
والعضوية الواسعة في منظمة التجارة العالمية 
التي توفر الدعم القانوني للتجارة، ووجود 

اتفاقات تجارية إقليمية كبيرة.

الكويت الثالثة خليجياً في صناعة الورق
العربية.نــت: حققت صناعة الورق في 
دول المجلس وفقــا لتقرير منظمة الخليج 
للاستشارات الصناعية »جويك« نموا متزايدا، 
حيث بلغ حجم الاســتثمارات الموظفة في 
مجــال صناعة المنتجات الورقية عام 2015 
نحو 3.9 مليارات دولار، متزايدة من حوالي 
2.6 مليار دولار عام 2010، أي انها ازدادت 
بنسبة 49% تقريبا خلال هذه الفترة، وبنسبة 
مركبة سنوية بلغت 8.3%. وحلت السعودية 
في مركز الصدارة باستثمارات تراكمية بلغت 
أكثر من 3 مليارات دولار، وبمساهمة نسبية 
77.5% من إجمالي استثمارات دول مجلس 
التعاون عام 2015 في قطاع صناعات المنتجات 

الورقية، تبعتها الإمارات بنسبة 14.2%، ثم 
الكويت بنسبة 4.6%، فسلطنة عمان بنسبة 

2%، ثم قطر، فالبحرين بنسب قليلة.
وتســتضيف الإمارات المعرض الدولي 
السنوي الرابع للصناعات الورقية في منطقة 
الشرق الأوسط وشمال إفريقيا خلال الفترة 
من 11- 13 ديسمبر 2017. ويبحث المعرض 
الذي تنظمه شــركة الفرات للمعارض في 
إمارة الشــارقة أهم التحديات التي تواجه 
سوق صناعة الورق في دول مجلس التعاون 
الخليجي، حيث تعتبر صناعة الورق على 
قــدر كبير من الأهمية لما توفره من فرص 
استثمارية واعدة في أسواق استهلاكية كبيرة.

»PTM« بيان«: هذه الفوائد المستهدفة من«
قال تقرير شركة بيان للاستثمار إن أداء البورصة خلال 
الأســبوع الماضي تزامن مع دخولها عصرا جديدا بانطلاق 
المرحلــة الأولى من نظام ما بعد التداول )PTM( في 21 مايو 
الجاري، ويعنى نظام ما بعد التداول بتوفير الخدمات المتممة 
اللاحقة لتنفيذ أي صفقة في بورصة الأوراق المالية وفق آلية 
تتوافق مع أفضل المعايير والممارســات الدولية المطبقة بما 
في ذلك خدمات التقاص والتسوية وحفظ الأصول وتقديم 
التقارير والحصول على الأربــاح وإلى ذلك من الخدمات، 
وبحسب تأكيدات »هيئة أسواق المال« فإنه يمكن إيجاز أهم 

الفوائد المستهدفة من هذا النظام بالآتي:
 زيادة كفاءة أنظمة التداول وما بعد التداول، وتعزيز ثقة  ٭

المستثمرين بتلك الكفاءة.
 تكريس مقومات الشفافية في أنشطة التقاص والتسوية  ٭

والحد من المخاطر التي قد تتعرض لها.
 تهيئة البيئة المواتية لتداول أدوات اســتثمارية ومالية  ٭

متطورة.
 المساهمة في جذب الاستثمارات المؤسسية المحلية والأجنبية  ٭

لبورصة الأوراق المالية.
 تعزيز مستويات السيولة في السوق. ٭
 التوافق مع المعايير الدولية وامتلاك مقومات الانضمام  ٭

للمنظمات الدولية والارتقاء بتصنيف السوق.


