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طبقاً للبيانات الشهرية لصناديقها الاستثمارية المعلنة بنهاية أبريل

»المركز« يزيد استثماراته بـ »وطني« و»أجيليتي«.. 
على حساب »بيتك« و»المباني«

مصطفى صالح

أظهر رصد لوحدة الأبحاث 
الاقتصادية بجريدة »الأنباء« 
اســتراتيجية المركــز المالــي 

الكويتي فــي إدارة صناديقه 
البالــغ عددها  الاســتثمارية 
أبريــل  8 صناديــق خــال 
الماضي، حيث تبين من خلال 
الشهرية لصناديق  البيانات 

المركزي المالــي بنهاية أبريل 
تخفيف 3 صناديق لـ »المركز«، 
وهــي )فرصة المالي، والمركز 
للاستثمار والتطوير، والمركز 
للعوائــد الممتــازة( لمراكزها 

الاستثمارية في سهم »بيتك« 
بمتوســط 3%، وزيادتها في 
سهم »وطني« بمتوسط %7، 
وذلــك مقارنــة بــن موقفها 
الاستثماري بنهاية أبريل مع 

نهاية مارس.
كما تبين من الرصد، خروج 
سهم »بيتك« من قائمة أكبر 5 
مراكز استثمارية في صندوق 
»المركز مينا الإسلامي«، فيما 
زاد صندوق »المركز الإسلامي« 
لنســبة اســتثماره في سهم 
»بيتــك« بنســبة 16%، وقــد 
يرجع ذلك لطبيعة الصندوق 
الذي يســتثمر فقط بالأسهم 
الإســامية، ولكنــه بالمقابل 
زاد من نســبة استثماره في 
سهم »بوبيان« المملوك للبنك 

الوطني بنسبة %3.
وعلى الجانب الآخر، فقد 
خففت صناديق )فرصة المالي، 
والمركز للاستثمار والتطوير، 
والمركــز الإســامي، والمركز 
للعوائد الممتازة(، من مراكزها 
الاستثمارية في سهم »المباني« 
بمتوسط تراجع 4%، وبالمقابل 
زادت من نســبة استثمارها 
في سهم »أجيليتي« بمتوسط 
ارتفاع 2%. وقــد تراجع أداء 
5 صناديق لـ »المركز« المالي 
بنهاية أبريــل مقارنة بنهاية 

مارس بمتوسط تراجع %1.
كما خفــف صندوق فرصة 
المالية من اســتثماره في سهم 
»كيبكو« بنســبة 17%، وخفف 
المركــز للاســتثمار  صنــدوق 
والتطوير اســتثماره في سهم 
»الأهلية للتأمين« بنســبة %2، 
فيما زاد صندوق المركز الإسلامي 
من استثماره في سهم »الأهلي 

المتحد« بنسبة %4.
الجدير بالذكر، ان صندوق 
موازين العالمي التابع لـ »المركز 
المالي« قد أعلــن عن بياناته 
الشــهرية في مارس وأبريل، 
ولكنها جــاءت خالية من اي 
أســعار للوثيقة أو أي مراكز 

استثمارية.
ويدير المركز المالي الكويتي 8 
صناديق استثماريه، هي: )المركز 
العقاري الذي يستثمر بالعقارات 
المحليــة(، و)موازيــن العالمي(، 
و)المركــز مينــا الإســامي الذي 
يستثمر بأسهم شركات وبنوك 
إماراتيــة وســعودية(، والمركز 
للدخــل الثابــت الذي يســتثمر 
بأسهم شركات خليجية(، وكلا من 
)فرصة المالي والمركز للاستثمار 
والتطويــر والمركــز الإســامي 
والمركــز للعوائد الممتــازة وهم 
يستثمرون بالأسهم الكويتية(.

التغير الشهري باستثمارات صناديق »المركز« نهاية أبريل

التغير في سعر مدير الصندوقالصندوق
الأهلي كيبكوأجيليتيبيتكوطنيالوثيقة خلال ابريل

الأهلية بوبيانالمبانيالمتحد
للتأمين

        0%المركز المالي الكويتي المركز مينا الإسلامي

  - 2% -17%2%- 3%7%- 2%المركز المالي الكويتي فرصة المالي
- 2% - 3%  1%- 2%9%-1%المركز المالي الكويتي المركز للاستثمار والتطوير

 3%- 3%4% 2%16% - 2%المركز المالي الكويتي المركز الإسلامي

 0%- 7%  2%- 3%6%- 2%المركز المالي الكويتيالمركز للعوائد الممتازة

المصدر: وحدة الأبحاث الاقتصادية بجريدة »الأنباء«

النهج المضاربي 
نشط مجدداً 

بعد انتهاء موسم 
التوزيعات النقدية

الأسهم الجاذبة.. 
ذات النمو 

المتواصل وتوزع 
تاريخياً

مديرو محافظ 
وصناديق خليجيون 
يستثمرون بالسوق 

الكويتية

نأمل بنتائج جيدة 
مع تطبيق المرحلة 

الانتقالية الأولى 
لنظام ما بعد 

التداول

نائب المدير العام لإدارة أصول »كاب كورب« لـ»الأنباء«

الشايع: استثماراتنا بسوق الأسهم المحلية %100
شريف حمدي

عندما تأتي النصيحة من رجل 
يتمتع بخبرة كبيرة في مجال 

ادارة الصناديق المحلية 
والاقليمية، فيجب أخذها بعين 

الاعتبار خاصة أن الصندوق 
الذي يديره تصدر الصناديق 

الاستثمارية بالكويت في يناير 
الماضي بعائد سنوي %20 

فضلا عن تفوق نتائج الصندوق 
على المؤشرين الوزني 

والسعري لبورصة الكويت في 
.2016

وتمثلت أبرز نصائح نائب 
المدير العام لإدارة الأصول 

بشركة كاب كورب للاستثمار 
فوزي الشايع سواء لمديري 

المحافظ والصناديق أو الأفراد 
المستثمرين في حواره مع 
»الأنباء«، في ضرورة الانتباه 

لفعالية إدارة الشركة 
المستهدف الاستثمار في 
اسهمها، فضلا عن ضرورة 

قراءة الميزانيات والبيانات 
المالية من حيث نمو الأرباح 

وكذلك التوزيعات سواء 
النقدية أو المنحة، بالإضافة 

إلى التوسعات في الأنشطة 
والمشاريع المستقبلية قبل 

اتخاذ أي قرار استثماري.
وأبــدى الشــايع تفــاؤلا 
بالاستثمار في سوق الأسهم 
الكويتية لمــا ينطوي عليه 
من فرص موزعــة على كل 
قطاعاته، مشيرا إلى أن كل 
قطــاع بــه أكثر من شــركة 
ذات مكرر ربحية منخفض 
وقيمتها الدفترية أعلى من 

قيمتها السوقية.
ولفت إلى أن هناك مديري 
محافظ وصناديق بأسواق 
بــدأوا بالفعل في  الخليــج 
توجيه جزء من استثماراتهم 
 صــوب الســوق الكويتية، 

وأعرب الشــايع عن تفاؤله 
بالمرحلــة المقبلة خاصة مع 
تطبيق المرحلــة الانتقالية 
الأولى لنظام ما بعد التداول 
PTM، والتي ستشهد تغييرات 
جذرية.. وفي السطور المقبلة 

التفاصيل :

كم نسبة استثماراتكم 
بالأسهم المحلية من إجمالي 

حجم الاستثمار؟
٭ نسبة الاستثمار بالسوق 
المحلية سواء محفظة الشركة 
أو صندوقها الاســتثماري 
 )كــــاب كـــــورب( تقـــدر

بـ 100% نظرا لقناعة الشركة 
بالاستثمار في سوق الأسهم 
 المحلية، حتى الأموال التي
تتدفق للشــركة من عوائد 
إعــادة  التوزيعــات تتــم 
اســتثمارها مــرة أخــرى 

بالسوق المحلية.
هناك اتجاه عام للاستثمار 

ضروري يجب الانتباه له.

كيف ترون واقع السوق 
في الوقت الحالي؟

٭ سوق الأسهم الكويتية 
شــهد تغيــرات لافتــة في 
الفترة الأخيرة، حيث شهد 
انتعاشا ملحوظا بدءا من 
نوفمبر 2016 مرورا بشهر 
ديســمبر من نفس العام، 
وبحلول شهر يناير 2017 
شــهدت بورصــة الكويت 
فــورة كبيــرة فتصــدرت 
بها أســواق المــال العالمية 
من حيــث الصعود، ولكن 
في فبراير بــدأت عمليات 
تصحيح منطقية بســبب 
جنــي الأرباح بعــد موجة 
صعــود دامت لـ 3 أشــهر 
متتالية، واستمرت عمليات 
التصحيح خلال مارس، أما 
الفترة الحالية فتشهد عودة 
الفتور للسوق مرة أخرى 
بتراجع السيولة إلى معدلات 
15 مليون دينار كمتوسط 
يومــي للتــداول، ومن ثم 
نشــط النهــج المضاربــي 
 مــرة أخــرى خاصــة بعد

انتهاء موســم التوزيعات 
النقدية.

وما نظرتكم له في المنظور 
القريب؟

٭ نأمــل أن تســفر جهود 
هيئة أسواق المال وشركة 
بورصة الكويت التنظيمية 
والرقابية عن تحسين مجمل 
أداء سوق الكويت المالي مع 
تطبيق المرحلة الانتقالية 
الأولى لنظام ما بعد التداول 
ستشــهد  والتــي   ،PTM
تغييرات مهمة للغاية مثل 
 ،3+T توحيد دورة التسوية
وتحديد مواعيد استحقاق 
الأســهم، وآلية الضمانات 
ووحــدات  والاخفاقــات، 

في الأسهم المتوسطة 
بالسوق الكويتية.. فهل 

تستثمرون في هذه 
النوعية من الأسهم؟

أو  ٭ كل مديــر محفظــة 
صندوق يراهن على أسهم 
معينــة ســواء كبيــرة أو 
متوسطة أو صغيرة الحجم، 
فهــو يــدرس ميزانيــات 
الشــركات جيــدا قبــل أن 
يحدد توجهاته الاستثمارية 
في ضــوء الفرص الجيدة 
الشــركات،  لأســهم هــذه 
فالمعيار الأساسي لاختيار 
الأسهم التي نستثمر فيها، 
قائم على قراءة الميزانيات 
والبيانات المالية من حيث 
الكفــاءة الإداريــة لهــذه 
الشركات، ثم نمو الأرباح 
التوزيعات ســواء  وكذلك 
النقدية أو المنحة، بالإضافة 
إلى توســعات الشركة في 
ومشــاريعها  أنشــطتها 
المســتقبلية، وبالتالــي لا 
يمكن التركيز على الأسهم 
المتوســطة فقــط، وإنمــا 
 نركــز علــى جميــع أنواع
الأســهم لاختيار الأنســب 

منها.

بماذا تنصحون 
المستثمرين ممن لديهم 

سيولة ويريدون الدخول 
السوق الآن؟

٭ أكرر مــا ذكرته، إذ لابد 
من قــراءة الميزانيات قبل 
اتخاذ أي قرار استثماري، 
سواء بالشراء أو البيع، وما 
ينطبق على مدير المحفظة 
أو الصندوق ينطبق أيضا 
على المستثمرين الأفراد، كما 
يجب أيضا التأكد من فاعلية 
الإدارة للشركة المستهدف 
الاستثمار في اسهمها، مع 
ضرورة التركيز على مكرر 
ربحية الســهم، فهــذا أمر 

التغيير الســعري، ونظام 
الوحدات الســعرية بالحد 
الأعلى والأدنى، واستحداث 
الإغلاق العشوائي، بالإضافة 
إلــى تفعيل نظــام صانع 
ســيزيد  الــذي  الســوق 
الثقة بالبورصة الكويتية 
وسيعمل على ضخ سيولة 
جديدة مما يؤدي إلى حدوث 
توازن بين العرض والطلب.

كيف ترون فرص 
الاستثمار في سوق 

الكويت المالي رغم ارتفاع 
مضاعف الربحية مقارنة 

بأسواق المنطقة؟
الشــركات  كل  ليــس  ٭ 
الكويت  المدرجة ببورصة 
ذات مكــرر ربحية مرتفع، 
فهناك شركات كثيرة ذات 
P/E مشجع على الاستثمار، 
وهذه الشركات موزعة على 
قطاعات كثيرة بالســوق، 
ويســتطيع المســتثمر أن 
يختار مــن كل قطاع أكثر 
من شركة ذات مكرر ربحية 
منخفض وقيمتها الدفترية 
أعلى من قيمتها السوقية.

ما مواصفات الأسهم الأكثر 
جاذبية في بورصة الكويت 

من وجهة نظركم؟
٭ يمكن ايجازها فيما يلي:
-  أسهم الشركات التي 
تحافــظ علــى توزيعــات 

تاريخية جيدة.
- أســهم الشركات ذات 
النمو المتواصل في تحقيق 

الأرباح.
-  أسهم الشركات التي 
لديها رؤية مستقبلية جيدة 
الربحيــة وفتح  لتعظيــم 
قنوات استثمارية جديدة 
فضــا عن ولوج أســواق 

جديدة.

هل تستفيد البورصة 
بالشكل الأمثل من تراجع 
عوائد الاستثمار العقاري 

والإيداعات البنكية؟
٭ نعــم، تســتفيد من هذا 
التراجع في عوائد الاستثمار 
في العقار، وكل الأموال التي 
تخرج من ســوق الكويت 
تتجــه لبورصــة الكويت 
والعكــس صحيح، كما أن 
انخفاض معدل العائد على 
الإيداعــات البنكيــة يعزز 
مــن فــرص البورصة في 
استقطاب ســيولة جديدة 

تنشط أدائها.

هل هناك توجه للاستثمار 
في أدوات الدخل الثابت في 

الفترة المقبلة؟
٭ حاليــا ينصب تركيزنا 
أكثــر على الاســتثمار في 
الأســهم المحلية إلى جانب 
نشاطنا في بعض أسواق 
المنطقــة، أما أدوات الدخل 
الثابت فهي تحتاج لسيولة 
عالية، وبالتالي هي ليست 

ضمن خططنا الحالية. 

ما أكثر الأسواق جاذبية 
بالمنطقة التي يفضلها 

مديرو الصناديق والمحافظ؟
الأســواق الخليجيــة  ٭ 
في العامــن الماضيين مثل 
الســوق الإماراتــي وكذلك 
السعودي والقطري، كانت 
أفضــل مــن حيــث الأداء، 
وبالتالــي كانــت الأكثــر 
جاذبية لمديري الصناديق 
والمحافــظ، أما هــذا العام 
الكويتية تحظى  فالسوق 
بجاذبيــة كبيــرة، وهناك 
مديرو محافظ وصناديق في 
اسواق الخليج بدأت توجه 
جزءا من استثماراتها إلى 

السوق الكويتية.

فوزي الشايع 

انتبهوا لفعالية
إدارة الشركة 
المستهدف 

الاستثمار
في أسهمها

لمديري المحافظ 
والأفراد.. قراءة 

الميزانيات أولًا قبل 
أي قرار استثماري

مقابلة


