
اقتصاد
الاحد ٧ مايو ٢٠١٧

PDF 35لمشاهدة الصفحة
استحوذوا على 50% في أبريل وتعاملاتهم هوت 60% بالمقارنة مع يناير

الأفراد في البورصة يرفعون شعار.. الهروب الكبير

أحمد موسى

واصلت مستويات السيولة 
المتداولة في البورصة الكويتية 
تراجعاتها خلال أبريل لتبلغ 
أدنى مســتوى لهــا في 2017 
وسط مخاوف من عزوف عن 
التداولات تعود إليها البورصة 
مرة أخــرى بعد حالة فوران 
عاشتها لفترة قصيرة، حيث 
هــوت تعاملات الأفــراد التي 
تشكل 45% من السيولة بنحو 
كبير خلال شهر أبريل بلغ %60 
بالمقارنة مع شهر يناير التي 
وصلت فيها إلى 600 مليون 
دينار لتصل في أبريل الماضي 
الى 235 مليون دينار من جانب 

الشراء.
وتتراجع سيولة التداولات 
الى مستويات دنيا في قيمتها 

قبل أيام من شهر رمضان.
وبلغت محصلة تعاملات 
الأفــراد الكويتيين في أبريل 
الماضي صافي بيع بقيمة 22 
مليون دينار بعد تسجيلهم 
مشتريات بقيمة 235.4 مليون 
دينار وعمليات بيعية بقيمة 
257 مليون دينار مستحوذين 
على قرابة 50% من تعاملات 

البيع خلال الشهر.
وجاءت المؤسسات لتسجل 
صافــي بيع خلال أبريل بعد 
تسجيلها مشــتريات بقيمة 
73.9 مليــون دينــار مقابــل 
75.4 مليون دينار من جانب 
البيع مســجلة بذلك صافي 

بيع بقيمة 1.5 مليون دينار، 
فيما اســتحوذت المؤسسات 
على 14% من التعاملات خلال 

أبريل.
ولحقت محافــظ العملاء 
بعمليات البيع مسجلة صافيا 
بيعيا بقيمة 1.1 مليون دينار 
خلال أبريل، حيث ســجلت 
عمليات شــراء بقيمة 105.7 
ملايين دينار مقابل 16.8 مليون 
دينار مستحوذة على 20% من 
التعاملات. وخالفت الصناديق 
الاستثمارية الكويتية اتجاه 
الأفراد والمحافظ والمؤسسات 
بعد تســجيلها صافي شراء 
بقيمــة 12 مليــون دينار إلا 
انها اســتحوذت على نسبة 
لم تتخط 6% من التعاملات 
مســجلة شــراء بقيمة 33.5 
مليــون دينــار وبيعا بقيمة 

21.7 مليون دينار.
الى  واتجه الخليجيــون 
الشــراء فــي أبريــل، حيــث 
ســجل الأفراد والمؤسســات 
العمــاء صافــي  ومحافــظ 
شراء فيما سجلت الصناديق 
الاستثمارية بيعا بقيمة 90 

ألف دينار فقط.
وحقــق الأجانــب صافي 
شــراء مســتغلين تراجــع 
أســعار الأســهم ووصولهــا 
الى مســتويات مغرية لبناء 
مراكــز اســتثمارية جديــدة 
مسجلين صافي شراء بقيمة 
9.2 ملايين دينار، حيث باع 
الأفراد الأجانب فيما اتجهت 

المؤسســات والصناديق الى 
الشراء كان اكبرها المؤسسات 
التي سجلت مشتريات بقيمة 
21.8 مليون دينار مقابل بيع 
بقيمــة 15.13 مليــون دينار 
بمحصلة شرائية بقيمة 6.7 

ملايين دينار.
الصناديــق  وســجلت 
الاســتثمارية صافــي شــراء 
بقيمة 2.6 مليون دينار بعد 
تسجيل مشتريات بقيمة 5.8 
ملايــن ينار وبيع بقيمة 3.2 

ملايين دينار.
وخلال شهر أبريل انخفض 
المؤشــر الســعري للبورصة 
2.65%، ليغلق عند مســتوى 
6843.01 نقطــة، فاقــدا نحو 
186.42 نقطة، وتراجع المؤشر 
الوزني نحو 1.2% خلال أبريل، 
كمــا هبط كويت 15 بنســبة 

.%1.55
الســوقية  القيمة  وبلغت 
نحو 28.01 مليار دينار بنهاية 
أبريل الماضي، مقارنة بنحو 
28.35 مليار دينار مســجلة 
خســارة ســوقية بلغت 340 

مليون دينار.
أبريــل تراجعت  وخــال 
أحجام التداول بنسبة %19.95، 
لتصل إلى 5.90 مليارات سهم، 
مقابــل 7.37 مليــارات ســهم 
بنهاية مــارس الماضي، فيما 
بلغــت الســيولة نحو 517.5 
مليون دينار، متراجعة بنسبة 
24.5%، مقارنة بـ 685.3 مليون 

دينار في مارس 2017.

سيولة شركات الاستكشاف 
بأوروبا والشرق الأوسط تتحسن

 »أرامكو« تعيّ »برونزويك« 
مستشاراً في الطرح الأولي

محمود عيسى

قالت وكالــة فيتش للتصنيــف الائتماني ان أوضاع 
السيولة في شركات استكشاف النفط وإنتاجه ذات العائد 
المرتفع في أوروبا والشــرق الأوســط وأفريقيا تحسنت 
بشكل معتدل بفضل ما شهدته أسعار النفط من التحسن 
المتواضعة على أساس سنوي فضلا عن انخفاض التكاليف.

غير أن بعض الشركات لا تزال تكافح من أجل تحقيق 
التــوازن في تدفقاتها النقدية، ولا ســيما تلك التي لديها 
تكاليف إنتاج أعلى، أو التزامات بتوفير نفقات رأسمالية 
كبيــرة، أو التــي تدير عمليات في البلــدان ذات المخاطر 
العاليــة. ويمكــن أن تكون التحســينات هشــة أيضا إذا 
تســارعت وتيرة ضعف أسعار النفط التي تعرضت لها 

مؤخرا، أو تبين أنها ستمتد الى فترة أطول. 
وأشــارت الوكالة في بيان صحافي الى أن الســيولة 
تعتبر عاملا رئيســيا في التصنيف بالنســبة لشــركات 
الاستكشاف والإنتاج الأصغر حجما، كما تبين من انهيار 
شــركة آفرين في 2015 والصراع المستمر الذي تخوضه 
شركة سيفين إنرجي من أجل البقاء. وينبع هذا الضعف 
مــن العوامل التي تشــمل في كثير من الأحيــان الرافعة 
الماليــة العالية المتمثلة في الاقتــراض المرتفع، والتدفق 
النقدي الســلبي الحر ومحدودية الوصــول إلى البنوك 
وأسواق رأس المال. ومن ابرز مصادر التمويل الرئيسية 
 ،RBL لمثل هذه الشركات، الإقراض القائم على الاحتياطي
وقد تراجعت قدرات العديد من الشــركات في 2016 التي 
تمكنهــا من الوصول الى هــذا المصدر.  وتوقعت الوكالة 
أن يبــدأ هذا الاتجاه فــي الانعكاس فــي 2017، مع زيادة 
قدرات الشــركات في الحصول على التمويل القائم على 
الاحتياطي أو زيادة معتدلة في المراجعات الفصلية، وذلك 
بفضل التحســينات المتواضعة على أســعار النفط علی 
أساس سنوي وزيادة شهية الإقراض في القطاع النفطي 
بشكل تدريجي. وأوضحت »فيتش« أنها تنظر عادة إلى 
السيولة من خلال مقارنة مصادر واستخدامات النقد على 

مدى العامين المقبلين. وعلى هذا الأساس.

رويترز: قالت مصادر إن أرامكو الســعودية اختارت 
شــركة الاستشــارات برونزويك كي تنضــم إلى إف.تي.

آي الاستشــارية فــي إدارة العلاقــات الإعلامية وعلاقات 
المســتثمرين فــي طرحها العام الأولــي المتوقع أن يكون 

الأكبر من نوعه في العالم.
ويبرز قرار تقسيم الأدوار المهمة الضخمة التي تواجه 
شركة النفط الوطنية العملاقة التي تتطلع إلى إدراج نحو 
5% من أســهمها في 2018 في أكثر من دولة في عملية قد 

تجمع منها 100 مليار دولار.
وقــال مصدران مطلعان إنه جــرى تعيين برونزويك 
في الآونة الأخيرة لإدارة الاتصالات الخارجية والإعلامية 
للطــرح العام الأولي بينما ســتركز إف.تــي.آي ومقرها 
الولايات المتحدة على إدارة علاقات المستثمرين. وفي وقت 
سابق هذا الأسبوع قال ولي ولي العهد السعودي الأمير 
محمد بن ســلمان إن أرامكو ستدرج أسهمها في بورصة 

المملكة، وكذلك في سوق أسهم أجنبية واحدة أو أكثر.
ووردت أســماء لنــدن ونيويورك وهونــغ كونغ بين 

البورصات التي قد يتم فيها إدراج أرامكو.

المؤسسات 
ومحافظ العملاء 
الكويتية تصرّف 

والصناديق تشتري

الأجانب لبناء مراكز 
جديدة مستفيدين 
من تراجع أسعار 

الأسهم

السيولة بأدنى 
مستوياتها في 
 2017 قبل أيام 
من شهر رمضان

235 مليون دينار 
مشتريات الأفراد 
خلال شهر أبريل

»القيمة المضافة« تطرق الأبواب.. 
دول الخليج بدأت التطبيق

مصطفى صالح

تتوالي دول الخليج في 
اتخاذ خطوات عملية نحو 
بدء تطبيق ضريبة القيمة 
المضافة وقد اتخذت دول 
السعودية والإمارات وقطر 
قرارات وتشريعات لبدء 
التطبيق فيما لم تعلن بعد 
كل مــن البحرين وعمان 
والكويــت ليأتي تطبيق 
القيمــة المضافة  ضريبة 
بالكويــت بآخــر القائمة 
لمجموعــة مــن العوامــل 
ذكرها العديد من التقارير 
ومنها تقرير نشره موقع 
زاويــة اكــد أن الكويــت 
تحتــاج إلــى 400 فنــي 
وخبير بالجهاز الحكومي 
لتطبيــق ضريبة القيمة 

المضافة.
ولا توجد أي خطوات 
الكويــت  عمليــة قامــت 
بهــا حتــى الآن لتطبيق 
ضريبة القيمة المضافة إلا 
من وثيقــة تعدها وزارة 
الماليــة كمســودة أولــى 
لمشروع قانون الضريبة 
الذي مــن المتوقع ان يتم 

الأمــة  تقديمــه لمجلــس 
كانت »الأنباء« قد عرضت 
تفاصيلهــا منذ أســابيع 
قليلة تضمنت الحد الأدنى 
للتطبيق بمبيعات سنوية 
تبــدأ من 30 ألــف دينار 
علــى أن يضــم التطبيق 
كل الأنشطة الاقتصادية 

تقريبا.
أما الدول الثلاث التي 
اتخــذت خطــوات فعلية 
بــدأت  فقــد  للتطبيــق 
بتشــريع  بالســعودية 
واضح يقر قانون ضريبة 
القيمة المضافة منذ مطلع 
العــام المقبل بنســبة %5 
على كل الخدمات والسلع 
باســتثناء قائمــة تضــم 
100 ســلعة استراتيجية 
مع إمكانية تعديل نسبة 
الضريبة بدءا من 2020.

أمــا وزارة الماليــة في 
الإمــارات فقــد أعلنــت 
ان  الماضــي  الخميــس 
التطبيــق ســيتم مطلع 
العام المقبل وانه ســيتم 
فتــح باب التســجيل في 
ضريبة القيمة المضافة قبل 
ثلاثة أشهر من تطبيقها 

أي بحلول أكتوبر المقبل. 
وذكــرت أنه يجــب على 
الأعمال المسجلة لغايات 
ضريبة القيمة المضافة أن 
تســلم إقراراتها الخاصة 
القيمة المضافة  بضريبة 
بصورة منتظمة، لافتة إلى 
أنه مــن المتوقع أن تقدم 
إقرارات  غالبية الأعمــال 
القيمــة المضافة  ضريبة 

كل ثلاثة أشهر.
الوزراء  وأقر مجلس 
القطري تعديلات وقرارات 
ضريبية تهــدف لزيادة 
الدخــل الضريبي بهدف 
تنويــع مصــادر دخــل 
الدولــة ووافــق مجلس 
الــوزراء على مشــروع 
قانــون ضريبــة القيمة 
المضافــة التي من المقرر 
أن تبلــغ 5%. كمــا وافق 
المجلــس على مشــروع 
قانون لإلغاء القانون الذي 
يستثني بعض الشركات 
الأجنبيــة أو حصــص 
الشــركات الأجنبية في 
الشــركات مــن  بعــض 
الدخل  الضريبــة علــى 
وتبلــغ الضريبــة على 

الدخل الحالية %10.
وكانت المسودة الاولى 
لوزارة المالية الكويتية قد 
أشارت الى مجموعة من 
التفصيلية حول  النقاط 
مشروع قانون الضريبة 
المقترح، حيــث إن عبء 
الضريبة بالكامل سيتم 
تحميله على المســتهلك 

الاخير.
وأوضحت أن المنشآت 
الصغيــرة والمتوســطة 
التي سيتم اســتثناؤها 
سيكون من خلال وضع 
حــد للتســجيل يخــرج 
تلك المؤسسات من دائرة 

الخضوع للضريبة
الــوزارة  وأوصــت 
بضرورة تسجيل المنشأة 
والاحتفــاظ بالفواتيــر 
البيع  الخاصة بعمليات 
والشراء، وهو ما يسمح 
له بخصم مبلغ الضريبة 
أو اســتردادها في نهاية 
العــام بما يشــجع على 
النشــاط  التحــول مــن 
الاقتصادي غير المرخص 
النشاط الاقتصادي  إلى 

الرسمي.

انفوغراف شريف حمدي

تصفية صناديق التحوط لمراكزها 
النفطية.. هوت بالأسعار

محمود عيسى

قالت شركة اويل برايس ان أسعار النفط انهارت نهاية 
الأسبوع الماضي، محطمة جميع المكاسب التي حققتها الاسواق 
منــذ إعلان »أوپيك« خفض الانتاج، حيث انخفض ســعر 
خامي غربي تكساس الوسيط وبرنت لأدنى مستوياتهما 

في 6 أشهر.
وأدت سلسلة من العوامل منها المخاوف بشأن استمرار 
الإفــراط في عرض النفط، والتخمة المفاجئة المتجددة في 
عرض المشــتقات النفطية المكــررة، وبطء وتيرة التكيف 
الناجمــة عن تخفيضات منظمة أوپيك، أدت مجتمعة إلى 

فرض عمليات بيع كبرى.
وقالت الشركة ان مؤشرات النفط الرئيسية فقدت %5 
مــن قيمتها يوم الخميس الماضي، لكنها شــهدت منذ ذلك 
الحين ارتدادا في وقت القت فيه صناديق التحوط بثقلها 

بإغراق جميع المراكز الطويلة.
وعلــى الرغم مــن ان انخفاض الأســعار يؤكد ضعف 
المقومات الأساســية للسوق، فإن الســرعة المفاجئة التي 
اتسم بها الانخفاض ثم الانتعاش السريع بعد ذلك تحمل 

كل المؤشرات على عملية البيع الفني.
وعزت »اويل برايس« انخفاض أســعار النفط جزئيا 
على الأقل إلى عمليات البيع في سوق العقود الآجلة التي 
قامت بها صناديق التحــوط وغيرها من مديري الأموال، 
حيث استشهدت بما نشرته وكالة رويترز عن قيام مدير 
صندوق التحوط الشهير بيير أندوراند، الذي كان يراهن 
على ارتفاع أســعار النفط الخام، بتصفية مراكزه طويلة 
الأجل على النفط الخام خلال الأسبوع الماضي. وقالت ان 
هذا التحرك يســلط الضوء على الاتجاه النزولي المتزايد 
للنفط الخام. حدثت تخمة في عرض المشتقات النفطية في 
نهاية 2016 وامتدت إلى الجزء الأول من هذا العام، وها هي 
تتكرر مرة أخرى، حيث تعكف مصافي النفط على تكثيف 
عمليــات التكرير، ولكن في غيــاب الطلب الكافي من قبل 
الأسواق على جميع أنواع البنزين والديزل التي تنتجها، ما 
يؤدي إلى تعاظم بناء مخزونات المنتجات المكررة بسرعة.

وبالنسبة للديزل على الأقل، يعتبر الطلب العالمي قويا 
ويتوقع أصحاب محطات التكرير الأميركية ان يكون لديهم 
القوت الكافي للعثور على مشــترين فــي الخارج، حيث 
تشــير البيانات الأولية إلى أن صادرات الولايات المتحدة 
من الديزل ســجلت رقما قياسيا في أبريل. ومع ذلك، فإن 

وفرة البنزين هي التي تثير القلق لدى الآخرين.
نسبت الشركة إلى 3 مصادر في »أوپيك« قولها لوكالة 
رويترز، يوم الخميس الماضي، إن الكارتل النفطي سيمدد 
علــى الأرجح فترة التخفيضات لمدة 6 أشــهر أخرى أثناء 
اجتماعــه في وقت لاحق من هذا الشــهر. لكن الانخفاض 
الحاد في أسعار النفط هذا الأسبوع يثير تساؤلات حول ما 
إذا كان التمديد سيكون كافيا لوقف تدهور الأسعار، ولكن 
برغم ذلك، فإن إجراء تخفيضات في الإنتاج أكثر حدة أمر 
غير محتمل. نمو إنتاج النفط من المياه الإقليمية الأميركية 
ما زال مســتمرا، حيث يستحوذ النفط الصخري على كل 
الاهتمام، لكن الإنتاج الأميركي من خليج المكسيك ما زال في 
تصاعد، حيث بلغ 1.76 مليون برميل يوميا في يناير الماضي 
ويمكن ان يضيف 190 ألف برميل أخرى يوميا بحلول نهاية 
العام الحالي. وتقدر شركة »ار بي ان إنيرجي« ان الإنتاج 
سيقفز مرة أخرى في العام المقبل بمقدار 300 ألف برميل 
يوميا. ولا يزال الحفر البحري يمثل اقتراحا طويل الأجل 
ويحتاج لرأسمال مكثف، ولكن التكاليف قد انخفضت مع 
تحسين التكنولوجيا. ومع ذلك، فإن مكاسب الإنتاج تأتي 
إلى حد كبير من المشروعات التي وضعت الخطط لها منذ 

سنوات والتي بدأت تؤتي ثمارها الآن.


