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»كابيتال انتلجنس« تعدل النظرة 

المستقبلية لـ »الأهلي« إلى مستقرة

محمود عيسى

أعلنت وكالة كابيتال انتلجنس للتصنيف 
الائتماني عــن تثبيتها لتصنيــف العملات 
الأجنبية على المديين القصير والبعيد للبنك 
الأهلــي الكويتي عند مســتوى A وA2 على 

التوالي مع نظرة مستقبلية مستقرة.
كما أكدت الوكالة تصنيف القوة المالية عند 
مستوى A- مع مراجعة النظرة المستقبلية 

من »سلبية« إلى »مستقرة«.
ويستمد تصنيف كفاية رأس المال دعما من 
قوة وجودة الاصول العامة والتغطية العالية 
التي تمثلها مخصصات خسائر القروض. ولا 
تزال الربحية على مستوى التشغيل قوية، 
ولكنها على المستوى الصافي تتأثر باستمرار 
احتســاب المخصصات بنسب عالية - على 
مستوى يبدو أعلى من المطلوب لأسباب تتعلق 
بجودة الاصول. ويبدو أن نمو الأصول السريع 
في عام 2015 والاســتحواذ في مصر قد حل 
مشكلة العجز السابق للبنك عن زيادة الدخل 
الإجمالي بشكل ملحوظ لعدة سنوات - على 
الرغم من أنه في حالة البنك الأهلي المصري، فقد 
جاء ذلك على حساب رسوم تحويل العملات 

الأجنبية الكبيرة على رأس المال.
وأضافت الوكالة ان القيد الرئيســي على 
التصنيف يبقى متمثلا في السيولة. وتشير 
تقديــرات الوكالة إلى أنــه على الرغم من أن 

الافتقــار الى الإفصاح عن مســتوى الودائع 
مــن قبل المؤسســات المالية غيــر المصرفية 
يساعد على تحقيق نسب السيولة التي تبدو 
ضيقة جدا وفقا للمعايير الدولية )وعلى وجه 
الخصوص صافي نسبة الأصول السائلة(، 
فقد يكون الوضع الأساسي مريحا اكثر مما 
توحيه مؤشرات كابيتال انتلجنس. واستنادا 
إلــى المعلومات العامــة المتاحة، فقد تمتعت 
السيولة بتيســير كبير في عام 2016، وكان 
هذا هو العامل الرئيســي الــذي يدعم إعادة 
تصنيف النظرة المســتقبلية للملاءة المالية 

إلى »مستقرة«.
ومن العوامل الأخرى المقيدة تدني مستوى 
الربحية الى ما دون المتوســط على مستوى 
صافي الارباح، وحجمه النسبي الصغير في 
النظام المصرفي الكويتي، والتأثير الســلبي 
المحتمل لانخفاض أســعار النفط على بيئة 
السوق- وإن كانت هذه الأسعار المنخفضة 
لــم تؤثر حتى الآن على الإنفاق الرأســمالي 

الحكومي في الكويت.
وقالــت الوكالة ان البنك الأهلي الكويتي 
يحتفظ بتصنيف الدعم عند مستوى »1« مما 
يعكس كلا من مظلة الضمان الحكومي الشاملة 
لكافة ودائع العملاء المودعة لدى البنوك في 
الكويت من جهة، وسجل كل من البنك المركزي 
والحكومة الكويتية الحافل فيما يتعلق بدعم 
البنوك الكويتية عندما تدعو الحاجة الى ذلك.

نتيجة تدفق الاستثمارات الآسيوية بالسوق البريطاني

الاستثمارات الخليجية أصبحت أكثر كلفة في لندن
محمود عيسى

قالت مجلة »ميد«: إن المستثمرين من 
دول الخليج باتــوا يلاحظون أن المملكة 
المتحدة أصبحت مكانا أكثر تكلفة بالنسبة 
لاســتثماراتهم فــي العقــارات والفنادق 
البريطانيــة، وان تدفــق الاســتثمارات 
الآسيوية في سوق الفنادق في لندن ساعد 

على مثل هذا التحول.
ونســبت مجلــة »ميد« الــى الرئيس 
التنفيذي لشركة كتارا للضيافة في قطر 
أندرو همفريز قوله أمام مؤتمر الاستثمار 
العربي في دبي: »إن مبررات الاستثمار لدى 
المستثمرين الآسيويين متباينة قليلا، حيث 
يشعر المستثمرون الصينيون بالسعادة 
عندما يدفعوا علاوات على استثماراتهم في 
المناطق والمواقع التراثية، كما أن الأموال 
الآسيوية المتدفقة إلى لندن تجعل السوق 
أكثر كلفة بشكل خاص على المستثمرين 
من دول الخليج«. وقالت المجلة: إن لندن 
ونيويورك وسنغافورة هي أهم 3 أهداف 

لمستثمري دول مجلس التعاون الخليجي 
الذين يبحثون عن أسواق العقارات الدولية، 
وفقا للعديد من الدراسات الاستقصائية 
العقارية.  وتصدرت لندن قائمة المواقع 
العالميــة الأكثــر ملاءمــة، حيــث ضــخ 
المستثمرون التجاريون من الشرق الأوسط 
نحو 5 مليارات دولار خلال عام 2016، وهو 
ما يعادل استثمارات دول مجلس التعاون 
الخليجي المســجلة في عــام 2015 والتي 

بلغت 5 مليارات دولار أيضا.
وانتهت المجلة الى القول: إن التصويت 
في المملكة المتحدة على الانسحاب من الاتحاد 
الأوروبي منتصف يونيو من العام الماضي 
تمخض عن إضعاف الجنيه الاسترليني 
مقابل عــدد من العمــات الإقليمية التي 
يرتبط معظمها بالدولار الاميركي. ونتيجة 
لذلك، فإن شركة كلوتونز المتخصصة في 
الاستشارات العقارية قدرت ان العقارات 
في بريطانيا فقدت ما يصل في المتوسط 
إلى 10% من قيمتها في أعقاب التصحيح 

الذي خضع له الجنيه الاسترليني.

»الأنباء« تنشر تفاصيل إعادة العمل بسوق المشتقات خلال الربع الثاني 2017

عودة العمل بالتداول بالهامش مع زيادة التغطية النقدية لـ %50
شريف حمدي

علمت »الأنباء« ان بورصة 
الكويت تعتزم إعادة العمل 
بنظام التداول بالهامش ضمن 
ســوق المشــتقات الذي من 
المرجح عودته مجددا خلال 
الربع الثاني من العام الحالي 
تزامنــا مــع إطــاق مرحلة 
 )PTM(( تريــد  البوســت 

بقواعد وضوابط جديدة.
ان  المصــادر:  وقالــت 
البورصة تدرس رفع نسبة 
الشــراء  التغطية لصفقات 
بالهامــش إلى 50% أســوة 
بــدول الخليــج التي تطبق 
نسبة تغطية مماثلة، لافتة 
إلى أن آلية التداول بالهامش 
ســتحل عوضا عن البيوع 

المستقبلية والآجل.
وكانت متطلبات الشراء 
بورصــة  فــي  بالهامــش 
الكويت قبل إيقــاف العمل 
بسوق المشــتقات في 2016 
تقضــي بدفع 40% من قيمة 
الصفقة، وهي النسبة التي 
كانت قد رفعتها من 20% بعد 
الأزمة المالية التي تســببت 
في تراجعات حادة بأسعار 

الأسهم.
وأشارت إلى ان هذا النظام 
متماش مع الأدوات السائدة 
إقليميــا، كمــا أنــه يعطــي 
الســوق نوعا مــن التحفظ 
برفــع نســبة التغطية إلى 
نصف قيمة الصفقة، حيث 
سيقلل من المخاطر بالنسبة 
للطــرف البائــع ويقلل من 
مخاطر الســوق مــن خلال 
هامش الصيانة الذي سيتم 
إقراره بنسب متحفظة، كما 
أنه سيزيد من أحجام التداول 

والسيولة بالسوق.
وكشفت المصادر ان هامش 
الصيانة يعني رجوع الطرف 

البائع إلى المشتري بالهامش 
لزيادة نسبة التغطية حال 
تراجعــت أســعار الأســهم 
بالســوق بنحــو 25% مــن 
قيمتها الســوقية، مشــيرة 
إلى أن هذه النسبة معمول 

بها في أسواق الخليج.
وأوضحت المصادر أنه في 
حال إقــرار هامش الصيانة 
ســتكون نســبة التغطيــة 
المقترحــة %10  الإضافيــة 
تضاف إلى قيمة ما تم دفعه 
من قبل، لافتــة إلى ان هذه 
النســبة معمــول بهــا على 

مستوى أسواق المنطقة.
ويتضمــن نظام التداول 
بالهامــش والــذي تســعى 

مــن  لعودتــه  البورصــة 
جديــد بتعديلات فــي آلية 
العمل قيام الممول بالهامش 
)شــركات الخدمات المالية( 
بتمويل نســبة مــن القيمة 
المالية  لــأوراق  الســوقية 
التي تقوم بشرائها لعميلها 
وفقا للاتفاقيــة التي تنظم 
العلاقة فيما بينها، على أن 
تكون نسبة التغطية وفقا لما 

أقرته الجهة الرقابية.
يذكر ان هيئة سوق المال 
بالسعودية أصدرت قرارات 
في بداية العام الماضي متعلقة 
بالتداولات بالهامش، تقضي 
برفع هامش التغطية الأولي 
المطلوب من المستثمر سداده 

إلى 50% ابتــداء من فبراير 
الماضي، علما بأنه قد سبق 
ان تم رفع نســبة التغطية 
بالسوق السعودي في 2016 
مــن 25% إلى 34% من قيمة 

الصفقة.
وكان مجلــس مفوضــي 
هيئة أسواق المال في الكويت 
أصــدر قرارا في اغســطس 
2016، بإيقاف تداول جميع 
المشتقات المالية وفق جدول 

زمني محدد.
القــرار على عدم  ونص 
إصــدار أو إبــرام أي عقود 
خيــارات، أو عقــود آجلــة 
جديــدة بعــد 31 أكتوبر من 

.2016

انفوغراف: شريف حمدي

دفع 10% تغطية 
إضافية في حال 

تراجع قيمة الصفقة 
25% فأكثر

آلية التداول بالهامش 
ستحول عوضاً عن 
البيوع المستقبلية 

والآجل


