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ً عمومية »أسمنت الكويت« أقرت توزيع 20% نقدا
عقدت شركة اسمنت الكويت امس الجمعية العامة العادية، 
ووافقت حسب بيان للبورصة على بنود جدول الأعمال.

كما اعتمدت العمومية توصية مجلس الإدارة بتوزيع ارباح 
نقدية عن السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2016 بواقع %20 
من القيمة الاسمية )20 فلسا( للسهم الواحد بعد خصم أسهم 
الخزينة.

بـ 4 مليارات دولار.. و68% من الأرباح وزعت على المساهمين وسط ندرة فرص النمو التشغيلي

التوزيعات النقدية للشركات.. الأكبر منذ الأزمة
المحلل المالي

أظهــرت دراســة ماليــة 
متخصصــة حول الشــركات 
المدرجــة في بورصة الكويت 
التــي أقرت توزيعــات أرباح 
نقديــة علــى المســاهمين عن 
نتائج أعمالها لعام 2016، ان 
عدد الشركات التي وزعت او 
أقرت توزيعات أرباح نقدية 
عن عام 2016 بلغ 84 شــركة 
من أصل 179 شــركة مدرجة 
 فــي بورصة الكويــت بقيمة
4 مليارات دولار وهي الأكبر 
بــالأداء  خليجيــا مدفوعــة 
التشــغيلي الجيد للشركات 
المدرجة بالبورصة الكويتية 
وتوزيعــات شــركة امريكانا 
لتأتي توزيعات 2016 الأفضل 

منذ الأزمة المالية في 2008.
وتدل التوزيعات الكبيرة 
علــى وجــود ضغــوط على 
الفرص التشغيلية للشركات 
لتحقيــق نمــو فــي الســوق 
نتيجة تباطؤ معدلات النمو 
النفــط  وانخفــاض أســعار 
القطاعات  ووصــول بعــض 
الاقتصادية الى مرحلة التشبع 
فــي ظــل محدودية الســوق 
المحلي والاتجاه الى الأسواق 
الإقليميــة لاســتغلال فائض 

السيولة.
بلغــت قيمــة التوزيعات 
النقدية عن عام 2016 حوالي 
1.252 مليار دينار )4 مليارات 
دولار( مقابــل 970 مليــون 
دينــار )3.1 مليــارات دولار( 
عــن عام 2015 وبنســبة نمو 
29% خــال الفترة ذاتها، كما 
تعتبر التوزيعات النقدية عن 
عــام 2016 الأفضــل منذ عام 
2008، حيث بدأت الشــركات 
تحقيق نســب نمو جيدة في 
إيراداتها وأرباحها والتوسع 
في أنشــطتها التشغيلية في 
الكويــت وخارجهــا وأيضــا 
شركات كثيرة أنجزت خطط 
إعادة الهيكلة وجدولة ديونها 
والبنوك في المراحل الأخيرة 
مــن تنظيــف ميزانياتها من 
القــروض المتعثــرة وعملية 
حجــز المخصصــات مقابــل 
المتعثرة وخســائر  الديــون 
انخفاض قيمة الاستثمارات.

 Dividend بلغ العائد النقدي
Yield لـ 84 شركة التي أعلنت 
توزيع أربــاح نقدية حوالي 
العائــد  4.85% بينمــا بلــغ 
النقدي 4.41% إذا أخذنا بعين 
الاعتبــار القيمــة الســوقية 
لجميع الشركات المدرجة في 

بورصة الكويت.
تمثــل الأربــاح الموزعــة 
البالغــة 1.252 مليــار دينار 
ما يعــادل 72.5% من الأرباح 
الصافيــة المحققــة لجميــع 
الشركات المدرجة لعام 2016 

التي بلغت بدورها 1.73 مليار 
دينــار )5.7 مليارات دولار(، 
كما تعادل التوزيعات النقدية 
68% من صافي الأرباح المجمعة 
للشركات المدرجة التي أعلنت 
عن توزيــع أرباح نقدية عن 
عام 2016 والتي بلغت أرباحها 
1.84 مليار دينار )6 مليارات 

دولار(.
البنــوك  تصــدر قطــاع 
القطاعــات الأعلــى توزيعــا 
للأرباح النقديــة لعام 2016، 
حيث بلغت قيمتها 459 مليون 
دينار بالمقارنة مع 425 مليون 
دينــار عن نتائج عــام 2015 
وتمثل 49% من صافي ارباح 
القطــاع المحققة لعــام 2016 
والتي بلغت 930 مليون دينار. 

دينار مما يــدل على الوضع 
الحالي لقطاع الاتصالات الذي 
لا يشكل فرصة كبيرة لشركات 
الاتصالات للتوسع في أسواق 
أخرى، حيث تفضل الشركات 
توزيــع الأرباح مع الاحتفاظ 
بالحــد الأدنــى مــن الإنفاق 
الرأســمالي لتطويــر أعمالها 

وزيادة فعاليتها.
التوزيعــات  انخفضــت 
النقدية لقطاع الصناعة بنسبة 
4.4% لتســجل 102 مليــون 
دينار بينمــا الملاحظ ارتفاع 
النقدية لشركات  التوزيعات 
قطاع الخدمات المالية بنسبة 
30% لتسجل 97.5 مليون دينار 
وأيضا تحســنت التوزيعات 
النقدية لقطاع العقار بنسبة 

نقــدي نســبته 7% ومــن ثم 
أهلي متحد بعائد نقدي %6.2 
ومشــاريع الكويت بعائد %6 
وجميعهــا افضل مــن العائد 
النقــدي للســوق الــذي بلغ 

.%4.41
التوزيعات  بالمقارنة مــع 
النقدية للشركات المدرجة في 
البورصات الخليجية الأخرى 
يتبين ان الشركات الإماراتية 
المدرجة في سوق دبي المالي 
وزعت إجمالــي أرباح نقدية 
على المساهمين خلال عام 2016 
تقــدر بحوالــي 3.5 مليارات 
دولار وحققــت صافي أرباح 
خلال السنة نفسها قيمتها 6.91 
مليــارات دولار أي وزعت ما 
يعــادل 50% من أرباح جميع 

أما قطاع السلع الاستهلاكية 
فقــد جاء فــي المركــز الثاني 
بتوزيعات نقدية قيمتها 251.5 
مليون دينــار مدفوعا بـ 241 
مليون دينار توزيعات نقدية 
استثنائية لشــركة أمريكانا 
وهذه التوزيعات كانت أقرت 
من المالك الجديد الذي استحوذ 
مؤخرا على 93.4% من اسهم 

رأسمال الشركة.
أما قطــاع الاتصالات فقد 
بلغت توزيعاته النقدية عن 
عام 2016 حوالي 184 مليون 
دينار بارتفاع نسبته 10% عن 
عام 2015 وشكلت التوزيعات 
النقديــة 77.5% مــن صافــي 
الأرباح المحققة للقطاع لعام 
2016 والتي بلغت 238 مليون 

8% لتسجل 57 مليون دينار 
عن نتائج عام 2016.

تصــدرت أمريكانــا أعلى 
التوزيعــات النقديــة قيمــة 
بحوالي 240.6 مليون دينار 
وأيضا بعائد نقدي نســبته 
25% بينمــا حل بنك الكويت 
الوطني ثانيا بتوزيعات نقدية 
قيمتها 166 مليون دينار وزين 
بـــ 136.5 مليون دينار بعائد 
نقــدي 4.35% و7.69% علــى 

التوالي.
أما بالنسبة لمجموعة الـ 15 
شركة الأكبر من حيث القيمة 
الســوقية فقد تصدرت ايضا 
أمريكانا بعائد نقدي نسبته 
25% تبعتها زين بعائد نقدي 
بلــغ 7.7% وooredoo بعائــد 

الشركات لعام 2016 وبلغ عدد 
الشركات التي وزعت أرباحا 
عن العام الماضي 28 شــركة 
من أصل 46 شــركة إماراتية 
مدرجة، حيث بلغت أرباح هذه 
المجموعة 8.1 مليارات دولار 
وتمثــل التوزيعــات النقدية 
43% من صافي أرباحها. كما 
ساهم قطاع البنوك بحوالي 
45% مــن إجمالي التوزيعات 
النقدية لسوق دبي المالي بينما 
ساهم قطاع العقار والإنشاءات 
بنسبة 31% وبتوزيعات نقدية 
للقطاعــن قيمتها 1.55 مليار 
دولار و1.1 مليــار دولار على 

التوالي.
أما الشــركات المدرجة في 
سوق ابوظبي للأوراق المالية 
فقد بلغت توزيعاتها النقدية 
لعــام 2016 حوالــي 21 مليار 
درهم )5.7 مليــارات دولار( 
بالمقارنــة مع 22 مليار درهم 
لعام 2015 وأعلنت 45 شركة 
مــن أصل 62 شــركة مدرجة 
بالســوق عن توزيع الأرباح 

النقدية.
أمــا الشــركات القطريــة 
المدرجــة فــي بورصــة قطر 
والتي بلغ عددها 44 شــركة 
فقــد وزعــت أرباحــا نقدية 
علــى مســاهميها بقيمة 5.2 
مليــارات دولار مقابل صافي 
أرباح محققة لجميع الشركات 
المدرجة لعام 2016 بلغت 10.6 
مليــارات دولار أي توزيع ما 
يساوي 49% من صافي أرباح 
جميع الشركات للعام نفسه. 
وكان قطــاع البنوك القطرية 
المساهم الأكبر في التوزيعات 
النقدية بخصــم 39%، حيث 
بلغــت توزيعاتــه النقدية 2 
مليــار دولار. علــى صعيــد 
الشــركات التــي فقط وزعت 
أرباحا على المساهمين فقد بلغ 
عددها 37 من اصل 44 شركة 
مدرجة وشــكلت توزيعاتها 
50% من صافي الأرباح المسجلة 

لتلك المجموعة.
فــي الســعودية بلغــت 
التوزيعات النقدية للشركات 
المدرجــة في ســوق الأســهم 
السعودية »تداول« لعام 2016 
حوالــي 13.5 مليار دولار من 
إجمالي صافي أرباح محققة 
بلغت قيمتها 25 مليار دولار 
وشــكلت توزيعــات الأرباح 
النقدية 54% من صافي الأرباح 
المجمعــة لجميــع الشــركات 
المدرجــة. كمــا ســاهم قطاع 
المواد الأساسية بنسبة %37 
من توزيعات السوق تلاه قطاع 
البنوك بنسبة 30%. وبالتالي 
النقدية  التوزيعــات  بلغــت 
لجميع الشركات المدرجة في 
البورصــات الخليجيــة عن 
نتائج عــام 2016 حوالي 34 

مليار دولار.

نصف الشركات 
المدرجة بعدد 

84 قامت بإصدار 
توزيعات نقدية

4.85% متوسط 
العائد على التوزيع 
النقدي للمساهمين

29% نمو سنوي 
بإجمالي قيمة 

التوزيعات عن العام 
2016

توزيعات »أمريكانا« 
الأكبر مستحوذة 

على 25% من 
الإجمالي

بنمو سنوي 73% مقارنة بنفس الفترة من 2016

1.3 مليار دينار إصدارات دين منذ بداية 2017
مصطفى صالح

الكويــت  أصــدر بنــك 
المركزي أمس سندات دين 
عام لسد عجز موازنة العام 
المالــي 2017-2018 بقيمــة 
100 مليــون دينار لأجل 3 
سنوات، وذلك بعائد %2.5 
وقد شهد هذا الاصدار عدد 
طلبات اقترب من 5 مرات.
وبذلك الاصــدار يكون 
»المركزي« قد اصدر سندات 
دين عام بقيمــة 1.3 مليار 
دينار منــذ بداية 2017 في 
صــورة 13 اصــدارا، وهو 
قرابــة ضعــف اصداراتــه 
خــال الفتــرة المماثلة من 
عام 2016، حيث اصدر آنذاك 
سندات بقيمة 750 مليون 
دينار في صورة 11 اصدارا، 
اي بنمــو قيمة الاصدارات 

بنسبة %73.
فيما اصــدر »المركزي« 
خــال عــام 2016 ســندات 
بقيمة 2.9 مليار دينار في 
صورة 35 اصدارا، واصدر 
سندات خلال 4 اشهر فقط 
مــن 2017 نحــو 1.3 مليار 
دينار، وهو ما يعني ان عدد 
اصدارات سندات الدين العام 
التــي تم اصدارها خلال 4 

اشهر فقط من 2017 تقترب 
من نصف عــدد الاصدارات 
التــي اصدرها خــال 2016 

كاملا.
وفي رصد لوحدة الابحاث 
الاقتصادية بجريدة »الأنباء« 
لهذه الارقام، نجد أن هناك 
ارتفاعــا كبيرا فــي وتيرة 
اصدارات سندات الدين العام 
منذ بداية 2017، وذلك على 
الرغم من تحســن اســعار 
النفط والتي تتراوح حاليا 
بين 50 و56 دولارا للبرميل 
منذ بداية 2017، فيما كانت 
تتراوح بين 36 و57 دولارا 

للبرميل خلال 2016.
وعلاوة على ذلك، فهناك 
انخفاض فــي قيمة العجز 
المتوقع للعام المالي 2017-

2018 حيث يقــدر عند 7.9 

مليــارات دينــار، فيما كان 
العجــز الفعلي للعام المالي 
2016-2017 عند 9.7 مليارات 
دينار، وهو ما يؤشــر الى 
وجــود تراجع نســبي في 
وتيرة اصدار سندات الدين 
العام خلال العــام الحالي، 

ولكنه لم يحدث.

عام مالي جديد
شــهد أول شهر من العام 
المالــي الجديــد 2018-2017 
اصدار سندات دين عام بقيمة 
400 مليون دينار، وهي نفس 
وتيرة الاصدار خلال الشهر 
الاول من العام المالي 2016-
2017، وذلــك رغــم تراجــع 
قيمــة العجــز المقــدر للعام 
المالي الجديد والتحسن في 

اسعار النفط.

زيادة وتيرة 
إصدارات الدين 
رغم انخفاض 

العجز وتحسن 
النفط

400 مليون دينار 
إصدارات أول شهر 

في العام المالي 
الجديد

إصدارات بنك الكويت المركزي للدين العام

إجمالي القيمةعدد الإصداراتالفترة
)بالمليون دينار(

11750من يناير الى أبريل 2016
131300من يناير الى أبريل 2017

4400ابريل 2016
4400ابريل 2017
2016352950 كاملا

1300ش413 أشهر من 2017
المصدر: وحدة الأبحاث الاقتصادية بجريدة »الأنباء« - بيانات بنك الكويت المركزي

أخبار السوق

أظهرت النتائج المالية للربع الأول من العام الحالي 
لشركة السينما الكويتية الوطنية تحقيق نمو بنسبة 

26%، وذلك مقارنة مع الفترة ذاتها من 2016.
وأوضحت الشركة في بيان للبورصة أمس، أن أرباحها 

بلغت 3.2 ملايين دينار ارتفاعا من 2.5 مليون دينار.
وأفادت بأن سبب ارتفاع الأرباح هو الزيادة في 

الإيرادات التشــغيلية بنسبة 15%، وارتفاع إيرادات 
أخرى بـ 9%، وانخــفاض المصاريف الإدارية %4، 

وارتفاع صافي أرباح الاستثمارات المالية بنسبة %6، 
بالإضافة إلى ارتفاع نتــائج أعمال شركات زميلة 

بنسبة %13.

أظهرت البيانات المالية السنوية لمجموعة أرزان المالية 
تحولها إلى الأرباح في العام الماضي بقيمة 671 ألف 

دينار، مقارنة بخسائر قدرها 7 ملايين دينار في عام 
.2015

وقالت الشركة في بيان للبورصة، إن التحول الإيجابي 
في النتائج يعود إلى زيادة في حصة نتائج شركة زميلة، 
إضافة لزيادة إيرادات توزيعات الأرباح، وارتفاع الأتعاب 

الاستثمارية، ونمو إيرادات الفوائد.
وأوصى مجلس إدارة الشركة بعدم توزيع أرباح سنوية 

عن عام 2016، وهي نفس التوصية عن عام 2015.
وأعادت بورصة الكويت السهم للتداول مجددا بعد 10 

دقائق من إعلان الشركة النتائج المالية.

أظهرت النتائج المالية للربع الأول من العام الحالي لشركة 
المواساة تحقيق نمو بنسبة 40%، وذلك مقارنة مع الفترة 

ذاتها من 2016.
وأوضحت الشركة في بيان للبورصة أمس، أن أرباحها 

بلغت 1.9 مليون دينار ارتفاعا من 1.4 مليون دينار.
وأفادت بأن سبب ارتفاع الأرباح هو الزيادة في الإيرادات 

التشغيلية وزيادة الأرباح المحققة من بيع استثمارات متاحة 
للبيع.

تناقــش عمــومية شــركة الوطـنية للخدمات 
البترولية »نابيسكو«، في 17 مــايو المقبل، مقترح 

توزيع أرباح نقدية وأسهم منحة للمساهمين عن عام 
.2016

وأوضحت الشركة في بيان للبورصة، أن العمومية 
ستناقش توزيع 80 فلسا للسهم، بنسبة 80% من 

رأسمالها أرباحا نقدية عن العام الماضي.
كما ستناقش العمومية بحسب البيان، مقترح توزيع 
أسهم منحة للعام الماضي بواقع 73.5 سهم لكل 100 

سهم، تمثل 73.5% من الأرباح المرحلة.

26% نمواً في أرباح »السينما« 
بالربع الأول

»أرزان« تتحول للربحية في 2016

40% نمواً في أرباح »المواساة« 
بالربع الأول

17 مايو.. »عمومية نابيسكو« 
تناقش توزيع 80 فلساً


