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الإسترليني يهبط أمام الدينار لأدنى مستوى في شهر
هبط الجنيه الإسترليني أمام الدينار الكويتي بداية تعاملات الأسبوع الجاري الى ادنى مستوى في قرابة 
شهر ليبلغ مستويات 377.7 فلسا.وتأتي تراجعات الجنيه الإسترليني بعد صدور بيانات تظهر تراجع 
الناتج الصناعي البريطاني على غير المتوقع في فبراير الماضي، في علامة جديدة على احتمال تباطؤ النمو 
الاقتصادي مع استعداد بريطانيا للخروج من الاتحاد الأوروبي.
وأظهرت بيانات مكتب الإحصاءات الوطنية ارتفاع العجز في تجارة السلع البريطانية إلى أعلى مستوياته في 
خمسة أشهر في فبراير، على نحو غير متوقع في حين جرى تعديل عجز يناير بالرفع.

عوائد الـ 10 سنوات تهبط لـ 3.34% و2.7% للسنوات الخمس

المستثمرون يشترون السندات الكويتية.. بسعر أعلى وعائد أقل
أحمد موسى 

السنـــــدات  ارتفعــــت 
الدولاريــة للكويــت عبــر 
مختلف آجال الاستحقاق، مع 
قرب مرور شهر على إدراجها 
في بورصتي لندن وايرلندا، 
فيما انخفضت عوائدها خلال 

الفترة الحالية.
وتتداول سندات الكويت 
آجال 10 سنوات والتي تبلغ 
إجمالي قيمتها 4.5 مليارات 
دولار بســعر 101.6% وهــو 
أعلى مســتوى لهــا منذ بدأ 
تداولهــا في بورصتي لندن 
وايرلنــدا فــي 20 مــارس 

الماضي.
وتراجعت عوائد السندات 
آجال 10 سنوات إلى %3.34، 
حيث توجد في سوق السندات 
علاقة عكسية بين سعر السند 
ونســبة الفائدة، فلو ارتفع 
سعر السند ينخفض العائد.
وتشهد سندات الخزينة 
الأميركية آجال 10 ســنوات 
التي تم تســعير الســندات 
الكويتيــة لنفــس الآجــال 
فوقها تراجع فــي عوائدها 
خلال الشهر الماضي من %2.6 
إلى 2.38%. وتتداول سندات 
الكويت آجال 5 سنوات والتي 
تبلــغ إجمالــي قيمتها 3.5 
مليارات دولار عند %100.34 
من قيمتها الاسمية، فيما بلغ 

عائد تلك السندات %2.7.
وتشهد سندات الخزينة 
الأميركية آجال 5 سنوات التي 
تم تسعير السندات الكويتية 
لنفس الآجال فوقها تراجع في 
عوائدها خلال الشهر الماضي 

من 2.13% إلى %1.92.
يذكر أن عوائد السندات 

الكويتيــة تســتحق في 20 
ســبتمبر 2017 وفــي شــهر 
مارس 2018، حيث ســتدفع 
الكويــت نحــو 50 مليــون 
دولار عائــد أول كوبون عن 
سندات الســنوات الخمس، 
فيما ستدفع قرابة 80 مليون 
دولار عن سندات السنوات 

العشر.
ويري مراقبــون ان أداء 
فــي  الكويتيــة  الســندات 
الأســواق الدولية ربما دفع 

وقامت الكويت منتصف 
مــارس الماضــي بإصــدار 
سندات في الأسواق الدولية 
على شــريحتين، تبلغ قيمة 
الأولى 3.5 مليــارات دولار 
أميركي، وتســتحق في عام 
2022 )سندات لأجل خمس 
سنوات(، في حين تبلغ قيمة 
الثانيــة 4.5 مليارات دولار 
وتســتحق فــي عــام 2027 
)سندات لأجل عشر سنوات(. 
وتم تسعير السندات لأجل 

إلــى  الكويتيــة  الحكومــة 
التفكير مســتقبلا في طرح 
سندات بآجال 30 عاما والتي 
لا يســمح القانــون الحالي 
بطرحها، فيما تعكف حاليا 
على رفع سقف الدين العام 
من مستوياته الحالية البالغة 
10 مليارات دينار إلى 20 مليار 
دينار، بالإضافة إلى تقديمها 
تعديلات على قانون الدين 
العام، يمنح صلاحيات إصدار 

صكوك دين إسلامية.

خمــس ســنوات بعائد بلغ 
2.887% وهامــش 75 نقطة 
أســاس، بينمــا تم تســعير 
السندات لأجل عشر سنوات 
بعائــد 3.617% وهامش 100 
نقطة أســاس فوق سندات 
الخزينة الأميركية ذات الأجل 

المماثل.
وتولــى كل من »ســيتي 
جروب« و»إتش إس بي سي« 
و»جيه بــي مورجان« دور 
منسق الاكتتاب العالمي على 

السندات، بينما تولى كل من 
»سيتي جروب« و»دويتشه 
بنك« و»إتش إس بي ســي« 
و»جيه بي مورجان« و»شركة 
الوطني للاستثمار« و»بنك 
ســتاندرد تشارترد« دوري 
الضامن الرئيســي المشارك 
للاكتتــاب والمدير المشــارك 

للاكتتاب.
وبحسب مسؤولي وزارة 
المالية الكويتي، فإن اللجوء 
الى الاســتدانة من الأسواق 
الدولية بهدف وقف السحب 
من الاحتياطي العام لتمويل 
عجــز الموازنــة، حيث تقدر 
وكالــة فيتــش للتصنيــف 
الائتمانــي الاحتياطي العام 
للبلاد بنحو 36 مليار دينار 
وتم السحب منه لتمويل عجز 
الموازنة في العاميين الماضيين 
بجانــب طــرح ســندات في 
السوق المحلى بقيمة ملياري 

دينار.
وساهم تصنيف الكويت 
الســيادي القــوي مــن قبل 
وكالات التصنيــف الثــاث 
في أن يمنحها تســعيرا أقل 
لسنداتها الدولية، بالمقارنة 
مع نظرائها في دول الخليج.
وتشــير تقاريــر إلى أن 
الدولية  الســندات  مبيعات 
في الشرق الأوسط ارتفعت 
الــى أعلى مســتوياتها منذ 
بداية العــام، حيث ارتفعت 
مبيعات الســندات في دول 
التعــاون الخليجي  مجلس 
في الربع الأول بنسبة %359 
لتصل إلى 24.2 مليار دولار، 
وذلك بفضل إصدار بقيمة 8 
مليــارات دولار من الكويت 
و5 مليارات دولار من سلطنة 

عمان.

- يتم احتساب الفائدة على السندات بمعادلة تتكون من 
شقين، احدهما ثابت والآخر متغير )عادة يكون الجزء 

المتغير فائدة السندات الأميركية(.
- يتم الإعلان عن سعر السند أثناء التداول بعد الإصدار 

بنسبة مئوية من سعر الإصدار )101% تعني ان سعر السند 
يتم تداوله بأعلى من سعر الإصدار(

- توجد علاقة عكسية تربط سعر السند بالعائد عليه حيث 
كلما ارتفع السعر يتم احتساب الفائدة نسبة الى سعر 
أعلى وهو ما يخفض العائد والعكس في حالة انخفاض 

السعر )باعتبار ثبات الفائدة(.

حقائق عن السندات

أخبار السوق

أعلنت البورصة الكويتية الموافقة على عدد من 
الصفقات الخاصة على شركة هيومن سوفت 

القابضة بواقع 26 صفقة على أساس سعر 
3 دنانير للسهم. وبلغ اجمالي حجم الأسهم 
التي شملتها الصفقات الخاصة على هيومن 
سوفت نحو 12.2 مليون سهم بقيمة بلغت 

36.6 مليون دينار.ويذكر ان مجموعة الامتياز 
الاستثمارية أعلنت نهاية الأسبوع الماضي 
توقيعها عقود بيع 10% من رأسمال شركة 

هيومن سوفت القابضة والبالغ عددها 12.2 
مليون سهم بسعر 3 دنانير للسهم لصالح 
سيتي جروب جلوبال ماركتس والمجموعة 

المالية هيرمس الامارات.
وأضافت الشركة في بيان للبورصة ان اجمالي 

الصفقة سيبلغ نحو 36.6 مليون دينار 
لصالح عملاء سيتي جروب جلوبال وشركة 
هيرمس. وأوضحت الامتياز، أنه سينتج عن 

عملية البيع ربح محقق قدره 30.4 مليون 
دينار، وسيتم تسجيل الأرباح في المعلومات 

المالية للشركة بالربع الثاني من 2017. وأشارت 
الشركة في بيانها إلى انها تعكف على اتخاذ 
الإجراءات اللازمة بشأن تنفيذ الصفقة وفقا 
لتعليمات هيئة أسواق المال وشركة بورصة 

الكويت.

اشترت شركة منازل للتعمير المملوكة 
بالكامل بنسبة 99.9% لشركة منازل القابضة 

شركة كويتية غير مدرجة بقيمة 10.9 
ملايين دينار، حيث اشترت 99.8% من اسهم 
تلك الشركة بعدد اسهم 199.6 مليون سهم 

من اصل 200 مليون سهم.
يتم سداد قيمة الصفقة بالكامل على 

شريحتين الأولى نقدية يتم سدادها كاش 
بقيمة 3.7 ملايين دينار على ان يتم دفع 
باقي قيمة الصفقة في شكل عيني بقيمة 
7.2 ملايين دينار ولم تفصح الشركة عن 

اسم الشركة الكويتية غير المدرجة او طبيعة 
الأسهم العينية التي يتم بها سداد غالبية 

قيمة الصفقة.

صدر حكم قضائي أول درجة بإلزام شركة 
يونيكاب للاستثمار والتمويل بدفع مبلغ 2.1 
مليون دينار للمدعي عبدالحسن علي خاجة 
نتيجة قبول الدعوى التي أقامها الأخير على 

الشركة في 2014. قضت المحكمة بفسخ 

اتفاقية المشاركة موضوع التداعي المؤرخة في 
15 يونيو 2008 فيما رفضت المحكمة دعوى 

يونيكاب المرفوعة ضد عبدالحسن وأكدت 
يونيكاب انه جار استئناف الحكم في المواعيد 

المقررة قانونا.

تراجعت الأرباح السنوية لعام 2016 لشركة 
نور للاستثمار بـ 13.5% لتصل الى 1.15 
مليون دينار حققتها خلال العام الماضي 

مقارنة بأرباح صافية وصلت الى 1.33 مليون 
دينار خلال العام 2015 لتصل ربحية السهم 
إلى 2.86 فلس للسهم الواحد مقارنة بـ 3.3 

فلوس للسهم العام قبل الماضي. يأتي تراجع 

الأرباح بالتزامن مع انخفاض 18.3% بالأرباح 
التشغيلية للشركة إلى 24.2 مليون دينار 

خلال 2016 مقارنة بـ 29.6 مليون دينار خلال 
العام قبل الماضي. ووصل إجمالي موجودات 
الشركة إلى 183.6 مليون دينار فيما تحسن 

إجمالي حقوق مساهمي الشركة بنسبة %5.9 
نموا سنويا إلى 46 مليون دينار.

26 صفقة خاصة على أسهم »هيومن سوفت« 
بقيمة 36.6 مليون دينار

»تابعة« لـ »منازل« تشتري شركة
بـ 11 مليون دينار

إلزام »يونيكاب« بدفع 2.1 مليون دينار
بحكم قضائي

تراجع أرباح نور للاستثمار السنوية 
لـ 1.1 مليون دينار

سندات الخزينة 
الأميركية تراجعت %9 

منذ طرح السندات 
الكويتية

130 مليون دولار 
عوائد أول

كوبون تستحق
في 20 سبتمبر

»هيرمس« توصي المحافظ والصناديق بزيادة استثماراتها في السوق الكويتي

4 أسباب.. لزيادة الاستثمارات في البورصة بالربع الثاني

مصطفى صالح

أوصــت إي إف جــي 
الصنـاديــــق  هيرمـــس 
الاســتثمارية والمحافــظ 
حجــم  بزيــادة  الماليــة 
استثماراتها في البورصة 
الكويتيــة خــال الفتــرة 
المقبلة، مؤكدة أن الاجراءات 
التي أعلنت عنها البورصة 
الكويتية وهيئة الأسواق 
والتــي تصب جميعها في 
اطــار تطوير اداء ســوق 
الكويت المالي ليجذب مزيدا 

من المستثمرين.
هيرميــس  وأشــادت 
بالإجــراءات التــي اكــدت 
انهــا تهــدف الــى نشــاط 
اكبر للتداولات قد يشهده 
الربع الثاني من العام 2017 
نتيجة السماح بالبيع على 
المكشــوف وتعديــل نظم 
التسوية والتداول اليومي.

وعلى جانب آخر، اكدت 
الاقتصــاد  ان  هيرمــس 
الكويتــي يعتبــر الأفضل 

بين الاقتصادات الخليجية 
مــن حيــث القــدرة علــى 
تحمــل تراجعات أســعار 
النفط حيث يعتبر ســعر 
النفــط الذي يحقق تعادل 
ميزانيتها الأقل بين الدول 
الخليجية والذي يصل الى 
57 دولارا للبرميل، اضافة 
الى خطــط الشــراكة بين 
القطاعــن العام والخاص 
والإنفاق الاستثماري على 
مشروعات البنية التحتية 
لتشجيع الاستثمار وخفض 

الاعتماد على النفط.
وذكر تقرير هيرمس 4 
أسباب لزيادة الاستثمار في 

البورصة الكويتية:
1 - تعديــل نظام التداول 
بزيادة او انخفاض اسعار 
اثنــاء الجلســة  الأســهم 
بتعديل حجم التغير )نظام 
التكات( على ان يتم تطبيقه 

خلال ابريل.
2 - تعديل نظام التسوية 
الــى T+3 في شــهر مايو 
مــن  كل  علــى  ليطبــق 

والأجانــب  الكويتيــن 
وهو يمثل تطورا ايجابيا 
بالتزامن مع باقي الاجراءات 
علــى  بالبيــع  المتعلقــة 
المكشــوف وتعديل نظام 

التداول اليومي.
3 - زيــادة وزن الســوق 
 MSCI الكويتــي بمؤشــر
 FM الناميــة  للاســواق 
بحسب ما ذكرت هيرمس، 
حيث وصل وزن الســوق 
الكويتي الى 17.7% والذي 
يــزداد الــى 27% في حالة 
استثناء اسواق باكستان 

والأرجنتين ونيجيريا.
4 - ضخ 200 مليون دولار 
للسوق الكويتي تمثل قيمة 
مدفوعــات المواطنــن في 
اكتتاب شمال الزور الاولى 
شهر يوليو المقبل وهو ما 
يتوقع ان يتم تدويره داخل 
السوق من خلال بيع تلك 
الحصص واستثمار نفس 
المبالغ بالســوق ايضا في 

اسهم اخرى.
ويختتم تقرير هيرمس 

الســــــوق  ان  مؤكــدا 
الكويتــي يشــهد تغيرات 
استـــــراتيجية قد تجذب 
مزيدا مــن الاســتثمارات 
الأجنبيــة للســوق خلال 
الفترة المقبلة وان السوق 
علــى  مميــزات  يمتلــك 
الكلي  صعيــد الاقتصــاد 
وقوة الشركات تميزه عن 
باقــي الأســواق الإقليمية 
المنافســة، وانــه في حالة 
تفعيــل التحديثــات التي 
يتم الاعلان عنها سيتقدم 
فــي  الكويتــي  الســوق 
المنافسة بعيدا عن الاسواق 
الإقليمية ليتصدر القائمة 

خلال الفترة المقبلة.
وتوقع التقرير ان تتم 
الكويتي  الســوق  ترقيــة 
 FM من الاســواق النامية
 EM الى الاسواق الصاعدة
خلال المراجعة التي يجريها 
ستانــــــلي  مورجـــــان 
لمؤشــره MSCI للأســواق 
الصاعدة خلال شهر يونيو 

المقبل

تعديل نظام 
التداول اليومي 

 3+T والتحول لـ
أبرز الدوافع 

الإيجابية

الاقتصاد الكويتي 
الأقوى خليجياً 

والأفضل في 
مواجهة تراجع 

النفط

نشرت هيرمس قائمة افضل 20 
سهما في أسواق منطقة الشرق 
الأوسط وشمال افريقيا والتي 

توصي للاستثمار بها واستحوذت 
الكويت على 15% من اسهم تلك 
القائمة بواقع 3 أسهم لشركات 

ميزان القابضة وزين للاتصالات 
وبنك الكويت الوطني.

وحلت ميزان القابضة ضمن 
الأفضل في قطاع الاستهلاك 

الذي ضم 5 شركات وهي العثيم 
واكسترا السعودية وايسترن 

كومباني والنساجون الشرقيون 
في مصر وأوصى التقرير بشراء 
سهم شركة ميزان محددا القيمة 

العادلة للسهم عند 1.2 دينار مقارنة 

بمتوسط السعر السوقي الذي 
يصل الى 1 دينار.

وفيما تسيطر البنوك على نصيب 
كبير من القائمة بعدد 7 شركات حل 
سهم بنك الكويت الوطني بين افضل 
البنوك وأوصى التقرير بشراء سهم 
البنك محددا قيمته العادلة عند 780 
فلسا مقارنة بمتوسط سعر سوقي 

يصل الى 690 فلسا.
وفي قطاع الاتصالات تضمنت 

القائمة سهما وحيدا وهو لشركة 
زين الكويت وأوصى التقرير بشراء 
سهم الشركة بفارق كبير بين القيمة 

العادلة التي وصلت الى 490 فلسا 
مقارنة بسعر سوقي متوسط يصل 

الى 460 فلسا.

»زين« و»وطني« و»ميزان« ضمن أفضل 20 سهماً للاستثمار بالمنطقة

»الامتياز« أعلنت بيع 50% من ملكيتها في الشركة


