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أداء متواضع للأسهم الخليجية بالربع الأول رغم انتعاش السوق الكويتي

»الوطني«: 946 مليار دولار القيمة السوقية للأسواق الخليجية
قال تقرير بنك الكويت 
الأســواق  إن  الوطنــي 
العام  الإقليمية اســتهلت 
الجديد بأداء غير مبهر وأقل 
كفاءة من الأسواق العالمية، 
إلا ان البورصــة الكويتية 
قد تمكنــت من تجنب هذا 
الاتجاه وشهدت أداء قويا. 
وتراجع مؤشــر مورغان 
ســتانلي للعائد الإجمالي 
لــدول مجلــس التعــاون 
الخليجــي بنســبة %0.6 
بنهاية الربع الأول من العام 
متأثــرا بــالأداء الضعيف 
للســوق الســعودي. أمــا 
باقــي الأســواق الإقليمية 
فقد شــهدت أداء مختلطا، 
في حين حققت الكويت أداء 
ممتازا، واســتقرت القيمة 
الســوقية لأســواق دول 
مجلس التعاون عند 946 
مليار دولار مع حلول نهاية 
الربع مسجلة تراجعا بلغت 
قيمته 6 مليارات دولار في 
الربع الأول من العام 2017.

وحققت الأسهم الكويتية 
أداء قويا خلال الربع الأول 
العــام 2017، وكانت  مــن 
ضمن أفضل الأسواق أداء 
حتى الآن لهذا العام. حيث 
ارتفع المؤشر الوزني بنسبة 
8.7%، فيما يعد أفضل أداء 
ربع ســنوي للمؤشر منذ 
اكثــر من 6 ســنوات. كما 
كان الارتفــاع الكبيــر في 
حجم أنشطة التداول لافتا 
للنظــر. حيث بلغت كمية 
الأسهم المتداولة مستويات 
غير مســبوقة منذ الأزمة 
الماليــة بمعدل فاق ضعف 
متوسطها خلال الربع الرابع 

من 2016.
ويأتي ارتفاع الســوق 
أعــوام  بعــد  الكويتــي 
طويلة من تباطؤه مقارنة 
بالمســتوى الإقليمي على 
الرغم من قوة الأساسيات 
الاقتصاديــة. كمــا تتمتع 
الكويت باســتقرار نسبي 
على الســاحة السياسية، 
الأمــر الــذي ســاهم فــي 
امــام  الطريــق  تمهيــد 
تسريع الإصلاحات وإنجاز 
المشــاريع. وبفضــل قوة 
وضعهــا المالــي، شــهدت 
الكويت عجــزا طفيفا في 
موازنتهــا مقارنــة بــدول 
مجلس التعاون الخليجي 
الأخرى. وعلى هذا النحو، 
لم يحــدث تباطؤ في نمو 
القطاعــات غيــر النفطية 
في 2015-2016. وانعكس 
ذلك على أرباح الشركات، 
حيث أبلت بلاء أحسن من 
أقرانهــا مــن دول مجلس 
التعاون الخليجي الأخرى. 
وبالفعــل كانــت إعلانات 
أرباح الشركات أفضل مما 

كان متوقعا في الربع الأول 
من العام 2017 بنسبة %5.

من جهة أخــرى، يبدو 
أن المخــاوف من سياســة 
اكثــر انغلاقا من  تجارية 
قبــل الولايــات المتحــدة، 
والتــي كانــت ســببا في 
ازدياد عمليــات البيع في 
تلك الأسواق، بدأت تخبو 
حدتهــا في الوقت الراهن. 
كمــا اســتفادت الأســواق 
الناشــئة إلى جانب فئات 
الأصــول الخطرة الأخرى 
من استمرار تدفق بيانات 
إيجابية مــن الاقتصادات 
المتقدمــة. ووفقــا لمعهــد 
الدولــي، فــإن  التمويــل 
التدفقــات النقديــة نحــو 
الأسواق الناشئة قد شهدت 
تحســنا ملحوظــا. وبلغ 
صافــي تدفقــات المحافظ 

الناشئة 31  الى الأســواق 
مليار دولار خلال الشهرين 
الأولين مــن العــام مقابل 
صافــي تدفقــات خارجية 
بلغــت 25 مليار دولار في 
الربع الرابع من العام 2016.

من جانب آخر، انتعشت 
التداول باستثناء  أنشطة 
السوق السعودي )تداول(. 
وبلغ المتوسط اليومي لقيمة 
الأسهم المتداولة 1.5 مليار 
دولار أميركــي بانخفاض 
طفيف مقارنة بالربع الرابع 
من العام 2016. شهد السوق 
الكويت ارتفاعا كبيرا في 
أنشطة التداول. كما ارتفعت 
قيمة التــداول اليومي في 
الســوق القطري بنســبة 
54% بدعم من ترقيتها في 
مؤشر فوتســي. وشهدت 
مجلــس  دول  أســواق 

التعــاون الخليجي تغيرا 
الــذي  معاكســا للاتجــاه 
اتخذتــه التدفقــات نحــو 
الأسواق الناشئة في أعقاب 
الانتخابــات الأميركيــة. 
المالية  ووفقا للمجموعــة 
»هيرميس«، بلغ متوسط 
التدفقــات نحــو  صافــي 
المنطقة 223 مليون دولار 
خلال الشهرين الأولين من 
العام 2017 مقابل 167 مليون 
دولار في الربع الرابع من 
العام 2016. وكان للسوق 
القطــري نصيــب الأســد 
من هــذا التغير في اتجاه 
التدفقــات نظــرا لترقيــة 
مؤشــر فوتســي للسوق. 
كما شــهدت الكويت أيضا 
ارتفاعا في مستويات صافي 
التدفقــات الأجنبية خلال 

يناير.

54% نمو قيمة التداول اليومي في السوق القطري بدعم من ترقيتها في مؤشر فوتسي

31 مليار دولار 
تدفقات المحافظ 

إلى الأسواق الناشئة 
خلال شهرين

أفضل أداء ربع 
سنوي للمؤشر 
الوزني بالبورصة 
الكويتية منذ 6 

سنوات

»اوكسفورد بيزنس«: هبات الدول لمواطنيها تعني أن القطاع الخاص لايزال متخلفاً

»المرض الهولندي« يهدد اقتصاديات دول الخليج
محمود عيسى

التحريــر  مديــر  قــال 
الإقليمــي فــي مجموعــة 
اوكسفورد بيزنس غروب 
للاعــام  البريطانيــة 
والنشر اوليفر كورنوك إن 
الكثيرين ممن اعتادوا دراسة 
اقتصادات دول الخليج ظلوا 
لســنوات طويلة يسمعون 
النــاس يتغنون بمصطلح 
»التنويع الاقتصادي«، لكن 
مــا كان شــائعا أيضــا هو 
الإحباط إزاء تباطؤ وتيرة 

تنفيذ هذه العملية.
والحقيقــة التي تتجلى 
بوضوح هي أن دول مجلس 
التعــاون الخليجــي، نظرا 
لمواردها الطبيعية الوفيرة، 
لديهــا العديد مــن أعراض 
مــا يعــرف باســم »المرض 
الهولنــدي«، وهــي نظرية 
مفادها بأن الاقتصادات التي 
تتمتع بخبرات تصدير ذات 

نفوذ وهيمنة، تشهد تطورا 
كبيرا في تلــك المجالات إلا 
أنها تعاني من التخلف في 

مجالات أخرى.
ويقول الكاتب إن كلا من 
صندوق النقد الدولي والبنك 
الدولي ومجموعة اوكسفورد 
بيزنس غــروب دأبوا على 
دعم الإصلاح الاقتصادي في 
دول الخليج، والذي سيخلق 
بيئــة يمكــن أن تنمو فيها 
قطاعــات اقتصادية أخرى 
وتسهم في إيرادات الدولة. 
وبالطبع، فإن ترديد مثل هذه 
الأفكار أســهل من تنفيذها، 
حيث إن كل دولة في المنطقة 
لديها استراتيجية التنويع 
الخاصة بها، وقد تم تنفيذها 
بدرجات متفاوتة من النجاح. 
وكل ذلك يتطلب من القطاع 
الخــاص أن يضطلع بدور 

أكبر أيضا.
ومع ذلك، فعندما كانت 
أسعار النفط والغاز مرتفعة 

على نحو يمكن الميزانيات 
من بناء الفوائض، كان من 
الصعب خلــق حاجة أكثر 
إلحاحــا للدفــع بتطبيــق 
الإصلاحــات اللازمــة التي 
تكــون مؤلمــة فــي بعــض 
الأحيــان. وعــاوة علــى 
ذلك، فإن العقد الاجتماعي 
القائم بين الدولة والمواطن 
في الخليج يجعل التغيير 
أكثر صعوبة. وفي كثير من 
الحالات، فــان الهبات التي 
تقدمهــا الــدول لمواطنيها، 
الكلمة  تعني بــكل معنــى 
أن القطاع الخــاص لايزال 

متخلفا نسبيا.
الكاتب انه لمس  ويقول 
من معظــم رجــال الأعمال 
الذين تحدث اليهم في دول 
الخليج إجماعا على ان ثمة 
تغييرات تجري على غرار ما 
يحدث ابان فترات التحول 
الاقتصــادي، وانهــم اعدوا 
انفسهم لما يمكن ان يوصف 

ببعض المصاعــب قصيرة 
الامــد مــن اجــل لتحقيــق 

مكاسب طويلة الأمد.
وقــال كورنــوك إن هذا 
التغيير يتحدث عن نفسه 

من خلال 3 جوانب هي:
الدعــم  تخفيــض   -1
الحكومــي: فقــد كان الدعم 
السخي المقدم من الحكومات 
الخليجيــة مدعــاة لتنامي 
اعتماد المواطنين على الدولة، 
وبدا أن هــذا الأمر لا يمكن 
ان يكون مستداما، وعمدت 
الحكومات مؤخرا الى تطبيق 
اجراءات تقليص هذا الدعم 
وهو ما كان له اثر ســلبي 
تمثل في ضغط المصروفات 
من قبل الافراد والشركات.

القيمــة  ضريبــة   -2
دول  اتخــذت  المضافــة: 
التعاون قرارا بفرض ضريبة 
القيمة المضافة بنســبة %5 
على معظم الســلع والمواد 
الاســتهلاكية والخدمــات، 

وهذه المرة هي الاولى التي 
تطبق فيها الدول الخليجية 

مثل هذه الضريبة.
3- القطاع العام مقابل 
الخاص: إن أحد أهم عناصر 
الإحباط الاقتصادي في دول 
مجلــس التعاون الخليجي 
هو ما تم حتى الآن في شأن 
تطوير نمو القطاع الخاص 

المستقل. 
أمــا الآن، وفــي الوقــت 
الــذي تتطلع فيه حكومات 
المنطقة إلى تسريع الإصلاح 
الاقتصــادي، فقــد اصبــح 
القطــاع الخــاص محــط 
الأنظار، وبات التعامل معه 
بحماس متجدد. والمشكلة ان 
القطــاع الخاص يعاني في 
بعض المجالات من الضغوط 
جــراء التدابير التقشــفية 
الهائــل فــي  والتخفيــض 
الإنفاق الحكومي، ويسعى 
الى تحســن وخلق فرص 

النمو المناسبة.

عرض الميزات التنافسية للاستثمار في الكويت

الخرافي يلتقي وفداً تركياً لتعزيز التعاون الصناعي
التقــى رئيــس اتحــاد 
الكويتيــة  الصناعــات 
حســن الخرافي وفد اتحاد 
الصناعيــن التركي لرجال 
وسيدات الأعمال وعلى رأسه 
رئيسة الاتحاد نزاكيت أمين 
أتاســوي رئيســة الاتحاد، 
والمدير التنفيذي فيرودون 
ســيفاهيرغلو، في حضور 
الملحق التجاري بالســفارة 

التركية كريم دوجاني.
 وناقــش الخرافــي مــع 
الوفد التركي خلال الاجتماع 

فــي مقر اتحــاد الصناعات 
الكويتية فرص التعاون بين 
الجانبين، والإمكانات المتاحة 
أمام الاستثمارات المتبادلة.

وقال الخرافي في تصريح 
صحافــي عقــب اللقــاء إن 
الاجتماع ركز على الفرص 
الاســتثمارية المتاحــة فــي 
الكويت، ولاسيما في القطاع 
الصناعــي، حيــث عــرض 
علــى الوفد التركــي المزايا 
التنافســية التي تتمتع بها 
الصناعــة المحليــة وعلــى 

رأسها توفر مصادر الطاقة 
بأســعار مشــجعة، وموقع 
الكويــت الجغرافــي الــذي 
يســهل عمليــات التصدير، 
والبنيــة التحتية المتطورة 
ومــا تخضع لــه حاليا من 
عمليات تحديث، إلى جانب 
القوانين الصادرة مؤخرا التي 
تمنح الأولوية في المناقصات 
والمشــروعات للمنتجــات 
الوطنية، ولفت إلى تشجيع 
للاســتثمارات  الكويــت 

الأجنبية المباشرة.
الخرافي مستقبلا أتاسوي

من »البيتكوين« إلى تقنية »البلوك تشين«

»المركز«: على البنوك الخليجية
التكيف سريعاً مع التقنيات الثورية

نشــرت شــركة مارمــور مينــا إنتليجنــس 
»مارمــور«، وهي شــركة أبحاث تابعة لشــركة 
المركز المالي الكويتي »المركز«، تقريرها بعنوان 
»من البيتكوين إلى البلوك تشين« والذي تسبر 
فيه أغوار التأثير المحتمل لتقنية البلوك تشين 
على مختلف القطاعات في دول مجلس التعاون 

الخليجي.
وأشار تقرير مارمور الى انه من خلال القراءة 
في ســطور »فاينانشال تايمز«، يمكن القول ان 
تقنية البلوك تشين هي هيكلية تسجيل البيانات 
التي تغذي ســجلا مشــتركا يتوزع بين شــبكة 
من الحاسبات، مما يسمح للمستخدمين بإجراء 
الصفقات والتحقق منها على الفور، دون أي تدخل 
من أي هيئة مركزية، حيث يتم فحص الصفقات 
الجديدة والتحقق منها من قبل الشــبكة، وعند 
المصادقة بصلاحيتها يتــم إضافتها إلى البلوك 
تشين. ويعمل نموذج الدفع التقليدي على إشراك 
طرف ثالث موثوق من جميع الأطراف في الصفقة. 
أما تقنية البلوك تشين فتتحدى هذا النموذج عن 
طريق التخلص من النظام المركزي والاستعاضة 
عنه بنظام موزع على نطاق واســع ومؤمن عن 
طريق الكتابة المشــفرة. وتتسم الصفقات التي 
تتم عبر شــبكة البلوك تشــن بأنهــا عامة، مما 
يتيــح للراغبين إمكانية الانضمام إلى الشــبكة 

والتحقق من الصفقات.
وتعمل البنوك والشركات المالية حاليا على 
استكشاف إمكانات البلوك تشين من أجل تقليص 
الصعوبــات اليومية التــي تواجهها. وقد توقع 
العديــد من الخبــراء التقنيــن والمصرفيين أنه 
بالرغم مــن إمكانية حصــر البيتكوين في عدة 

آلاف على شبكة الإنترنت، تمتلك تقنية البلوك 
تشين إمكانات هائلة في العالم الواقعي. وقد أثار 
مفهــوم اللامركزية الــذي تعتمده تقنية البلوك 
تشين دهشة العديد من المصرفيين المركزيين الذين 
أصبحــوا أكثر تقبلا لفكرة دمــج تقنية البلوك 
تشــن في أنظمتهم. ورغم أنه من غير المحتمل 
أن يتم تبني هذه التقنية بين عشــية وضحاها، 
من المتوقع اســتخدام البلوك تشــن بصورة أو 
بأخــرى لتنفيــذ الصفقات المعتــادة خلال فترة 

زمنية تمتد من 5 إلى 7 سنوات.
ولقد تأخــرت دول الخليج كثيرا في تبنيها 
للتقنيات الثورية، حيث أدى غياب وجود بيئة 
قوية للشركات الناشئة وصعوبة محاكاة نجاح 
الشــركات الناشئة العالمية إلى تهديد الإمكانات 
المحتملة لدول مجلس التعاون الخليجي. ونظرا 
إلى مقاومــة التغيير، إضافة إلــى غياب وجود 
إطار عمل قوي، من السابق لأوانه الاستثمار في 
تقنية البلوك تشين داخل دول مجلس التعاون. 
إلا أن الاعتقــاد بأنه ليس هناك ما هو جدير 
بالملاحظة فــي دول الخليج ليس صحيحا. فقد 
ظلت دبي، من خلال مؤسســة دبي للمســتقبل 
)DFF(، على رأس القائمة من خلال رعايتها لأحدث 
التقنيات الناشئة والعمل على تطويرها. وتتمثل 
أهداف مؤسسة دبي للمستقبل في إمداد الحكومة 
ومكاتب الخدمات الحكومية بالمعلومات الخاصة 
بالتقنيات الجديدة. وتتبع دبي نهجا جديدا يتميز 
بجرأته على تحدي طبيعتها التقليدية المتمثلة 
ببساطة في عملها بمنزلة مركز محوري، وتعتزم 
بالفعل الاســتفادة من التقنيات الجديدة لتلبية 

احتياجات الدولة.

خلال مشاركته في معرض »عمار يا مصر«

المصرف المتحد يطلق أكبر 
حملة للتعريف بأفضل سبل شراء العقار

أعلــن المصــرف المتحد عن 
انضمامــه للمشــاركة الفعالة 
فــي معــرض عمــار يــا مصر 
بدورتــه الثامنة عشــرة الذي 
تقيمه وتنظمه الشركة المتحدة 
للتســويق وتنظيم المعارض 
UNIEXPO بالتعاون مع شركة 
يــا مصــر للمعــارض  عمــار 
العقــاري وذلــك  والتســويق 
خلال الفترة من 12 إلى 15 ابريل 

الجــاري بفندق كراون بلازا - 
قاعة البركة.

العالمية  التقاريــر  وتتوقع 
المتخصصــة أن يشــهد قطاع 
التمويل العقاري في مصر نسبة 
نمو تقدر بنحو 18.9% خلال عام 
2017 الحالــي مع توقعات بأن 
تمتلــك ما يقرب مــن 300 ألف 
أسرة وحدات سكنية عن طريق 
نظام التمويــل العقاري خلال 
العام الحالي. وبهذه المناســبة 
يقــول رئيس قطــاع التمويل 
العقــاري ونائب المديــر العام 
في البنك المتحد محمد ســمير 
إن نقص ثقافة التمويل العقاري 
لدى العملاء يمثل أحد العوائق 
التــي تواجــه ســوق التمويل 
العقاري المصري، مشــيرا إلى 
أن المصــرف المتحــد ممثلا في 
قطاع التمويل العقاري قد أخذ 
على عاتقه نشر ثقافة التمويل 
العقاري بين المصريين المقيمين 
والعاملين في الخارج للاستفادة 
من المميزات الهائلة التي تتيحها 
مبادرة البنك المركزي المصري 
لتمويل متوسطي الدخل وفوق 
متوســطي الدخل والتعديلات 
الجديــدة التي تم إدخالها على 
قانون التمويل العقاري المصري 
رقم 148 لســنة 2001 من خلال 
تعديل أحكام القانون رقم 55 
لســنة 2014 وذلك ببدء حملة 
إعلامية لتوعية العملاء بأهمية 
التمويــل العقــاري بعقد أولى 
التعريفيــة بمزايــا  النــدوات 
القانون وبمبادرة البنك المركزي 
المصــري للتمويــل العقــاري 
المقيمــن بالكويت  للمصريين 

وذلك بالتعاون مع معرض عمار 
يا مصر، حيث سيتم عقد ندوات 
يومية للجمهــور أثناء انعقاد 
المعرض لتعريفهم بكيفية تملك 
عقار في مصر بنظام التمويل 
العقاري وذلك تحت شعار »ليه 

تأجر.. لما ممكن تتملك«.
وأكــد ســمير أن المصــرف 
ســيقوم بطــرح برامج تمويل 
عقــاري جديدة تناســب كافة 
الاحتياجــات أهمهــا برنامــج 
بالتملــك  المنتهيــة  الاجــارة 
المتوافقة مع أحكام الشــريعة 
الاسلامية والتي تتيح للعميل 
أن يختار العقار بحرية كاملة 
ويقوم بشرائه للعميل ثم يعيد 
تأجيره له مع وعد بالتملك في 
نهاية مدة الاجــارة، وبرنامج 
تشطيب الوحدات، مشيرا إلى ان 
أهم مميزات برنامج التشطيب 
الجديــد ان العميــل يمكــن أن 
يستفيد بتشطيب الوحدة دون 

رهن أو تسجيل الوحدة.
التعديلات  وأضاف ان أهم 
التــي تم ادخالها علــى قانون 
التمويــل العقــاري تتمثل في 
ارتفاع قيمة القسط إلى صافي 
الدخل الشهري لفئة محدودي 
الدخل الشــهري مــن 25% الى 
35% و40% لباقي الفئات بخلاف 
إدخــال برامج تمويلية جديدة 
بصيغ إسلامية كبرنامج المرابحة 
والإجارة المنتهيــة بالتملك ما 
أتاح استهداف شرائح أكبر في 
المجتمع من المصريين وســاهم 
في حل وتقليل مشكلة تسجيل 
العقار عن طريق تملك الوحدة 

للجهة التمويلية. محمد سمير

سمير: نسعى لنشر 
ثقافة التمويل العقاري 

بين المصريين 
المقيمين والعاملين 

في الخارج


