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الخرافي: صفقة 
»أمريكانا« 

رفعت معنويات 
المستثمرين 

54 مليون دينار 
حجم الموجودات.. 
وتراجع المطلوبات 
الى 1.8 مليون دينار

مصطفى صالح

الشــركات  أن  يبــدو 
الصغيرة والناشئة بالمنطقة 
ســتكون عرضــة للخروج 
الحكومــات  خطــط  مــن 
المعاملات الضريبية  بجعل 
رقمية، حيث لن يكون لدى 
الشركات الصغيرة والناشئة 
والكثير من الأفراد الأدوات أو 
الدراية اللازمة لهذا التحول، 
وســينتهي بهم المطاف إلى 
تكبد تكاليف مالية كبيرة، إما 
لشراء هذه الانظمة الرقمية 
أو لتوظيف وكيل للقيام بذلك 

نيابة عنهم.
ووفقــا لتقريــر صــادر 
عــن أبحــاث »إيــكاو«، فقد 
حــذر الــدول الخليجية من 
خطورة تطبيــق الضرائب 
الرقمية سريعا على الشركات 
الناشئة بالمنطقة، مشيرا الى 

الإدارات  ضرورة اســتفادة 
بــدول المنطقة  الضريبيــة 
من التكنولوجيا الرقمية في 
التكاليف، وتحسين  خفض 
الامتثال، والعوائد الضريبية، 
ولكن يجب تقييم التحديات 
التي ستواجه الشركات عند 
تطبيقها.  ومع إدخال ضريبة 
القيمة المضافة لدول مجلس 
التعاون الخليجي ابتداء من 
عام 2018، يمكن للشــركات 
والحكومات الحصول على 
دروس قيمــة من الأســواق 
الأخــرى التي يجــري فيها 
بالفعل العمــل الرقمي على 

فرض الضرائب.
وفي هذا الصــدد، يقول 
المديــر الإقليمي لـــ »إيكاو« 
مايكل أرمسترونج: »ينبغي 
على دول الخليج أن تتعلم من 
تجربة البلدان الأخرى التي تم 
إدخال الضرائب الرقمية بها، 

حيث رأينا في بلدان أخرى أن 
إرغام الشركات على التنفيذ 
فــي فترة قصيرة من الزمن 
يمكن أن يسبب مشاكل، فعلى 
سبيل المثال، يعتبر برنامج 
إستونيا للتحول الرقمي أحد 
الأمثلة الرائدة في العالم، ومع 
ذلك لا يتم استبعاد المواطنين 
الأكبر سنا منه بالإضافة الى 
القاطنين بالمناطق النائية التي 
تكون فيها شــبكة الإنترنت 

ضعيفة«.
ويضيف أرمســترونج: 
»فــي وقــت يبــدو فيــه أن 
الرقميــة جذابة  الضرائــب 
للحكومات لأسباب كثيرة، 
إلا اننا نعتقد أن الانتقال إلى 
الرقمية لا ينبغي أن يكون 
إلزاميا، بــل يجب أن يكون 
مســألة اختيــار لأصحــاب 
الأعمــال على أســاس حالة 

تجارية مقنعة للتغيير«.

التحولات الضريبية بالخليج
 تحد من نمو الشركات الناشئة

سوق دبي الأعلى تراجعاً بـ 39% خلال مارس الماضي

»كامكو«: ٤٫٧٪ تراجع قيمة الأسهم الخليجية
قال تقرير صادر عن شركة 
كامكو للاســتثمار ان الأســهم 
ذات القيمة الســوقية المرتفعة 
بالبورصــات الخليجية قد تم 
تداولهــا مــن دون أرباح خلال 
مارس 2017، ما أدى إلى تراجع 
بتلــك  المعنويــات  مســتوى 

الأسواق.
وأوضح تقرير »كامكو« أن 
ذلك الأثر انعكس على مؤشــر 
MSCI الخليجــي الــذي خســر 
1.3% مــن قيمته خلال الشــهر، 
وتم تداول 43% من إجمالي عدد 
الشركات وفقا للقيمة السوقية 
مــن دون أربــاح بنهاية مارس 

 .2017
واقتصر الأداء الإيجابي على 
بورصتي البحرين والسعودية 
بارتفاع مؤشراتهما بنسبة %0.5 
و0.4%، على التوالي. في المقابل، 
شهد سوق دبي المالي أعلى نسبة 
تراجع شهري بدافع من تراجع 
المؤشرات ذات القيمة السوقية 
المرتفعــة بما في ذلــك البنوك 

والعقار. 
من جانب آخر، أضاف تراجع 
أسعار النفط ضغوطا إضافية 
للسوق، حيث فقد ما نسبته 6 
تقريبا من قيمته خلال الشــهر 
بســبب ارتفاع انتاج الولايات 

المتحدة، إلا ان مباحثات تمديد 
اتفاقيــة تقليــص انتــاج دول 
الأوپيك قد ساهمت في تلطيف 
حــدة هبوط الأســعار بصورة 

مؤقتة.
كما واصلت أنشطة التداول 
تراجعهــا للشــهر الثاني على 
التوالــي مــع تراجــع إجمالي 
قيمة الأســهم المتداولة بنسبة 
7.4%، حيــث بلغت 28.4 مليار 
دولار. وكانــت قطر والبحرين 
هما الاســتثناء الوحيد، حيث 
شــهدتا ارتفاع قيمــة تداولات 
الشــهر بنسبة 53% و35%على 
التوالي. في المقابل، شهدت دبي 
أعلى نسبة تراجع والتي بلغت 
39%.  في ذات الوقت تراجعت 
كميــة الأســهم المتداولــة فــي 
البورصات الخليجية بحوالي 
الثلث مقارنة بشهر فبراير 2017 
وبلغ عدد الأسهم التي تم تداولها 

خلال الشهر 18.9 مليار سهم.
وعلى الصعيد الاقتصادي، 
خفضت وكالة فيتش التصنيف 
الائتمانــي للســعودية درجــة 
إلــى A+ مــع نظــرة  واحــدة 
مســتقبلية مســتقرة. وعزت 
وكالات التصنيف ذلك التخفيض 
إلى استمرار تدهور الميزانيات 
العمومية والخارجية، وزيادة 

العجز المالي في 2016 أكثر مما 
كان متوقعا بدافع أساســي من 

تراجع النفط. 
أما على صعيــد الإجراءات 
التنظيمية، فقد اتخذت المملكة 
خطوة أخــرى نحــو جهودها 
الراميــة للانضمام إلى مؤشــر 
MSCI للأسواق الناشئة. حيث 
أعلنــت ســوق الأوراق المالية 
الســعودية تداول انها ستمدد 
فترة تسوية الصفقات وستفتح 
البــاب أمام عمليات البيع على 
المكشــوف بــدءا مــن 23 أبريل 

المقبل. 
مــن جهــة أخــرى، أعلنت 
الكويــت أيضــا عــن اتخاذها 
خطوات مماثلة تتضمن تعديل 
فترة تسوية الصفقات ليصبح 
3 أيام عمل او ما يعرف باســم 
)T+3(، فيمــا تعــد البورصة 
نظامــا ومعيــارا جديــدا يتــم 

تطبقيه بدءا من العام المقبل.

بورصة الكويت
الكويت  تراجعت بورصــة 
خلال مارس 2017 وسط عمليات 
بيع موســعة في دول الخليج، 
حيــث تراجع المؤشــر الوزني 
بنســبة 2.5% خلال الشــهر إلا 
انه احتفظ بموقعه فوق مستوى 

الدعم البالغ 400 نقطة وأغلق 
عند 413.27 نقطة. وعلى النقيض 
من ذلك، ارتفع المؤشر السعري 
خلال الشــهر بنسبة 3.6% في 
إشارة للطلب على الأسهم ذات 
القيمة السوقية الصغيرة مقارنة 

بالأسهم الكبرى.

السوق السعودي
الــذي دام  التراجــع  بعــد 
على مدى شــهرين متتابعين، 
تمكن مؤشر تداول من تحقيق 
ارتفاع هامشــي بنســبة %0.4 
خــال مــارس 2017، حيث ان 
الأداء الإيجابي لأســهم البنوك 
والاتصــالات تمــت معادلتــه 
جزئيا بتراجع أســهم الطاقة. 
وقد تداول المؤشــر في الأغلب 
دون مســتوى 7 آلاف نقطــة 
خلال الشهر إلا انه ارتفع خلال 
آخر جلسة تداول بنسبة %0.8 
وأغلق عند مستوى 7.001.63 
نقطة. وكانت قطاعات الأغذية 
والرعاية الصحيــة والتجزئة 
هي الأفضل أداء خلال الشــهر، 
إلى جانب ارتفاع مؤشر قطاع 
الاتصالات بنسبة 2.8% ومؤشر 

قطاع البنوك بنسبة %1. 
أمــا بالنســبة للقطاعــات 
المتراجعة، فقد تصدرها مؤشر 
قطاعي التأمين والمرافق العامة 
بتراجع شــهري بلغت نسبته 
4.2%، فــي حين تراجع مؤشــر 
الطاقة بنسبة 3.1% نظرا لتعرض 
أسعار النفط لضغوط جسيمة 
خــال الشــهر بســبب ارتفاع 
الإنتاج النفطي للولايات المتحدة.

الرازي البديوي

أعلن المركز المالي الكويتي 
)المركز( عــن رعايته »ملتقى 
الكويــت المالي«، والــذي يقام 
اليوم وغدا تحت رعاية حضرة 
صاحب الســمو الأمير الشيخ 
صباح الأحمد، وينظمه اتحاد 
مصارف الكويت بالتعاون مع 
مجموعة الاقتصاد والأعمال في 
فندق شيراتون الكويت. ويضم 
الملتقى مجموعــة من الوزراء 
المعنيــن ومحافظــي البنــوك 
المركزية ونخبة من المسؤولين 
الحكوميين والقيادات العليا في 
المؤسســات المالية والمصرفية 
والاستشــارية والاقتصاديــة 
العربية والاقليمية والعالمية.

ويمثــل »ملتقــى الكويــت 
المالــي« منصــة لمناقشــة أهم 
التغيرات والتحديات في القطاع 
المصرفي الخليجي الناجمة عن 
الظــروف الاقتصادية العالمية 
مثــل تراجــع أســعار النفــط 
والعجز في موازنات الحكومات. 
كما يناقــش الملتقى الخيارات 
الممكنــة بصــورة شــمولية 
ومتعمقة مــن قبل الحكومات 
الرقابيــة المعنيــة  والجهــات 
وأقطاب المصــارف الخليجية 
والدولية والشركات والخبراء 
الماليــن والاقتصاديــن، مــن 
أجل الخروج بمقترحات بناءة 
لمواجهة هذه التحديات وتطوير 

العمل المصرفي في هذه المرحلة 
المحفوفة بالمخاطر.

وصرح نائب الرئيس ومدير 
إدارة الإعــام والاتصالات في 
البديــوي:  الــرازي  »المركــز« 
»يســعى )المركــز( دائمــا إلى 
المساهمة الفاعلة في مثل هذه 
الأنشطة الاقتصادية البناءة التي 
تساهم في خلق بيئة اقتصادية 
مستدامة وفي تعزيز الاقتصاد 
الوطني، وذلك انطلاقا من دوره 
كإحدى المؤسسات المالية الرائدة 
في منطقة الشرق الأوسط في 
مجالي إدارة الأصول والخدمات 
المالية والتمويلية. كما يعتبر 

»المركــز« ســباقا فــي مراقبة 
ومواكبة التطورات والتحديات 
الاقتصادية المؤثرة على المناخ 
الاستثماري المحلي والإقليمي«. 
وأوضح البديوي أن الملتقى 
يطــرح مجموعة مــن المحاور 
المهمة مــن بينهــا: اقتصادات 
وعناويــن  المنطقــة  بلــدان 
المرحلة، والسياســات النقدية 
والمصرفيــة في ظل المتغيرات 
الخليجيــة،  الاقتصاديــة 
واتجاهــات الاقتصــاد العالمي 
وآفاق الاســتثمار، ومستقبل 
الاتحاد الاقتصادي الخليجي، 
وآفــاق الصناعــة المصرفيــة 
التحولات  الخليجية في ظــل 
الاقتصادية، وواقع ومستقبل 
الصناعة المصرفية الإسلامية، 
ورقمنة المصــارف الخليجية. 
وأضاف البديوي: »وتأتي هذه 
الرعايــة ضمن اســتراتيجية 
»المركز« للمسؤولية الاجتماعية 
والاقتصاديــة، والتي تتضمن 
ثلاثــة محاور أساســية، وهي 
بناء القدرات البشرية، ومواءمة 
بيئــة العمل مع أفضل معايير 
الحوكمة المؤسســية، وتفعيل 
مبادئ الحوكمة الرشــيدة في 
بيئة الأعمال. وتشمل أنشطتنا 
ضمن هذه الاستراتيجية عدة 
مواضيــع متنوعــة تهدف إلى 

الاستدامة«.

بالتعاون مع اتحاد المصارف ومجموعة الاقتصاد والأعمال

»المركز« راع ذهبي لـ »ملتقى الكويت المالي«

البديوي: الملتقى 
منصة لمناقشة 

أهم التحديات في 
القطاع المصرفي 

الخليجي

أنور جاسم الخرافي مترئساً اجتماع مجلس الإدارة

نمو ربحية السهم لتسجل 4 فلوس

ضمن تقرير لأبحاث »إيكاو« يحذر من سرعة تطبيق »الضرائب الرقمية«

»الساحل« تربح مليوني دينار خلال 2016
أعلنت شركة الساحل 
للتنمية والاســتثمار عن 
نتائجهــا الماليــة للســنة 
المنتهيــة في 31 ديســمبر 
2016 محققة أرباحا بلغت 
2.06 مليــون دينار بنمو 
123.67% مقارنة مع 2015 
الذي حققت فيه خســائر 
بقيمة 8.7 ملايين دينار، كما 
نمت ربحية السهم لتسجل 
4 فلــوس للســهم مقارنة 
بخســارة 15 فلسا للسهم 
فــي 2015، وكان إجمالــي 
الموجودات قــد بلغ 54.2 
مليون دينار، كما تراجع 
إجمالــي المطلوبــات على 
الشــركة من 4.79 ملايين 
دينــار فــي 2015 الى 1.86 
مليون دينار بنهاية 2016.
وبهــذه المناســبة، قال 
رئيس مجلس الإدارة في 
شــركة الســاحل للتنمية 
أنور جاسم  والاســتثمار 
بورصــة  إن  الخرافــي 
الكويت شهدت منذ بداية 
عام 2017 زيادة ملحوظة 
في نسبة السيولة وحجم 
التــداولات، وقــد انعكس 
ذلك بالإيجاب على جميع 
المؤشــرات مقارنة بنفس 
الفترة من عام 2016. وقد 
ارتفعت القيمة الســوقية 
لمعظم الشــركات بما فيها 
شــركة الســاحل للتنمية 
والاســتثمار، ما قد يعزز 
الآمال بفترة انتعاشة قادمة 
للشركة ولبورصة الكويت 

بشكل عام.
وأكد الخرافي أن معنويات 
المستثمرين ارتفعت في 2016 
بســبب اســتحواذ شــركة 
اديبتــو الإماراتيــة علــى 
الشــركة الكويتية للأغذية 

)أمريكانا( من خلال صفقة 
شــراء 268.5 مليون ســهم 
تمثل 66.7% من »أمريكانا« 
بسعر 2.650 دينار للسهم، 
وبقيمة إجمالية قدرها 711 

مليون دينار.
وأوضــح الخرافــي أن 
الصفقــة شــكلت خطوة 
مهمــة فــي تاريخ ســوق 
المالية،  لــأوراق  الكويت 
مبينــا أن الصفقــة كان 
لها انعــكاس إيجابي على 
الوضع الاقتصادي بشكل 
عام، كون انها ساهمت في 
ضخ سيولة كبيرة بالسوق 
الى جانب السماح بدخول 
مســتثمر أجنبي للسوق 
وتحقق مكاســب للقطاع 
الخاص، ما يشجع مستقبلا 
شــركات أخرى على بيع 

جزء من أصولها.
وأضــاف الخرافــي أن 
أسواق الأسهم الخليجية 
قــد شــهدت أداء جيدا في 

الربع الأخير من عام 2016، 
مضيفا أن الأسهم الكويتية 
قد سجلت نموا جيدا، حيث 
ارتفع المؤشر الوزني بواقع 

8% في الربع الأخير.
وأكد أن النظم واللوائح 
المنصوص عليها من قبل 
هيئة أسواق المال بتنظيم 
عمــل البورصة ســاهمت 
بتعزيز الشفافية ومحاربة 
فــي عمليــات  التلاعــب 
التــداول وتوفير الحماية 

للمستثمرين. 
أن  الخرافــي  وذكــر 
الجهــود المبذولة من قبل 
بورصة الكويت كتطبيق 
نظام ما بعــد التداول إلى 
خلق وتطوير نظام تداول 
أفضل من الحالــي، ما قد 
يؤدي إلى وضع السوق في 
مصاف الأسواق الواعدة في 
المنطقة مع السعي للتوافق 
مــع افضــل الممارســات 

العالمية.

الضرائب الرقمية 
مفيدة.. لكن 
يجب تخيير 

أصحاب الأعمال 
في فرضها

ذكر تقرير »كامكو« ان المؤشر السعري للسوق الكويتي 
منذ بداية العام 2017 وحتى تاريخه، أتى في طليعة الأسواق 
الخليجية محققا ارتفاعا بنسبة 22.3% في حين شهد المؤشر 

الوزني نموا بنسبة 8.7%، ليحتل المرتبة الثالثة خليجيا. 
ويعكس أداء المؤشر الوزني تراجع معظم المؤشرات القطاعية 

الكبرى بما في ذلك قطاع البنوك والاتصالات، حيث فقدا 
نسبة 3.5 و3.1%من قيمتها، على التوالي. 

وقد عكس أداء مؤشر قطاع البنوك تراجع سهمي بنك 
الكويت الوطني وبيت التمويل الخليجي بنسبة 10.8%و%13.1، 

على التوالي، في حين كان سهما البنك الأهلي المتحد وبنك 
برقان هما السهمين الوحيدين اللذين سجلا أداء ايجابيا 

خلال الشهر. علاوة على ذلك، تم تداول 8 من أصل 10 بنوك 
من دون أرباح خلال الشهر بما انعكس سلبا على أدائهم. 
وعلى صعيد قطاع الاتصالات، كان سهم VIVA هو الرابح 

الوحيد بنمو بلغت نسبته 10.6%، في حين تراجع سهما زين 
وأوريدو بنسبة 5.2% و4.8%، على التوالي. ومني مؤشر قطاع 
التكنولوجيا بأعلى نسبة تراجع بلغت 7.7%، وفي المقابل كان 
مؤشر قطاع الرعاية الصحية هو الأفضل أداء، حيث ارتفع 
بنسبة 8%. وواصلت أنشطة التداول تراجعها للشهر الثاني 
على التوالي. حيث انخفضت كمية الأسهم المتداولة خلال 

الشهر بنسبة 20% تقريبا، بتداول 7.1 مليارات سهم مقابل 8.6 
مليارات سهم تم تداولها خلال الشهر السابق. كما تراجعت 

قيمة الأسهم المتداولة بوتيرة أعلى بلغت نسبتها 25%، حيث 
بلغت قيمة الأسهم المتداولة 653 مليون دينار مقابل تداولات 

بقيمة 866 مليون دينار في فبراير 2017. 
وبالنسبة لتداولات الأسهم، تصدر سهم الامتياز للاستثمار 

قائمة الأسهم الأكثر تداولا من حيث القيمة بتداول 58 مليون 
دينار من أسهم الشركة في حين بلغت قيمة التداولات على 

سهم بيت التمويل الخليجي وزين 44.8 مليون دينار و41.8 
مليون دينار، على التوالي. وقد تضمنت قائمة الرابحين 

أسماء الشركات ذات القيمة السوقية الصغيرة، وهو الأمر 
الذي انعكس على أداء المؤشر السعري. في حين تضاعف 
سعر الشركة الوطنية الاستهلاكية القابضة وشركة أموال 

الدولية للاستثمار خلال الشهر تبعه ارتفاع سهم شركة إدارة 
الأملاك العقارية )ريم( بنسبة 60% ثم سهم المجموعة التعليمية 

القابضة بنسبة %32.

ً السوق الكويتي يتصدر خليجيا


