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متضررو العقار الخارجي يشتكون 

إلى النيابة العامة و»المركزي«

أعلــن تكتــل المتضررين مــن العقارات 
الخارجيــة في بيان صحافي أن التكتل قدم  
بلاغا إلى النيابة العامة عن شــبهات نصب 
واحتيال وغســيل أموال من بعض شركات 
العقارات الخارجية بعرضها عليهم شــراء 
عقارات استثمارية وسكنية خارج الكويت 
بملايــن الدنانير ليتبين لهــم فيما بعد أن 
معظــم هذه العقارات كانــت متهالكة وغير 
قابلة للاستثمار أو أنها غير موجودة أصلا.

كما رفع تكتل المتضررين شكوى جديدة 
إلــى كل من البنــك المركزي وأحــد البنوك 
يناشــدونهم فيها ســرعة اتخاذ الإجراءات 
القانونية اللازمة بحق بعض شركات العقارات 
الخارجية، ولفتوا النظر إلى وجود شبهات 
تلاعب بالحسابات البنكية لتلك الشركات، 
ووجود مصادر للدفع النقدي للعملاء بالإيداع 
في حساباتهم على أنها إيجارات واردة من 
استثماراتهم العقارية في الخارج، وذلك خلافا 

للحقيقة والواقع، مما يثير الشــك والريبة 
عن مصدر تلك الأموال، وما قد ينطوي على 

ذلك من شبهة مخالفات قانونية كثيرة.
وذكــر تكتل المتضرريــن أنه تم تحويل 
مبالــغ وإيداعــات نقدية لحســاباتنا تحت 
مســمى )راتــب - علاوة - مكافــأة( خلال 
فترات مختلفة وبمبالغ متفاوتة«، وإصدار 
شيكات مصدقة في التسويات التي أبرمتها 
مع بعض العملاء في محاولة للتغطية على 

تجاوزات الشركات.
وأضاف التكتل: »بما أننا لسنا موظفين 
في تلك الشركات، فقد أثار استغرابنا سبب 
تحويل تلك المسميات إلى حساباتنا، حيث 
إن المســؤولية الوطنيــة والقانونية تحتم 
علينا إبلاغ المختصين بهذه الوقائع لاتخاذ 
مــا يلزم من إجــراءات، ومن ثم إعفاؤنا من 
أي مسؤولية قانونية قد تقع علينا نتيجة 

عدم الإبلاغ عن هذه المخالفات«.

ممثلو تكتل المتضررين 

»بوبيان للبتروكيماويات« تبدي رغبتها 
في شراء كامل حصة »نفائس« في »التعليمية«

أبدت شركة بوبيان للبتروكيماويات رغبتها 
في شــراء حصة شــركة نفائس القابضة في 

شركة المجموعة التعليمية القابضة.
وقالت بوبيان في بيان للبورصة انها تقدمت 
لـ »نفائس« بخطاب يتضمن إبداء رغبتها في 
شراء كامل حصة الأخيرة في رأسمال »تعليمية« 
والبالغة 32.8%، وفقا للإجراءات المتعارف عليها 

في تعليمات هيئة أسواق المال والبورصة.

وأوضحت الشركة في بيانها أن كل التطورات 
فيمــا يخص الصفقة ســيتم الإعلان عنها في 
حال تم التوصل لاتفاق بينها وبين »نفائس«.
وتعد »نفائس« أكبر مساهم في المجموعة 
التعليمية بالحصة المشار إليها 32.8%، تليها 
حصة شركة نهوض التنمية للتجارة العامة 
والمقاولات بنحو 17.4%، ثم حصة المؤسســة 
العامة للتأمينات الاجتماعية البالغة %14.6.

نظرة إيجابية لاستثمار الشركة في قطاع التعليم

»كامكو«: 3.42 دنانير سعر مستهدف 
لسهم »هيومن سوفت«.. وتوصية بالشراء

قيمــت شــركة »كامكــو 
للاســتثمار« ســهم شركة 
القابضة  هيومــن ســوفت 
- التي تعمل مباشرة على 
مجــال التعليم الخاص في 
الكويت - بــأداء »متفوق« 
على أساس سعر مستهدف 
3.42 دنانير، والذي يعتبر 
أعلى بنسبة 13.3% من سعر 
أغــاق الســهم عنــد 3.02 
دنانيــر. وترتكــز النظــرة 
الإيجابيــة لهذا الاســتثمار 
علــى المعطيات الأساســية 
التعليــم، والتــي  لقطــاع 
مازالــت قوية، حيث يعزى 
الطلب المســتقبلي للتعليم 
العالي لازدياد عدد السكان 
من الشباب والدعم الحكومي 
للتعليــم العالي إلى جانب 
فجوة الكفاءات ضمن قطاع 

الشركات. 
ومــن منظــور التحليل 
الأساســي، فإن قــوة أرباح 
الشركة واستدامة التدفقات 
النقديــة وارتفاع الهوامش 
التشغيلية تعد في مجملها 
عوامل إيجابية، وقد شــهد 
السهم إقبالا ملحوظا خلال 
العــام 2016 ومنــذ بدايــة 
العــام 2017 حتــى تاريخه 
)+11.9%(، بما دفع بســعر 
السهم للارتفاع بشدة، إلا انه 
رغما عن ذلك، ومع الاخذ في 
الاعتبار العوامل الرئيسية 
الدافعة للقطــاع والتركيز 
الاستراتيجي للشركة وغياب 
منافســة اي شركات كبرى 
مماثلــة في مجــال التعليم 
الخليجــي، نــرى إمكانيــة 
تحقيق مزيد مــن الارتفاع 
في سعر السهم مستقبليا.

وتوقــع تقرير »كامكو« 
أن يرتفع التعداد السكاني 
في الكويت للفئة العمرية ما 
بين 15و19 عاما بمعدل نمو 
ســنوي مركب 3.2% خلال 
الفتــرة ما بين 2016 و2020 
وفقا للإحصائيات السكانية 
للأمم المتحــدة. علاوة على 
ذلك، فإنه وفقا لتوقعاتنا فإن 
خريجي المــدارس الثانوية 

يمثلون نســبة 5.4% فقط 
من التعداد السكاني للشباب 
للعــام 2016، ومــن المتوقع 
ان تتحســن تلــك النســبة 
مستقبليا. وتواصل الكويت 
تقديم الدعم المالي للطلبة من 
المواطنين الراغبين في إتمام 
تعليمهم الجامعي، الأمر الذي 
من شأنه ان يعزز الطلب على 
العالــي من وجهة  التعليم 
نظرنــا. بالإضافة إلى ذلك، 
فــإن الكويت لديهــا قابلية 
للتحسن في مجال التعليم 
العالــي ومعاييــر التدريب 
تماشيا مع اقرانها من دول 
الخليج، وذلك وفقا للمنتدى 

الاقتصادي العالمي.
وتتوقع »كامكو« ان تنمو 
إيــرادات مجموعــة هيومن 
سوفت بمعدل نمو سنوي 
مركــب 16.3% خلال الفترة 
ما بين 2016 و2021، لترتفع 
مــن 54 مليون دينــار إلى 
112 مليــون دينار في العام 
2021. كما ننظــر بإيجابية 
نحو اســتراتيجية الشركة 
التــي تعتمد علــى التركيز 
على قطاع التعليم العالي، 
نظرا لمســاهمة هذا القطاع 
بأكثــر من 95% من إيرادات 
المجموعة بالإضافة إلى بلوغ 
هوامش العائد قبل احتساب 
الفائدة والضريبة والاهلاك 
والاستهلاك ما نسبته %52. 
كما يتوقع أن ترتفع إيرادات 
هذا القطاع من الاعمال بدعم 
مــن ازديــاد عــدد الطلبــة 

بمعدل نمو ســنوي مركب 
13.0% خــال الفترة ما بين 
2016-2021، وارتفاع الرسوم 
المختلطة بمعدل نمو سنوي 
مركب 2.9% )دينار/سنويا( 
خــال الفترة ذاتها لجامعة 
الشرق الأوســط الأميركية 
الشــرق الأوســط  وكليــة 

الأميركية. 
ووفقــا لتحليلاتنا، فإن 
حساسية عائدات المجموعة 
لعدد الطلبة المســجلين في 
العام 2021 تم احتسابها عند 
مســتوى 6.8 ملايين دينار 
لتغيير عدد الطلبة بمعدل 
الف طالــب لكل من جامعة 
الشرق الأوســط الأميركية 
الشــرق الأوســط  وكليــة 
الأميركيــة مجتمعتين. في 
حــن أن معــدل حساســية 
المجموعة للرسوم المختلطة 
)دينار/لكل طالب/ سنويا( 
قد بلــغ من جهة أخرى 2.8 
مليــون دينــار لــكل تغير 
بمعدل 250 دينارا للرسوم 
السنوية لكل طالب، كما ان 
قاعات الاجتماعات ومراكز 
المعــارض والمرافق الأخرى 
المزمع استكمالها من شأنها 
ان تجتــذب عــددا أكبر من 
الثانوي  التعليــم  خريجي 
الشــرق  للالتحاق بجامعة 
الأوســط الأميركية وكلية 
الشرق الأوســط الأميركية 
مســتقبليا، بالإضافــة إلى 
إيــرادات  إمكانيــة توفيــر 
إضافية في حال قررت الإدارة 

تأجير بعض من تلك المرافق، 
وهو مــا لم يتم احتســابه 

ضمن توقعاتنا.
وتوقع التقرير ان تصل 
ربحية السهم الواحد 0.240 
دينــار في العــام 2017 وأن 
تنمو ربحية السهم بمعدل 
نمو ســنوي مركــب %14.0 
خــال الفتــرة 2020-2016 
نتيجة للاتجاهات الســابق 
ذكرها. وان تواصل الشركة 
الاحتفــاظ بنفــس معدلات 
توزيع الأرباح الراهنة بنسبة 
80% من صافي الربح خلال 

السنوات المقبلة. 
عــاوة على ذلــك، فانه 
النفقــات  يتوقــع تمويــل 
الرأســمالية المستقبلية من 
خــال مزيج مــن التمويل 
والتســهيلات  الذاتــي 
الائتمانيــة، كمــا نــرى ان 
نســبة مديونيــة الشــركة 
مازالــت تحــت الســيطرة. 
حيــث ان معدل الديون إلى 
حقوق الملكية ســيكون أقل 
من 0.5 ضعــف نظرا لقوة 
الداخلية  النقدية  التدفقات 
لقطاع أعمال التعليم العالي.
واشــار التقرير الى ان 
الســعر المســتهدف لسهم 
هيومن ســوفت عند 3.42 
تم  قــد  الواحــد  للســهم 
التوصل له بالاعتماد على 
المــزج بين اســلوبي تقييم 
خصــم التدفقــات النقدية 
والتحليل النسبي بما يشير 
إلــى إمكانية تحقيق مزيدا 
من الارتفاع لســعر السهم 
علــى الرغم مــن الصعود 
الذي شهده على مدى العام 
الماضــي ومنــذ بداية العام 
حتــى تاريخــه. بالإضافة 
إلى ذلك، فإن سهم الشركة 
يتم تداوله حاليا عند معدل 
مغــر لعائد أرباح الســهم 
بمعــدل 6.4%، والذي يعد 
أعلى مــن أقرانها الدوليين 
بمتوسط 3.1% ويوفر أساس 
لإمكانية ارتفاع سعر السهم 
في المســتقبل باعتبار قوة 
المعطيات الرئيسية للشركة.
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