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الاقتصادية

ارتفعت من ٥٫٣ 
مليار دولار في 

٢٠١٤.. كانت تمثل 
١٪ من إجمالي 

الديون فقط

26 % نمواً سنوياً 
بأرباح الربع الأخير 

مدعوماً بتراجع 
المخصصات

48 % من أرباح 
البنوك تم منحها 
للمساهمين في 
شكل توزيعات 

نقدية

تابعة لـ »الامتياز« تفوز بعقد نفطي بـ 13 مليون دينار
وافقت لجنة المناقصات المركزية على ترسية مناقصة لشركة تابعة للبترول الوطنية الكويتية، بقيمة 
13.3 مليون دينار، على شركة الدار للهندسة والإنشاءات التابعة لمجموعة الامتياز الاستثمارية. 
وأوضحت »الامتياز« في بيان للبورصة أن المناقصة مدتها 5 سنوات، وتتعلق بتنفيذ أعمال صيانة 
الأنظمة الكهربائية، وأنظمة إنذار الحريق وصفارات الإنذار في مصفاة ميناء عبدالله التابعة لشركة 
البترول الوطنية الكويتية. وتوقعت »الامتياز« أن تحقق شركة الدار للهندسة والإنشاءات ربحا 
تتراوح نسبته بين 2% و4% من قيمة العقد، لافتة إلى أن تلك النسب تقديرية وغير ثابتة.

3.2 % متوسط العائد لمستثمرين اشتروا قبل إعلان النتائج المالية

اقتربت العموميات.. هذا ما تجنيه بشرائك الأسهم المصرفية
المحلل المالي

كل يــوم يمــر باقتــراب 
انعقاد الجمعيات العمومية 
تطلــع  يــزداد  للبنــوك 
للحصــول  المســتثمرين 
النقدية  التوزيعــات  علــى 
ويتمســكون أكثر بالسهم، 
ما يرفع الأسعار على الرغم 
من التراجعات التي تشهدها 
باقي أســهم الســوق والتي 
لم تعلن عن منح توزيعات 
نقدية لمساهميها، ما يجعل 
أســهم البنــوك فــي واحــة 
منفصلة عــن الانخفاضات 
التي تشهدها باقي القطاعات 
ليبقى المستثمر الذي اتخذ 
قرارا ذكيا باقتناء سهم البنك 
من قبل فورة البورصة هو 
الأكثــر ربحا فــي ظل ثبات 
التوزيعات النقدية للبنوك 
سنويا تقريبا، وهو ما يجعل 
المســتثمر يقتنــص فرصة 
انخفــاض الســعر وهو ما 
حدث بنهاية ديسمبر الماضي 
لتحقق اســهم البنوك أعلى 
عائد على التوزيعات مقارنة 
بنفس المؤشــر خلال يناير 

وفبراير من العام الحالي.
وعلــى الرغم مــن فورة 
ينايــر  فــي  البورصــة 
التي شــهدتها  والتراجعات 
خــال فبراير، إلا ان اســهم 
البنوك لم تنخفض بالشكل 
العائــد علــى  المؤثــر فــي 
التوزيعات النقدية، فبحسب 
متوســطات أســعار الأسهم 
خلال يناير كان معدل العائد 
على التوزيع لمن اشترى في 
يناير افضل لحاملي أســهم 
8 بنــوك باســتثناء بنكــي 
الخليــج والأهلــي، حيــث 
وصل متوســط العائد على 
البنــوك التي وزعت بنهاية 
ديســمبر الماضي الى %3.2 
لينخفض الى 3.06% بنهاية 
يناير ويواصل التراجع رغم 
انخفاض مؤشــرات السوق 
خــال فبرايــر الــى %2.94 
لتنخفــض بذلك 8% مقارنة 
بالعائد آخر ديسمبر الماضي.

ويهتم المستثمرون خلال 
الربــع الأول مــن كل عــام 
بإعلانات الأرباح والتوزيعات 
النقدية التي تعلنها الشركات 
المدرجة في بورصة الكويت 
اذ تعتبــر شــريحة كبيــرة 
مــن المســتثمرين الأفــراد 
التوزيعــات النقدية مصدر 
من مصــادر الدخل للإنفاق 
الشخصي، بينما تعتبر فئة 
المستثمرين من المؤسسات 
والصناديق الاستثمارية تلك 
التوزيعــات النقدية فرصة 
لزيادة السيولة لديها وإعادة 
استثمارها في السوق بفرص 
استثمارية ذات عائد أفضل. 
يشكل قطاع البنوك الكويتية 
المدرجة في بورصة الكويت 
للأوراق الرافعة الرئيســية 
ومحرك النمو لأرباح الشركات 
المدرجة وتوزيعاتها النقدية 
حيث تعتبر مهمة للمستثمر 
ومؤشر على تعافي البورصة 
وتحسن الوضع والاداء المالي 

للبنوك.
بلغــت توزيعات الارباح 
النقديــة علــى المســاهمين 
والمعلنــة مــن قبــل البنوك 
الكويتية المدرجة في بورصة 

الكويت عن عام 2016 حوالي 
374 مليون دينار، وبنسبة 
نمــو 8.6% عــن عــام 2015. 
جاء هــذا الارتفاع بالتزامن 
مع نمو صافي أرباح القطاع 
بنســبة 6% خلال عام 2016 
مليــون   756.6 لتســجل 
دينار. فالتوزيعات النقدية 
لعــام 2016 هي الأفضل منذ 
الأزمــة الماليــة، حيث بقيت 
متواضعــة حتى عــام 2013 
وتخطت الـ 310 ملايين دينار 
خلال عام 2014. بالرغم من 
ارتفــاع التوزيعات النقدية 
في السنوات الـ 3 السابقة، 
الا انها لاتزال اقل بكثير من 
التوزيعات النقدية لعام 2007 
التي بلغت اعلى مستوياتها 
على الإطلاق عند 611 مليون 

دينار.
العام لســوق  فالوضــع 
المتواضع  الائتمان والنمــو 
فــي الربحيــة نتيجة عبء 
المخصصات وتشــدد البنك 
المركزي في سياسته الرقابية 
على القطاع المصرفي يدفع 

الكويتيــة  البنــوك  باقــي 
بتوزيعاتــه النقديــة علــى 
المساهمين عن عام 2016 التي 
بلغــت 166.2 مليــون دينار 
)30 فلســا للسهم( مرتفعة 
12% من 148.4 مليون دينار 
لعــام 2015 وبالتالي يكون 
الوطني قــد وزع نحو %56 
من صافي أرباحه لعام 2016 
وهــي النســبة الاعلــى بين 
الكويتية وشــكلت  البنوك 
توزيعاتــه النقديــة %45.5 
من توزيعات الارباح النقدية 
للقطــاع المصرفي الكويتي. 
ويتمتع البنك الوطني بأفضل 
عائد من التوزيعات النقدية 
)توزيعــات الأرباح النقدية 
الى سعر السهم( نسبته %4 
بالمقارنة مــع معدل القطاع 

الذي سجل %3.
2 - أمــا بيــت التمويــل 
الكويتي، فقد بلغت توزيعات 
أرباحه النقديــة لعام 2016 
حوالي 87.8 مليــون دينار 
)17 فلسا للســهم( بارتفاع 
عن عام 2015 نسبته 10% وقد 

البنــك قــد وزع مــا يعادل 
14.8% مــن صافــي أرباحــه 
لعــام 2016 وهــي النســبة 
الاقل بين البنــوك الكويتية 
وبعــد ان كانت الأعلى لعام 
2015 عند مستوى 56%. كما 
شكلت توزيعاته النقدية فقط 
2.76% من توزيعات القطاع 
الكويتــي. وكذلك  المصرفي 
انخفض العائد من التوزيعات 
النقدية للبنك الى 1.57% بعد 
ان وصل الى 5% لعام 2015 
نتيجة انخفاض أرباح البنك 
بنسبة 10% وتوجهه لتعزيز 
قاعدته الرأسمالية بالاحتفاظ 

بالأرباح.
5 - اعلــن بنــك الخليج 
عن توزيعاته النقدية للسنة 
الثانيــة علــى التوالي بعد 
الأزمــة المالية في عام 2008 
بـ 7 فلوس للسهم ما يعادل 
20.4 مليــون دينار وبعائد 
من التوزيعات النقدية بلغ 
2.72%. أمــا البنــك الاهلــي 
المتحد - الكويت - بالرغم 
من انخفاض أرباحه عن عام 

البنوك الى الاحتفاظ بنسبة 
كبيرة من الاربــاح لتعزيز 
المالــي وتقويــة  وضعهــا 
رساميلها. وبالرغم من ارتفاع 
توزيعــات الاربــاح النقدية 
خلال عام 2016، إلا ان معدل 
النقدية  التوزيعات  نســبة 
 Dividend( الى صافي الأرباح
للقطــاع   )Payout Ratio
المصرفــي كانت دون تغيير 
عند 48% وهي متطابقة تماما 
مع المعدل العام خلال الفترة 
2008-2016. وبالمقارنة مع 
البنوك السعودية والقطرية 
التي بلغت نسبة توزيعاتها 
النقديــة عن عــام 2016 الى 
الأرباح 37% لكل منهما يعتبر 
الكويت  القطــاع المصرفــي 

افضل بكثير.

النقديــة  التوزيعــات 
للبنــوك الكويتيــة عن عام 

2016 وترتيبها

1 - يتصدر بنك الكويت 
الوطني وبفــارق كبير عن 

وزع البنــك 53% من صافي 
أرباحه لعام 2016 وشــكلت 
توزيعاتــه النقدية 24% من 
النقدية للقطاع  التوزيعات 
خلال العام نفسه. أما عائد 
التوزيعات النقدية فقد سجل 

2.74% لعام 2016.
3 - بعد تسجيله مستوى 
مقبول من الربحية خلال عام 
2016 حيث بلغ صافي الربح 
50.4 مليــون دينــار، أعلن 
البنك التجــاري عن توزيع 
44% من صافي أرباحه أو ما 
يعادل 22.3 مليون دينار )15 
فلسا للسهم( بارتفاع نسبته 
22% عن توزيعات عام 2015 
التي بلغت 13 فلســا للسهم 
وبعائد من التوزيعات النقدية 

بلغ %3.47.
4 - انخفضت توزيعات 
الارباح النقدية لبنك برقان 
عــن عام 2016 بنســبة %72 
لتسجل 10.1 ملايين دينار )5 
فلوس للسهم( بالمقارنة مع 
36.4 مليون دينار لعام 2015 
)18 فلســا للســهم( ويكون 

2016 فقــد رفــع توزيعاتــه 
النقدية بنسبة 164% لتسجل 
12 فلسا للسهم ما يعادل 18.17 
مليون دينار و46% من صافي 

أرباحه.
6 - أمــا البنــك الاهلــي 
ارتفعــت  فقــد  الكويتــي 
توزيعاته النقدية لعام 2016 
بنســبة 10% لتســجل 17.7 
مليون دينار )11 فلسا للسهم( 
بالمقارنة مع 10 فلوس للسهم 
عن عام 2015 وبتوزيع %54 
مــن صافي أرباحــه وبعائد 
من التوزيعات النقدية بلغ 

.%3.58
7 - رفــع بنــك بوبيــان 
توزيعاته النقدية بنسبة %26 
الى 13 مليون دينار )6 فلوس 
للسهم( ما يعادل 31.6% من 
أرباحه لعام 2016 وبالتالي 
ارتفع العائد من التوزيعات 
النقدية الــى 1.41% ولاتزال 
منخفضة، حيث لايزال البنك 
في مرحلة النمو ولديه فرصة 
لتعظيم الارباح والتوزيعات 

في السنوات المقبلة.

)قاسم باشا( عموميات البنوك تحسم العائد على التوزيعات النقدية للمساهمين منذ بداية العام 	

ستصل إلى 28.5 مليار دولار بعد الإصدار بالأسواق الدولية

»ستاندرد اند بورز«: السندات الكويتية 4% من ديون دول الشرق الأوسط
مصطفى صالح

أكدت وكالة ســتاندرد اند 
بــورز للتصنيــف الائتماني 
العالمي أن الديون الســيادية 
للكويت وكلها ديون تجارية 
ستزيد بنســبة كبيرة تصل 
الى 57% في حال الاتفاق على 
استدانة 10.3 مليارات دولار 
من الأســواق العالمية لتصل 
إجمالــي الديــون التجاريــة 
الكويتية طويلــة الأجل الى 
28.2 مليار دولار خلال العام 
الحالــي مقارنة بـ 18.2 مليار 
دولار كلهــا ديــون تجاريــة 
داخلية لم تخرج الى الأسواق 

الدولية من قبل.

الســيادية للكويت  الديــون 
الــى 5.3 مليــارات دولار بما 
يمثــل 1% فقــط مــن إجمالي 
الديون السيادية لدول منطقة 
الشــرق الأوســط وشــمال 
افريقيا والتــي بلغت 474.6 
مليار دولار بنهاية العام 2013 
فيما تضاعفــت تلك الحصة 
الى 2% بعدمــا زادت الديون 
الكويتية الى 12.5 مليار دولار 
في العام 2015 بعدما انهارت 
أســعار النفط في يونيو من 
العام 2014 واستمر التراجع 
 الــى مســتويات تاريخيــة
فــي الانخفاض خــال العام 

.2015
زادت الديون الكويتية بـ 

تــزداد الديون الســيادية 
الكويتية سنويا بشكل ملحوظ 
منــذ العــام 2014 وعلى مدار 
3 ســنوات تضاعفت نســبة 
التجارية  الســيادية  الديون 
الكويتية من إجمالي الديون 
التجارية الســيادية بالشرق 
الاوسط وشــمال افريقيا من 
1% فقــط في العام 2014 وهي 
النســبة الثابتة مــن إجمالي 
الســيادية  التجارية  الديون 
علــى مدار ســنوات قبل ذلك 
العام الى 4% كنسبة متوقعة 
بحسب تقرير ســتاندرد اند 
بــورز عن الديون الســيادية 

بالشرق الأوسط.
وتاريخيــا وصلــت قيمة 

50% تقريبا خلال العام الماضي 
ليصــل حجم الاســتدانة الى 
18.2 مليــار دولار لتمثل %3 
من إجمالي الديون السيادية 
بدول منطقة الشرق الاوسط 
وشمال افريقيا والتي بلغت 
إجمالي ديونهــا 621.5 مليار 

دولار.
وكان الوفد الرسمي للكويت 
قد بدأ أمــس حملة للترويج 
للسندات الكويتية بالخارج، 
حيث بدأت الجولة الأوروبية 
بدول بريطانيا وفرنسا وألمانيا 
والتي ينتقل منها الوفد لينهي 
جولته الترويجية في الولايات 
الشــهر  المتحــدة منتصــف 

الجاري.


